2001

Entra en funcion la
Figura de Formador
de Mercado en
MexDer, lo cual
brindd condiciones
para ofrecer

un mercado en
México con ofro
tipo de dinamismo
y de una gran
liquidez.

Hernan Sabau
SAl Consultores, S.C.

Duracion: 3 horas.

Con mas de 30 anos de experiencia en el Medio Financiero y Académico,
Herndn Sabau es Socio de SAI Consultores, S.C. desde 1999. Herndn empezd
su carrera profesional como Gerente de Estudios Actuariales en Asesores de
Pensiones en 1976. Durante mdas de 10 anos fungidé en varias posiciones en
Operadora de Bolsa como Director Adjunto de Investigacion, Director de
Andilisis, Director Ejecutivo de Productos Derivados y de Banca Privada.

Herndn Sabau es Miembro del Consejo de Administracion de varias
Instituciones entre las que destacan SAlI Consultores, MexDer, Mercado
Mexicano de Derivados, Asigna Compensacion y Liguidacion, Nafta Fund
of Mexico Manager, Contraparte Central de Valores de México y Grupo
Financiero Monex.

Cabe mencionar que Herndn Sabau fue uno de los promotores € impulsores
para la creacion y puesta en marcha del Mercado Mexicano de Derivados,
MexDer y de la Cdmara de Compensaciéon y Liquidacidén, Asigna.

Herndn es Doctor (Ph.D.) en Econometria por la Universidad Nacional de
Australia, Maestro en Artes (M.A. Econ) en Econometria por la Universidad
de Manchestery Actuario porla Universidad Nacional Autbnoma de México
(UNAM).

Temario:

1. Financiamiento de proyectos de largo Plazo con Notas
Estructuradas

2. Casos
2.1. Forestales
2.2. Infraestructura
3. Necesidad de los Inversionistas institucionales

3.1. Poca necesidad de flujo de corto plazo y mucha necesidad
de tener proyectos con buena rentabilidad en el largo plazo

3.2. Companias de seguros con ramos de vida y pensiones
3.3. Fondos de Pensiones

4. Uniendo puntos en el mercado y lograr proyectos viables con
inversiones rentables se puede lograr con instrumentos estructurados
que se disenen adecuadamente




Con mds de 10 anos de experiencia en los Mercados Financieros, Rodolfo
Rastellino actualmente es Socio de Pro Consulting, Sociedad especializada
en Consultoria Financiera de Alto Nivel. Anteriormente fue Head of Financial
Institutions Coverage en Deutsche Bank México y Estructurador en ABN
Amro.

Duracién: 15 horaos.

Rodolfo Rastellino
Pro Consulting

2002

CME se vuelve
compania publicay
lista sus acciones en
el NYSE.

Rodolfo es Maestro en Finanzas por la C.E.M.A de Argentina y Licenciado en [MNle[el=X®]al={®la][elolo]o}
Administracion de Negocios por la Universidad Catdlica de Argentina. la primera Bolsa

Temario:

1.

Riesgo de Crédito

1.1. Definiciones e Implicaciones

Gestion del Riesgo de Crédito

Eventos de Crédito y sus Definiciones (ISDA)

Construccion de Productos Estructurados Ligados a Crédito
4.1. Fundamentales

4.2. Tipos de Notas

4.3. Seleccion de Riesgos
4.4, Andlisis de Correlacion
4.5. Andlisis del Termsheet
4.6. Andlisis del Payoff

4.7. Pricing

Credit Linked Notes
5.1. Definicion
5.2. Usos

5.3. Construccion
5.4. Valuacion
First fo Default

6.1. Definicion
6.2. Usos

6.3. Construccion

6.4. Valuacion

para operar
Unicamente Futuros
sobre acciones.




DO Duracioén: 18 horas

Temario:
OoNnao cd
O e SE ONdad
O carnet o 1.  Probabilidades de Incumplimiento Neutrales al Riesgo y Matrices de
al es la brimera Transiciéon
enTiaad autorizaaad 2. Recovery
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operd one
3.1. Definiciéon

exDer entra e 3.2. Usos

ocledad CoO 3.3. Construccion
odrd el 1d A c O

del Mercado 3.4.  Valuacion

Credit Default Swaps (CDS)

de Opciones € 4. Collateralized Debt Obligations (CDO)
Al 4.1. Definicion
4.2. Usos

4.3. Construccion
4.4, Valuacion

5. Credit Linked Notes
5.1. Definicién
5.2. Usos
5.3. Construccion
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5.4.

6.1.
6.2.
6.3.
6.4.

Valuacion
First to Default
Definicién
Usos
Construccion

Valuacion



*Sesion impartida en las instalaciones de Bloomberg:

Paseo de la Reforma #2645, Torre Avantel, Piso 11
Col. Cuauhtémoc, México D.F., 06500

Duracion: 3 Horas

Probabilidades de Incumplimiento
Credit Default Swaps

Credit Linked Notes

Collateralized Debt Obligations (CDO)

First to Default

Bloomberg

O DD =
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Nicolas Olea
Partner-Financial Risk Management . e
2
KPMG

Duracion: 15 horas.

Nicolas Olea Zazueta es Socio de Financial Risk Management, dentro de
la practica de Risk Advisory Services en la oficina de KPMG en la Cd. de
México.

Contador PUblico Titulado y Master en Ciencias, con especialidad en
Sistemas de Informacién, ambos por el Instituto Tecnoldgico y de Estudios
Superiores de Monterrey (ITESM-Campus Monterrey).

Nicolds se incorpord a KPMG en Septiembre de 1999. Durante la década de
los 80’s, Nicolds trabajo en un proyecto conjunto ITESM-CEMEX, destinado
a disenar una familia de modelos de simulacion financiera computarizados,
en apoyo a la Planeacién Corporativa de CEMEX, posteriormente se
desempend en el Banco Espanol de Credito (BANESTO) en funciones
relacionadas al financiamiento basado en activos (factoring & leasing),
adicionalmente durante los Ultimos trece anos se ha venido desempenado
tanto en la industria de corretaje de Acciones, Bonos y Derivados listados,
en los Estados Unidos (REFCO-Chicago) y en México (Bolsa Mexicana de
Valores y en MexDer, Mercado Mexicano de Derivados), asi mismo, dentro
de KPMG a cargo de multiples revisiones de Riesgos en el Sector Financiero
Mexicano (Bancos, Casas de Bolsa, Aseguradoras, Afores), y en particular,
en materia de Instrumentos Financieros primarios y derivados.

2004

Lanzamiento
del Mercado
de Opciones en
MexDer.

2005

International
Securities Exchange
(ISE) hace su IPO y
se vuelve compania
publica.




2006

MexDer brinda
acceso remoto
a clientes
Internacionales
a fravés de la
interfase APl y el
Protocolo FIX.

NYSE compra
Euronext creando
el mercado
trasatldntico mds
grande del mundo.

Intercontinental
Exchange (ICE)
compra NYBOT.

CBOTy CME
anuncian planes
de fusidon creando
en expectativa

el mercado de
Derivados mds

grande del Mundo.

Su especialidad reside en aspectos relacionados a la Contabilizacion y
Auditoria de Instrumentos Financieros Primarios y Derivados. Funge como
lider de producto KPMG para Latinoamérica en cuanto a normatividad
en materia de contabilizaciéon de instrumentos financieros y derivados con
fines de cobertura bajo los estdndares contables IAS-39 y SFAS 133/138.
Fungi® como presidente del Comité de Auditoria de MexDer y miembro
del Comité Técnico de Asigna, la Cdmara de Compensacion de MexDer.
Liderea el Grupo de Instrumentos Financieros en la Comision de Principios
de Contfabilidad, dentro de la Comision de Principios de Contabilidad
del Instituto Mexicano de Contadores PUblicos y es miembro del Comité
de Instrumentos Financieros del Consejo de Investigacion de Normas
de Informacién Financiera (CINIF). Asimismo, es miembro del Comité de
Informacion Financiera del IMEF y participa en el Comité Editorial de la Revista
de Contaduria PUblica del IMCP. Desde hace tres anos viene colaborando
con FIDES (Federacion Interamericana de Empresas de Seguros) enla difusion
por distintos paises de Latinoamérica, de IFRS en materia de Instrumentos
Financieros (IAS-32/39 & IFRS-7).

Sectores de Especialidad: Financiero (Bancos, Casas de Bolsa, Aseguradoras,
FondosdePensiones,Sociedadesdelnversion), Agro-negocios (Commodities)
y Energia.

Temario:

1. Normatividad Contable local e infernacional, aplicable a
Instrumentos Financieros Derivados

1.1.  CINIF C-10

1.2. CNBV B-5

1.3. IFRS (IAS-32/39 & IFRS 7)
1.4. US GAAP

1.5. SFAS-133

Definicidn de Derivados: Derivados Explicitos e Implicitos
Contabilizacién para Derivados con fines de negociacién
Contabilidad con fines de Cobertura (Hedge Accounting)

4.1. Posiciones primarias sujetas a cobertura (factores de riesgos
perfil de exposicion)

4.2. Modelos de contabilizacién de coberturas
4.3. Coberturas de Valor Razonable (FVH)
4.4. Coberturas de Flujo de Efectivos (CFH)

4.5. Coberturas sobre la Inversion Neta en Subsidiarias en el
extranjero

4.6. Requisitos formales para acceder a la Contabilidad especial
de Cobertura



Efectividad de cobertura

5.1.
5.2.
5.3.
5.4.

Concepto

Metodologias permisibles para FVH & CFH
Inefectividad de cobertura

Manejo de la cuenta de Utilidad Integral (OCI)

Causales de des-designacion y posibilidades de re-designacion de
coberturas

Situaciones especiales:

7.1.
7.2.
7.3.

7.4.

Derivados no justos utilizados con fines de cobertura
Derivados implicitos utilizados con fines de cobertura

Coberturas con Opciones y combinaciones de éstas para FVH
y CFH

Coberturas a través de la venta de opciones, para el caso de
opciones largas implicitas en estructurados

Casos prdcticos de cobertura de posiciones primarias "on-Balance"
& "Off-Balance" con derivados simétricos y no simétricos

8.1.
8.2.

8.3.
8.4.

8.5.

Aspectos Fiscales Asociados a
Instrumentos Financieros Derivados:
Derivadas de Deuda, de Capital y Mixtas conforme LISR
Momento de causacién del ISR para cada tipo de derivadas
Necesidad de retencidon de impuestos

Tratamiento para derivados listados en Mercados reconocidos
Vs. OTC

Aspectos prdcticos

2007

ICE compra
el Winnipeg
Commodity
Exchange por CAD
$50 Millones.

Eurex compra el ISE
por $2.8 Billones de
Délares ddndole
una estratégica
participacion

de Mercado en
Opciones.




, Juvencio Ramirez
"W | Lo
e Banco de México

.

NYSE Euronext Duracién: 15 Horas
comprael 1%

del Bovespa, el Juvencio Ramirez ha revisado la implementacién de la Administracién de
al=itelolo oo =R elle =10 Riesgos en los Intermediarios Financieros (Bancos y Casas de Bolsa) desde
mds grande de hace quince anos.

Latinoamérica y el
tercero mds grande
a nivel mundial de
Opciones sobre
Acciones.

Su experiencia docente estd ligada a seminarios de finanzas y a finanzas
internacionales.

Es licenciado en administracién por la UNAM, maestro en administracion por
el ITESM, Maestro en Finanzas Internacionales por la Universidad de Glasgow
UK, y estd por obtener su Doctorado en Administracion con Especialidad en
Finanzas.”

Temario:

1. CONTROL CORPORATIVO: Los objetivos, las metas y las politicas
generales; la creaciéon de la unidad de seguimiento de riesgos; y
el comité de riesgos y sus integrantes. Alineacion de los objetivos
estratégicos de la Administracion de Riesgos y del Negocio

2. SISTEMAS Y MANUALES DE OPERACION: Requerimientos esenciales
en los sistemas operativos y de procesamiento, y la distribucion
de funciones. Importancia de la independencia de la unidad de
seguimiento de riesgos

3. MODELOS DE RIESGOS Y DE VALUACION: La simulacién, los modelos
de stress y de stop loss (pérdidas mdximas aceptables); definiciones
estratégicas, de objetivos y metas, que llevan a definirlas tolerancias
maximas de riesgo “limites”

4. CONTROL INTERNO: Validacion de los modelos, participacion de los
auditores internos y externos, papel de la contraloria interna y de los
consultores

5. MODIFICACION A LOS PROCESOS EXISTENTES: La implementacién
de los nuevos productos y/o los cambios de modelos

6. CAPACITACION Y ETICA DE LOS PARTICIPANTES EN LA
ADMINISTRACION DE RIESGOS



Jaime Diaz Tinoco
Asigna CEO

Duracioén: 15 horas.

Jaime Diaz Tinoco, actualmente es el CEO de la Cdmara de Compensacion
y Liguidacién, Contraparte Central de MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados, anterior a este cargo fue el Director de Riesgos de S.D. Indeval, en
dénde desarrolld la Contraparte Central de Valores. Jaime Diaz es miembro
honorable de innumerables Consejos de Administracion, entre los cuales
destacan Procesar, Contraparte Central de Valores, Banobras y Banrural,
entre otros.

Jaime Diaz es Dr. en Ciencias Financieras por el ITESM-CCM, Maestro en
Economia por el Colegio de México y Economista por la Universidad de
Chapingo.

Temario:

1. Introduccidn

2. Recomendaciones Internacionales para Confrapartes Centrales
(CPSS-IOSCO)

El papel y el funcionamiento de las Cdmaras de Compensacion
Registro y Compensacion de Operaciones
Practicas Operativas: Give Up's Trading y Block Trading

A

Mecanismos de Liquidacion

6.1. Diaria

6.2. Vencimiento

6.3. Extraordinaria

7. Sistemas de Salvaguardas Financieros y Operativos
7.1.  Requisitos Operativos de Participacion

7.2. Salvaguardas Financieras

7.3. Sistemas de Supervision y Vigilancia

7.4.  Mecanismos Preventivos

London Stock
Exchange compra
a la Bolsa Italiana
por 1.6 Billones de
Euros.

CME Group compra
el 10 % del BM&F.

NASDAQ compra
el Philadelphia
Stock Exchange,
el 3er mercado de
Opciones de USA
y el Boston Options
Exchange.



La Bolsa Mexicana 7.5. Evaluacion de Adecuaciéon de Recursos

de Valores anuncia 7.6.  Procedimientos en Casos de Incumplimiento
planes de llevar

a cabo su Oferta

Administracion de Recursos

PUblica Inicial 9.  Modelos de Marginacién
(IPO) para volverse 91 TIMS
compania publica.
9.2. SPAN
Se lanza el contrato 9.3. STAN
de Futuro del 10. Procedimientos que siguen las Cdmaras cuando se colapsa el
Swap a 10 anos en mercado a causa de Instituciones que Operan Derivados

MexDer. 10.1. Caso Barings

10.2. Société Générale.




Duracion del Médulo: 12 horas

Alfonso Garcia Araneda es Director General y Miembro del Consejo de
Administracion de GAMAA Derivados, ademds de ser uno de los socios
mayoritarios. También es Miembro de los Comités de Admision y Nuevos
Productos y de Promociéon del MexDer, Mercado Mexicano de Derivados.

Dentro de su vasta experiencia profesional de 24 anos en el sector financiero
bursatil de nuestro pais destaca su participacion en la Mesa de Dinero de
Bancomer. Alfonso ha sido Socio y Miembro del Consejo de Administracion
de Finarent, Arrendadora Financiera y del despacho de asesoria financiera
Sercofin S.C.

Alfonso Garcia Araneda es egresado de la Universidad Andhuac, donde
recibid el titulo de Licenciado en Administracién de Empresas. Ha realizado
estudios relativos al Mercado de Valores Mexicano y Administracion
Corporativa realizados en el IMMEC vy el IPADE respectivamente, asi como
diversos cursos internacionales en Instrumentos Derivados impartidos por el
propio Chicago Board of Trade (CBOT) y prestigiadas corredurias y Goldman
Sachs, entre otras.

Temario:

1. Futuros y Opciones en idioma Humano
Simulacro de Operacién de Opciones

Cdomo abrir una cuenta en México para operar Futuros y Opciones:
Paso a paso

4. Cosas que debemos de Considerar antes de Operar: Comisiones,
Modelos, Andlisis, etc.

Como operar en Mercados internacionales

Mitos y paradigmas cuando operas Futuros y Opciones: Lo que no
nos dicen los libros

2008

Société Générale
anuncia pérdidas
por 7.6 Billones

de Dolares
ocasionadas por
el Trader Jerome
Kerveil en Futuros
del EuroStoxx. El
mayor quebranto
eJe]@NI=Nele}
Operativo conocido
en la historia hasta
el momento.

AcciMexDer

SIMULADOR DE DERIVADOS



Se lleva a cabo

el IPO de la Bolsa
Mexicana de
Valores con un nivel
de capitalizacion
de 1 Billén de
dodlares.

Modulo XIV.
Mock
Trading

Se desata la
primera Crisis Global

con el anuncio de
quiebra de Lehman
Brothers.

Duracion del Médulo: 9 horas

\)

&
¢

Interactive

Brokers




TALLER
INTERACTIVO
DE TRADING
GON DERIVADOS

Efecto domind y
colapso del Sistema
Financiero Mundial.

Escdndalos
Corporativos en
México por el
desconocimiento
y mal uso de
Instrumentos
Derivados.




José Askenasi Zaga
Subdirector Comercial
Santander Banca Privada

Act. Frida Rodriguez
Padré

Gerente en
Estructuracién Santander
Global Connect

Banco Santander

Roberto Mouret
Jefe de Oficina de
Sanciones
Banxico

Blanca Estela Pineda
Gonzdlez

Subdirector de Saldos de
Tesoreria

IPAB

Antonio Silva Murillo
Facultad de Economia
Universidad Andhuac
México Norte

Raymundo Jose Mejia
Michaud De Nerare
BANAMEX

Pablo Martinez Conde
Economia
Universidad Andhuac
México Norte

Testimoniales

“Sin duda una de mis mejores experiencias académicas con los mejores
profesionales de México en la materia”

“Es un gran recorrido por el mundo de derivados, definitivamente una gran

experiencia para el medio financiero.”

“Es un programa 100% prdctico; sin duda,
Quant”

el mejor complemento para un

“Sin duda el mejor programa, RiskMathics y la Universidad Andhuac, unen a
expertos calificados, oforgando conocimientos vanguardistas”
Ampliamente recomendable!

“Los mejores profesores del medio lo hacen Unico”

“Es un programa muy completo, prdctico y enfocado en temas que estdn
revolucionando al mundo financiero. Sin duda, este Programa ayuda mucho
en el entendimiento de los productos Derivados, su relevancia en los mercados
actuales y la importancia en las nuevas formas de hacer negocio”

“Los mejores profesores lo hacen el curso mds completo, donde aprendes de la
A ala Z el pricing, modeling y trading de los derivados.”



Testimoniales

“I have conducted a number of seminars for RiskMathics and have always
found working with them both enjoyable and rewarding. RiskMathics
seminars strive to present not only the theory behind the decision-making
process, but also how that theory is applied in, and affected by, real-world
considerations. Seminar organization, including the choice of venues
and preparation of materials, has always reflected the highest degree of
professionalism.

I look forward to working with RiskMathics to present seminars which meet
the needs of investors, market-makers, traders, risk managers, or anyone
seeking an in-depth understanding of financial markets.”

“I have been teaching courses and conferences around the world for
quite sometime and | can say that the courses offered by Riskmathics are
some of the best that can be found anywhere. The seminar leaders are
just the best in each area and the courses are very interactive allowing
participants to get real value and a great experience.”

“Well-organized courses, with a very intelligent audience. And this makes
the job of the lecturer so much easier, and makes the event useful and
informative for everyone.”

Sheldon Natenberg
Director of Education
Chicago Trading Co.

Marcelo Cruz
NYU

Paul Wilmott



REQUERIMIENTOS

NUMERO DE MODULOS:
Propedéutico y 14 médulos

Paralograr un éptimo aprovechamiento alo largo
del Diplomado, se recomienda a los participantes
ser egresados de dreas de carreras econdmico-
administrativas, contar con una formacion
Matemdtica de nivel medio y/o superior, y/o tener
experiencia profesional dentro de instituciones del
medio financiero.

Es fundamental que el participante cuente con
Computadora Personal (Lap Top) con tarjeta de
red inaldmbrica para los mdédulos y talleres en
donde sea requerida.

318 Horas (106 Clases)

FECHA DE INICIO DEL PROPEDEUTICO
(No obligatorio)

e 7 de Junio de 2010

FECHA DE INICIO DEL PROGRAMA
* 5de Julio de 2010

FECHA DE TERMINO
e 3 de Marzo de 2011

HORARIOS DEL PROGRAMA

e 19:00 a 22:00 - Clases gue se encuentren
calendarizadas entre semana

e 9 AM a 12 PM - Clases que se encuentren
calendarizadas los SGbados (Aplica para
algunos médulos)

La calificacién minima aprobatoria para acreditar
cada uno de los Mddulos serd de 7.




$98,000.00 + IVA
(Noventa y ocho mil pesos 00/100)

Cupo Limitado. No se aceptardn mas personas del
limite establecido por RiskMathics y la Universidad
Andhuac.

UNIVERSIDAD ANAHUAC MEXICO SUR
Av. De las Torres No. 131 Col. Olivar de los Padres,
Ciudad de México C.P. 01780

OPCIONES DE PAGO
1. Transferencia y/o Depésito Bancario
(RESIDENTES E INSTITUCIONES ESTABLECIDAS EN
MEXICO)
NOMBRE: RiskMathics Financial Innovation, S.C.
BANCO: BBVA Bancomer, S.A.
CLABE: 012180001649665030
CUENTA: 0164966503

2. Transferencia Bancaria en Délares
(RESIDENTES E INSTITUCIONES ESTABLECIDAS EN
EL EXTRANJERO)

BANCO: BBVA Bancomer, S.A.

SUCURSAL: 0956

SWIFT: BCMRMXMM

BENEFICIARIO: RiskMathics Financial
Innovation, S.C.

CUENTA: 012180001649665629

3. Pago via telefénica con Tarjeta de crédito

VISA, MASTERCARD o AMERICAN EXPRESS

NOTA IMPORTANTE:
No existen reembolsos ni devoluciones.

COSTO




WWW.RISKMATHICS.COM



REGISTRO E INSCRIPCIONES

TELEFONOS
9936-43-25
9669-47-29

E-MAIL
derivatives@riskmathics.com

ols.uas.mx/EscuelaWeh/actuaria/principalmayo.htmi

El presente curso otorga:
3,240 PUNTOS
Para efectos de revalidacion de certificacion
en figuras de la AMIB y/o0 MexDer
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MODULO

TEMA

No. DE CLASES

DURACION HRS.

B Juan Francisco Islas

Propedéutico Parte 1

Algebra y Cdlculo

21

l Juan Francisco Islas

Propedéutico Parte 2

Probabilidad y Estadistica

18

Jorge Alegria

Introduccion a los Mercados de Derivados

6

H Patricio Avendano

Fixed Income

Il Patricio Avendafo

Forwards, Futuros y Swaps

M Alejondro Faesi

v

Trading Swaps

[] Grocio Soldevilla

v

Volatilidad

[] Raul Feliz

VI-A

Opciones: Pricing, Hedging & Modeling

Carlos Salazar

VI-B

Trading Options

[ Carlos Kretschmer

Vi

Estrategias y Arbitrajes con Derivados

[ Jorge Del Valle

VIII-A

Notas Estructuradas Equity

[ Jorge Del Castillo

VIIi-B

Notas Estructuradas FX & Fixed Income

Il Herndn Sabau

viil-c

Financiamiento de Largo Plazo con Notas

4 Rodolfo Rastellino

IX-A

Productos Estructurados de Crédito

A Maurilio Patillo

IX-B

Derivados de Crédito (Pricing & Modeling)

Nicolds Olea

X

Contabilidad y Marco Fiscal de Derivados

gfosn || —[ON[ON [N |00 |00 NN O [N

A Juvencio Ramirez

Xl

Implementacién de los 31 requerimientos de Banco

de México para Operar Derivados

(6,

A Jaime Diaz

Cdmaras de Compensaciéon en los Mercados de

Derivados (OTCs y Exchanges)

A Alfonso Garcia

Participando en los Mercados de Derivados

O Interactive Brokers

Mock Trading

O Bloomberg

WORKSHOPS
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RiskMathics

FINANCIAL INNOVATION






