B IVIVCAI\/IBIA LAS REGLAS

DE CALCULO Y MANTENIMIENTO DEL IPC A PARTIR DEL 3 DE
NOVIEMBRE DEL 2009.

S REFU ERZAN LOS ATRIBUTOS DE

REPRESENTATIVIDAD E INVERTIBILIDAD Y SE INCORPORAN
PRACTICAS INTERNACIONALES EN LA MATERIA.




México D.F. a 29 de septiembre del 2009.

Desde hace algunos afos los indices
accionarios han tomado mayor relevancia en
la medida que se han utilizado como
referencia para el disefio de instrumentos
financieros, principalmente TRAC’s (Titulos
Referenciados a Acciones).

Por ello para que un indice accionario sea un
buen indicador de referencia, debe cumplir
con los dos siguientes atributos:

1. Ser representativo

Es decir, que la muestra de series
accionarias que lo componen refleje el
comportamiento  del mercado en que
cotizan.

2. Ser invertible

Es decir, que las series accionarias que lo
integran sean valores que tengan cualidades
de operacion vy liquidez que faciliten las
transacciones de compra y venta; de tal
forma que respondan a las necesidades de
liquidez de los participantes.

Con el objeto de asegurar que los Indices de
Bolsa mantengan estas caracteristicas, la

Bolsa, a través del Comité de Metodologia de
Indices de la propia BMV, realizé un estudio a
fondo de las caracteristicas del mercado
mexicano, de los titulos que lo componen, asi
como las tendencias y mejores practicas
internacionales en materia de construccion de
indices. De este estudio se ajustaran las reglas
del indice.

Cabe subrayar que estas nuevas reglas son
consistentes con los objetivos del mercado y
sus participantes, para mantener una alta
calidad operativa de las series accionarias que
no solo doten de invertibilidad al IPC, sino que
contribuyan a la eficiencia de precios y
promuevan la disponibilidad de valores en el
mercado.

Como resultado del referido estudio, la Bolsa
ha determinado que:

a) Mantendra sin cambio el tamafio de la
muestra (35 emisoras).

b) En materia de seleccion se haran los
siguientes ajustes:

e En febrero del 2010 se hard la seleccion
de la muestra con las reglas vigentes y con
el ajuste a la ponderacion correspondiente,

esta muestra estara vigente del 3 de febrero
al 31 de agosto del 2010 (mas adelante se
describe el ajuste a la ponderacion).

e En septiembre de 2010 la Bolsa utilizard un
nuevo Factor de Liquidez (en sustitucion al
indice de Bursatiidad que se usa
actualmente) para la seleccion de la muestra
del IPC. Este nuevo factor reflejara mejor las
condiciones de actividad operativa de las
series accionarias. La Bolsa difundird las
nuevas reglas de seleccion de la muestra en
enero del 2010.

e A partir del 2011 la revision anual de la
muestra del IPC se hard los meses de
septiembre de cada afio.

¢) En la metodologia de ponderacion se haran
las siguientes cambios:

La Bolsa ha determinado ajustar el valor de
capitalizacion (VC) de las series accionarias
que componen el IPC utilizando el porcentaje
de “acciones flotantes” (AF) de cada una de
ellas. Las acciones flotantes son aquellas que
estan en manos del publico inversionista y
que estan efectivamente disponibles para
negociacion en el mercado.

REGLAS DE PONDERACION QUE ENTRARAN EN
VIGOR EL 3 DE NOVIEMBRE DEL 2009

REGLAS DE PONDERACION ACTUAL

Para calcular el valor de capitalizacion de cada
serie accionaria, se toman en consideracion el
100% de las acciones listadas en Bolsa y se
multiplican por el Gltimo precio registrado en
Bolsa.

Para calcular el valor de capitalizacion ajustado
por acciones flotantes (VCAF), se tomara en
cuenta solo el porcentaje de las acciones que se
encuentre efectivamente disponible para el
publico inversionista y se multiplicara por el
Ultimo precio registrado en Bolsa (ver formula 1).

El calculo de las acciones flotantes o realiza la
propia emisora todos los afios y lo reporta a la
Bolsa; para ello excluye del nimero total de
acciones listadas las siguientes posiciones:

Con esta informacion la Bolsa determina el porcentaje de acciones que se encuentran libres para
ser adquiridas por el publico inversionista.

Siguiendo los estandares internacionales, el porcentaje de las AF con las que se ajustara el valor

de capitalizacion de cada serie accionaria se redondearan con base en la siguiente tabla:
e accionistas de control,
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d) Ponderaciones maximas.

Para evitar concentraciones en los “pesos” o
ponderaciones de los componentes del IPCy
siguiendo las mejores practicas
internacionales, la participacion maxima que
podra tener una serie accionaria sera del
25% y las 5 series accionarias mas
importantes  no  podran  tener una
ponderacion conjunta de mas del 60%. A
este tipo de indices se les conoce como
topados (capped indexes) En caso de que los
limites antes mencionados se rebasen, 10s
ponderadores se ajustaran a estos limites,
redistribuyendo  él, o los excesos de
ponderacion proporcionalmente entre las
series que integran la muestra.

Si durante la vigencia de la muestra ya
ajustada se volvieran a rebasar los limites
mencionados por 45 dias consecutivos de
negociacion, la BMV realizara nuevamente el
ajuste correspondiente para cumplir con los
limites de concentracion estipulados para el
IPC.

Las formulas para los ajustes y para el
calculo del IPC se encuentran al final de este
documento.

Proceso de ajuste de las nuevas reglas
de ponderacion.

Entendiendo que los administradores de
portafolios referenciados al IPC deberan
re-balancear sus carteras en funcion de los
nuevos ponderadores, la Bolsa ha determinado
realizar los ajustes en un periodo de 10 meses,
ajustando al valor de capitalizacion de cada
serie accionaria un décimo cada mes de las
acciones en manos firmes, lo anterior con el fin
de mantener la estabilidad en los precios y
evitar distorsiones. El primer ajuste se realizara
el primero de noviembre.

Ejemplo:

La serie accionaria ABC* tiene 400 acciones
listadas, de las cuales 100 estan disponibles
para el publico inversionista y 300 estan en
manos firmes. El porcentaje de AF
calculadas sera 100/400 = 0.25, y
utilizando la tabla de redondeo, se
considerara el AF de 30%. Por lo que para
ajustar el valor de capitalizacion se le
restaran cada mes 28 acciones (ver formula
2).

Las ponderaciones estimadas de las 35 series accionarias que actualmente conforman el IPC
con un décimo del ajuste se presentan en la siguiente tabla:
(precios al 23 de septiembre).

EMISION  PESOACTUAL  PESO AJUSTADO EMISION  PESOACTUAL  PESO AJUSTADO
EN UN 10% (AF) EN UN 10% (AF)

GMEXICOB 7.04 6.94
ALFAA 1.23 127 | | GMODELOC 1.06 110
AMXL 20.15 20.91 HOMEX* 0.99 1.00
ARA* 0.36 037 | | IcA* 0.70 0.72
AUTLANB 0.26 025 | | ICHB 0.70 0.69
AXTELCPO 0.43 045 | | KIMBERA 1.08 112
BIMBOA 2.98 2.91 MEXCHEM* 1.24 1.21
BOLSAA 0.34 033 | OMAB 0.24 0.24
CEMEXCPO 5.08 527 | | PEROLES* 3.10 2.99
COMERCIUBC 0.14 014 | | SIMECB 0.62 0.59
COMPARTO 0.69 0.70 | | SORIANAB 2.09 1.98
ELEKTRA" 432 422 || TELECOMA1 6.99 6.67
FEMSAUBD 357 3.61 TELINTL 1.5 1,65
GAPB 0.64 067 | | TELMEXL 214 222
GCARSOAT 3.46 334 | | TLEVISACPO 4.08 4.24
GEOB 0.65 067 | | TVAZTCACPO 0.41 0.40
GFINBURO 423 417 | | URBI 0.89 0.88
GFNORTEO 295 298 || WALMEXV 13.60 13.13

La actualizacion de la estimacion de ponderadores de las series accionarias en el IPC se

publicara todos los

viernes a las 4:00PM en el sitio de Internet de la Bolsa

http://www.bmv.com.mx/wb3/wh/BMV/BMV_resumen_indices

A continuacion se presenta el calendario de ajuste a la nueva metodologia del indice:

30 DE SEPTIEMBRE DEL 2009

30 DE SEPTIEMBRE DEL 2009 A
LAS 5:00PM.

A PARTIR DEL VIERNES 2 DE
OCTUBRE DEL 2009 Y HASTA EL
VIERNES 30 DE JULIO DEL 2010,

3 DE NOVIEMBRE DEL 2009

1° DE DICIEMBRE DEL 2009

4° DE ENERO DEL 2010

11 DE ENERO DEL 2010

1° DE FEBRERO DEL 2010

1° DE MARZO DEL 2010

1° DE ABRIL DEL 2010

3 DE MAYO DEL 2010

1° DE JUNIO DEL 2010

1° DE JULIO DEL 2010

2 DE AGOSTO DEL 2010

11 DE AGOSTO DEL 2010

1° DE SEPTIEMBRE DEL 2010

Evento relevante a las 3:30 PM

Presentacion de los cambios y sesion de preguntas y respuestas para el pablico inversionista en el Auditorio
de la Bolsa Mexicana de Valores.

La Bolsa publicara en el sitio de Internet

http://www.bmv.com.mx/wb3/wb/BMV/BMV_resumen_indices
a las 4:00 PM las ponderaciones estimadas que entraran en vigor el 3 de noviembre actualizando dicha
ponderacion con el precio de cierre del dia de su publicacion.

La Bolsa calculara y difundiré el IPC a través de sus sistemas electronicos, ajustando en un 10%* de AF el
valor de capitalizacion de las series accionarias de la muestra.

La Bolsa calculara y difundir el IPC a través de sus sistemas electronicos, ajustando en un 20%* de AF el
valor de capitalizacion de las series accionarias de la muestra.

La Bolsa calculara y difundir el IPC a través de sus sistemas electronicos, ajustando en un 30%* de AF el
valor de capitalizacion de las series accionarias de la muestra.

La Bolsa publicara en su sitio de Internet http://www.bmv.com.mx/wb3/wb/BMV/BMV_resumen_indices la
nueva composicion de la muestra accionaria del IPC que se selecciond con las reglas vigentes y que tendra
vigencia del 1° de febrero al 31 de agosto del 2010.

Las series accionarias que entraran al indice para el nuevo periodo de febrero 2010 a septiembre 2010,
entraran con un valor de capitalizacion ajustado en un 40%* de su AF, para homologarlas con las series
accionarias que ya se encontraban en el IPC y en aquellas que seguiran formando parte del IPC.

La Bolsa calculara y difundiré el IPC a través de sus sistemas electronicos, ajustando en un 40%* de AF el
valor de capitalizacion de las series accionarias de la muestra.

La Bolsa calculara y difundira el IPC a través de sus sistemas electronicos, ajustando en un 50%* de AF el
valor de capitalizacion de las series accionarias de la muestra

La Bolsa calculara y difundiré el IPC a través de sus sistemas electronicos, ajustando en un 60%* de AF el
valor de capitalizacion de las series accionarias de la muestra.

La Bolsa calculara y difundira el IPC a través de sus sistemas electronicos, ajustando en un 70%* de AF el
valor de capitalizacion de las series accionarias de la muestra.

La Bolsa calculara y difundiré el IPC a través de sus sistemas electronicos, ajustando en un 80%* de AF el
valor de capitalizacion de las series accionarias de la muestra

La Bolsa calculara y difundira el IPC a través de sus sistemas electronicos, ajustando en un 90%* de AF el
valor de capitalizacion de las series accionarias de la muestra.

La Bolsa calculara y difundird el IPC a través de sus sistemas electronicos, ajustando ya en un 100%* de AF
el valor de capitalizacion de las series accionarias de la muestra.

La Bolsa publicara en su sitio de Internet http://www.bmv.com.mx/wh3/wb/BMV/BMV_resumen_indicesla
nueva composicion de la muestra accionaria del IPC la cual entrara en vigor el 1° de septiembre del 2010.
Para esta nueva muestra se habran aplicado las nuevas reglas de seleccion utilizando el indice de liquidez
que se publicara en enero del 2010.

La Bolsa calculara y difundird el IPC a través de sus sistemas electronicos, ajustando el valor de
capitalizacion total de cada serie accionaria con un 100% de AF. Esta muestra se elegira con base en las
nuevas reglas de seleccion de BMV.




F(’) RMULAS Dt CALCULO DEL
P C

e Formula 1. Calculo del peso de cada serie accionaria dentro del IPC

_ VMAF;
VMAF

Wi

donde:
wi = Peso relativo de cada serie accionaria dentro de la muestra del indice

VMAF; = valor de Mercado ajustado por acciones flotantes de la serie accionaria i
VMAF = valor de Mercado ajustado por acciones flotantes del total de series accionarias de la muestra del indice

VMATF; = (FAF; * Qi) * Pi

donde:
FAF; = Factor de ajuste por acciones flotantes de la serie accionaria i

Q: = numero de acciones inscritas en Bolsa de la serie accionaria i
P; = Ultimo precio registrado en Bolsa de la serie accionaria i

e Formula 2. Ajuste mensual de la ponderacion que aplicara de noviembre de 2009 a agosto 2010
(1-FFR)\ .
o= Y K
FAFik = 1 ( = )

VMAF; = (FAF;, * Qi) * P;

donde:
FAF;, = Factor de ajuste por acciones flotantes de la serie accionaria i en el mes k

FF; = Proporcion de acciones flotantes de la serie accionaria i

k =numero del mes (k=1,... ,10)
Q: = nuamero de acciones inscritas en Bolsa de la serie accionaria i
P; = Ultimo precio registrado en Bolsa de la serie accionaria i

e Formula 3. Ajuste para topar al 25% una serie accionaria dentro de la muestra del IPC

35
Sl
i=1

con:
wi <0.25,i=1,..,35

donde:
wi = VMAFi / VMAF de la muestra del indi

e Formula 4. Ajuste para topar al 60% la pond

35
Sl
i=1

con:
wi < 0.25,1

don




