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TITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

, CAPITULO PRIMERO
AMBITO DE APLICACION Y DEFINICIONES

1000.00
El Reglamento se expide al amparo de los estatutos sociales de MexDer, Mercado
Mexicano de Derivados, S.A. de C.V., siendo aplicable a los Socios Liquidadores en su
caracter de Operadores, Operadores, Participantes de un Mercado Extranjero
Reconocido y en lo conducente a la Bolsa, a la Camara de Compensacion y a los
auditores externos, por lo que se refiere a las actividades que realicen en o relacionadas
con el mercado de Contratos de Derivados listados y negociados en la Bolsa.

Sera responsabilidad de las personas antes mencionadas hacer cumplir las obligaciones
establecidas en el Reglamento a su Personal Acreditado y a sus empleados en general,
asi como a aquellas personas que les presten servicios relacionados con las actividades
a gue se refiere el presente articulo.

Asimismo, este Reglamento tiene por objeto regular la actuacién de la Bolsa con las
bolsas de mercados de derivados del extranjero reconocidos a que se refiere el articulo
2003.02 de este Ordenamiento y con las cuales la Bolsa haya celebrado un Acuerdo.

El presente Reglamento sera aplicable a la Camara de Compensaciéon de acuerdo con
los términos pactados en el contrato en el cual se regulen las relaciones que existen
entre la Bolsa y la CaAmara de Compensacion.

La legislacion mercantil, los usos bancarios, bursatiles y mercantiles y los Cédigo Civil
para el Distrito Federal y Federal de Procedimientos Civiles se aplicaran supletoriamente
en lo no previsto en el presente Reglamento.

1001.00
Los términos que se definen a continuacion ya sea en singular o plural, tendran, para
todos los efectos legales, el significado que aqui se les atribuye:

Activo(s) Subyacente(s).- Es aquel bien, tasa, titulo, precio, indice, instrumento
financiero derivado o cualquier otra variable que determine el valor objeto de un Contrato
de Derivados concertado en la Bolsa o en Mercados de Derivados del Exterior
Reconacidos con los cuales la Bolsa, haya celebrado un Acuerdo.

Acuerdo.- Al convenio para la canalizacion de Ordenes celebrado entre la Bolsa y
alguna bolsa de derivados de un Mercado de Derivados del Exterior Reconocido, cuyo
objeto sea canalizar mutuamente ordenes electronicas de compra y venta sobre
Contratos de Derivados listados en ambas bolsas y llevar a cabo cualquier acto tendiente
para instrumentar el citado convenio.

Aportacién(es).- Al efectivo, valores o cualquier otro bien que aprueben las Autoridades,
gue deba entregarse a los Socios Liquidadores y, en su caso, a los Operadores, para
procurar el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a los Contratos Abiertos
cuya liquidacién deba efectuarse en la Camara de Compensacion.



Aportaciéon Inicial Minima.- Es la Aportacion que deberd entregar cada Socio
Liguidador a la Cdmara de Compensacion por las posiciones que mantenga, en términos
de la metodologia establecida por la Camara de Compensacion.

Autoridades.- Conjunta o indistintamente, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México.

Boletin.- Es el medio de difusion de la informacion de mercado generada en las sesiones
de negociacion de la Bolsa, asi como de la informacion relativa a los Activos
Subyacentes, a los Socios Liquidadores y Operadores, y a la CAmara de Compensacion.

Bolsa.- Es la sociedad andénima denominada MexDer, Mercado Mexicano de Derivados,
S.A. de C.V., que tiene por objeto proveer las instalaciones y demas servicios para que
se coticen y negocien los Contratos de Derivados listados en la misma, y llevar a cabo
las demas actividades que se prevean para ese tipo de sociedades en las Reglas y
Disposiciones.

Camara de Compensacion.- Es el fideicomiso que se identifica con el nombre comercial
de “Asigna, Compensacion y Liquidacion”, que establece la fiduciaria con cargo al
patrimonio del Fideicomiso nimero F/30,430 constituido en términos de las Reglas, que
tenga por fin las siguientes actividades:

a) Compensar y liquidar Contratos de Derivados listados en Bolsa y Contratos de
Derivados celebrados a través de Plataformas de Negociaciéon y, en su caso,
Plataformas del Exterior o bien, compensar y liquidar Unicamente Contratos de
Derivados celebrados a través de estos dos Ultimos tipos de Plataformas.

b) Actuar como contraparte en cada operacion que se celebre en la Bolsa o se
negocie mediante Plataformas de Negociacion o Plataformas del Exterior, una
vez que se hayan cumplido los términos y condiciones previstos en el reglamento
interior de la propia Camara de Compensacion, y

c) Prestar los servicios de registro y guarda de informacion respecto de Contratos
de Derivados y otras operaciones derivadas.

Asimismo, podra prestar los demas servicios previstos en las Reglas.

Capacidad Financiera.- Al resultado del analisis efectuado a un Cliente que determina
el total de obligaciones que puede asumir en la celebracién de Contratos.

Clase(s).- Son todos los Contratos de Derivados de un mismo tipo que tienen como
objeto o referencia un mismo Activo Subyacente.

Clave(s) de Acceso.- Al cédigo alfanumérico Unico e intransferible que digita el usuario
en los medios de entrada al Sistema Electronico de Negociacion para obtener el acceso
al mismo y que constituye la firma electrénica de las operaciones celebradas en la Bolsa.

Clave de Registro.- A los cédigos que la Bolsa asigna a cada Socio Liquidador en su
caracter de Operador, a cada Operador o Participante de un Mercado Extranjero
Reconocido para identificar sus operaciones en el Sistema Electronico de Negociacion.

Cliente(s).- A las personas que celebren Contratos de Derivados listados en Bolsa, a
través de un Socio Liquidador en su caracter de Operador, o de un Operador que actle



como comisionista de un Socio Liquidador, y cuya contraparte es la Camara de
Compensacion.

Asimismo, se consideraran Clientes para efectos de este Reglamento, aquellas personas
que transmitan Ordenes a través de los Operadores y Socios Liquidadores en su
caracter de Operador para celebrar Contratos de Derivados listados en bolsas de
Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos y con el cual la Bolsa haya celebrado
un Acuerdo.

Comité de Auditoria.- Es el 6rgano colegiado de la Bolsa encargado de auxiliar al
Consejo en sus facultades de auditoria.

Comité de Certificacién.- Se deroga.

Comité Disciplinario y Arbitral.- Es el érgano colegiado de la Bolsa encargado de
auxiliar al Consejo en sus facultades disciplinarias y de arbitro.

Comité Normativo y de Etica.- Es el 6rgano colegiado de la Bolsa encargado de auxiliar
al Consejo en sus facultades normativas y en materia de ética de los participantes en la
Bolsa.

Comité de Operacion.- Derogada

Comité de Admisién y Nuevos Productos.- Es el érgano colegiado de la Bolsa
encargado de auxiliar al Consejo en sus facultades técnicas de instrumentacion,
desarrollo de nuevos productos y mecanicas operativas, asi como de la admisién de
Operadores y Socios Liquidadores en su caracter de Operadores. Asimismo, es el
6rgano colegiado encargado de auxiliar al Consejo de Administracion en sus facultades
de acreditacion del personal de Promotores y Operadores de Mesa de los mismos.

Comprador(es).- En un Contrato de Futuro, es la parte que se obliga a pagar a la
contraparte en la Fecha de Liquidacion el Saldo de Liquidacién al Vencimiento. En un
Contrato de Opcibén, es la parte que mediante el pago de una Prima adquiere del
Vendedor el derecho, pero no la obligacién de comprar o vender un Activo Subyacente.
En un Contrato de Intercambio, es la parte que paga una tasa o precio fijo o una tasa o
precio fijo mas una sobretasa o sobreprecio, a cambio de recibir una tasa o precio
variable 0 una tasa o precio variable mas una sobretasa o sobreprecio.

Conciliador.- Es la persona que ha sido designada en términos del Reglamento para
desempenfar el cargo de conciliador entre las partes en caso de controversia en un
procedimiento de conciliacion.

Condiciones Especiales de Operacion.- Derogada.

Condiciones Generales de Contratacién.- Son las caracteristicas estandarizadas para
los Contratos de Derivados.

Consejo.- Es el Consejo de Administracion de la Bolsa.



Contingencia Operativa.- A cualquier evento que dificulte o inhabilite a la Bolsa a
prestar los servicios previstos en las Reglas o realizar los procesos necesarios para su
operacion.

Contralor Normativo.- Es la persona que ha sido designada en términos de los
estatutos sociales de la Bolsa, responsable de vigilar que se observen las Reglas,
Disposiciones, normas de autorregulacion que expida la Bolsa, asi como las demas
disposiciones que emitan las Autoridades aplicables al Mercado y de proponer al
Consejo modificaciones a las normas de autorregulacion.

Contrato(s) Abierto(s).- Aquellos Contratos de Derivados listados en Bolsa celebrados
por un Cliente a través de un Operador o un Socio Liquidador en su caracter de
Operador, respecto de los cuales no se haya presentado la Fecha de Cancelacion,
entendiéndose por esta, al dia en que se extinga un Contrato de Derivados que hubiere
sido celebrado por un Cliente en la Bolsa, por haber vencido el plazo de tal operacion,
por un vencimiento anticipado o por la celebracion de una operacién contraria del mismo
tipo cuya liquidacion sea a través del mismo Socio Liquidador, que elimine de manera
total la exposicion al riesgo de la operacién que se cancela.

Contrato(s) o Contrato(s) de Derivados.- Al instrumento que documenta los términos
y condiciones generales de negociaciéon de los Contratos de Futuro, Contratos de
Opcidn, Contratos de Intercambio (Swaps) o combinaciones de ellos y otras operaciones
financieras conocidas como derivadas y cuya valuacion esté referida a uno o mas
Activos Subyacentes, siempre que se compensen y liquiden en la Camara de
Compensacion.

Para efectos de esta definicion, se considera:

a) Contrato(s) de Futuro(s): Aquel contrato, listado en Bolsa para comprar o vender un
Activo Subyacente, a un cierto precio, cuya liquidacién se realizard en una fecha
futura.

Para efectos de este Reglamento, si en el Contrato de Futuro se pacta el pago por
diferencias, no se realizaréa la entrega del Activo Subyacente.

b) Contrato(s) de Opcién(es): Aquel contrato listado en Bolsa en el cual el comprador
mediante el pago de una prima adquiere del vendedor el derecho, pero no la
obligacion, de comprar (CALL) o vender (PUT) un Activo Subyacente a un precio
pactado (precio de ejercicio) en una fecha futura, y el vendedor se obliga a vender o
comprar, segun corresponda, el Activo Subyacente al precio convenido. El
comprador puede ejercer dicho derecho seguin se haya acordado en el contrato
respectivo.

Para efectos de este Reglamento, si en el Contrato de Opcién se pacta el pago por
diferencias, no se realizara la entrega del Activo Subyacente.

c) Contrato(s) de Intercambio (Swap).- Aquel contrato listado en Bolsa en el que las
partes acuerden intercambiar flujos de dinero en fechas futuras durante un periodo
determinado.

De acuerdo a lo establecido en este Reglamento el término Contrato o Contrato de
Derivados se referira a los Contratos listados en la Bolsa, salvo que el contexto de algun
articulo especifique que es un Contrato de Derivados listado en bolsas de Mercados de
Derivados del Exterior Reconocidos.
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Contrato(s) de Futuro.- Se deroga.
Contrato(s) de Opcidn.- Se deroga.

Contrato(s) de Opcién Estilo Americano.- Es el Contrato de Opcion que faculta al
Comprador a ejercer el derecho de compra o de venta en cualquier momento, dentro del
horario establecido por la Bolsa, durante la vigencia del contrato.

Contrato(s) de Opcién Estilo Europeo.- Es el Contrato de Opcion que faculta al
Comprador a ejercer el derecho de compra o de venta, Unicamente en la Fecha de
Vencimiento.

Cotizacién (es).- Derogada.

Cuenta(s) Global(es).- Es la cuenta administrada por un Operador o por un Socio
Liguidador en donde se registran las operaciones con Contratos de Derivados de uno o
varios Clientes siguiendo sus instrucciones en forma individual y anénima.

Cuenta Derivados.- Es el nimero de cuenta individual que asigna la Bolsa en los
términos de su reglamento interior, a solicitud del Socio Liquidador, a cada Cliente,
Operador, Participante de un Mercado Extranjero Reconocido 0 Socio Liquidador en su
caracter de Operador para identificar sus Operaciones y, en su caso, una Cuenta
Derivados adicional por cada Cuenta Global que administren o bien, una Cuenta
Derivados administrativa para agrupar érdenes. Los Operadores deberan contar siempre
con una Cuenta Derivados. Lo anterior, con independencia de que las Operaciones que
correspondan a la Cuenta Derivados se liquiden a través de uno o mas Socios
Liguidadores. Las Entidades Financieras del Exterior y los Participantes de un Mercado
Extranjero Reconocido, podran tener una Cuenta Derivados para las operaciones
propias y otra para las operaciones provenientes de cuentas con caracteristicas iguales,
analogas o semejantes a las Cuentas Globales que lleven.

Para efectos de este término definido se considera Cuenta Derivados administrativa para
agrupar oOrdenes, aquélla que asigna la Bolsa para identificar las operaciones que
agrupen: (i) Ordenes de diferentes Clientes que de acuerdo a la legislacién que les
resulte aplicable deba concentrar y ejecutar una misma entidad; o (ii) Ordenes
provenientes del mismo representante acreditado para operar dos o mas Cuentas
Globales y/o cuentas con caracteristicas iguales, analogas o semejantes a las Cuentas
Globales. Dicha cuenta debera ser administrada y registrada en el sistema de
administracién de cuentas por el Socio Liquidador, la cual debera iniciar la sesion de
negociaciéon en ceros y terminar en ceros al final de la referida sesion.

Dia(s) Habil(es).- Es cualquier dia en que las instituciones de crédito y las casas de
bolsa deben mantener abiertas sus oficinas y celebrar operaciones en términos de la
regulacion vigente.

Director de Servicios Transaccionales del Mercado de Derivados.- Es la persona
gue ha sido designada por el Director General como responsable de coordinar y asistir
en la celebracion de operaciones entre los Socios Liquidadores en su caracter de
Operadores, Operadores y/o Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido.
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Director General.- Es la persona que ha sido designada en términos de los estatutos
sociales de la Bolsa y aprobada por las Autoridades para desempefiar el cargo de
Director General de la misma.

Disposiciones.- Son las “Disposiciones de caracter prudencial a las que se sujetaran
los participantes del mercado de contratos de derivados emitidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, asi como sus modificaciones.

Ejercicio.- Es la facultad del Comprador de un Contrato de Opcion para hacer efectivo
el derecho convenido en el mismo.

Entidad(es) del Exterior.- A las entidades que realicen operaciones y/o funciones de
liguidacion y compensacion de derivados en alguno de los mercados y entidades
reconocidos por la Bolsa, y que hayan sido aprobadas por la misma y por la Camara de
Compensacion para administrar Cuentas Globales.

Entidad(es) Financiera(s) del Exterior.- A la entidad financiera extranjera que en su
pais de origen realice o, en su caso, cumpla con cualquiera de las siguientes tres
condiciones: i) celebre operaciones de intermediacion y/o propias sobre Contratos; ii)
realice funciones de compensacion y liquidacion; y/o iii) sea un mercado reconocido por
la Bolsa, en términos del articulo 2003.02 de su Reglamento Interior.

Una Entidad Financiera del Exterior, ademas de cumplir con cualquiera de las
condiciones antes referidas, debera ser Cliente de un Socio Liquidador en su caracter
de Operador u Operador, y estar autorizada por la Bolsa para llevar cuentas con
caracteristicas iguales, analogas o semejantes a las Cuentas Globales.

Estilo.- Se refiere al tipo de Contrato de Opcidn, ya sea un Contrato de Opcién Estilo
Americano o un Contrato de Opcién Estilo Europeo.

Evaluacién Financiera.- Derogada.

Fecha de Ejercicio.- Al Dia Habil en el cual el Comprador del Contrato de Opcién se
encuentra facultado a ejercer su derecho.

Fecha de Liquidacién.- Es el Dia Habil en que son exigibles las obligaciones derivadas
de un Contrato conforme a las Condiciones Generales de Contratacion.

Fechas de Liquidaciones Periédicas.- Son los dias en los que se llevaran a cabo los
intercambios de flujo de efectivo en los Contratos de Intercambio conforme a los términos
establecidos en las Condiciones Generales de Contratacion correspondientes.

Fechade Vencimiento.- Es el Dia Habil en que expira el plazo de un Contrato conforme
a las Condiciones Generales de Contratacion.

Fecha Efectiva.- Es el Dia Habil en el que inicia el conteo del plazo de las Liquidaciones

Periddicas de acuerdo a lo establecido en las Condiciones Generales de Contratacion
del Contrato de Intercambio.
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Formador(es) de Mercado.- Al Operador que obtenga la aprobacion por parte de la
Bolsa para actuar con tal caracter y que debera mantener en forma permanente y por
cuenta propia, cotizaciones de compra y venta de Contratos de Derivados.

Impugnacion.- El acto mediante el cual un Cliente, Operador, Socio Liquidador en su
caracter de Operador o la Camara de Compensacion objeta el Precio de Liquidacién de
alguna de las Series de algun Contrato de Derivados listado en la Bolsa, conforme a lo
establecido en el Manual de procedimientos de impugnacién de Precios de Liquidacion.

Institucion Certificadora.- Al organismo autorregulatorio que reconozca la Bolsa para
certificar la capacidad técnica del personal de los Socios Liquidadores en su caracter de
Operadores y Operadores y de la Camara de Compensacion.

Liquidacion(es) Diaria(s).- A las sumas de dinero que deban solicitarse, recibirse y
entregarse diariamente, segun corresponda, y que resulten de la valuacién diaria que
realice la Cadmara de Compensacion respecto de las operaciones con Contratos de
Derivados, en las que actie como contraparte, por las variaciones en el Precio de Cierre
de cada Contrato Abierto con respecto al Precio de Cierre del Dia Habil inmediato
anterior 0, en su caso, con respecto al precio de concertacién.

Asimismo, las sumas de dinero que deban solicitarse, recibirse y entregarse diariamente,
incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa los siguientes conceptos: i)
valuacién a mercado; ii) primas pactadas; iii) valor intrinseco; iv) Aportaciones Iniciales
Minimas; v) Fondo de Compensacion; vi) intereses; vii) Comisiones; y viii) cupones.

Tratdndose de Contratos de Intercambio, éstas corresponderan al cambio diario en el
valor presente de cada Contrato.

Liquidacion(es) Periédica(s).- Son los intercambios de flujo de dinero resultantes de
la diferencia entre dos variables sobre el valor nominal de los Contratos de Intercambio,
en periodos preestablecidos, de acuerdo a lo sefialado en las Condiciones Generales de
Contratacion respectivas.

Manual Operativo.- Es el Manual de Politicas y Procedimientos, en el cual se
establecen los procedimientos y especificaciones a los que deben ajustarse la Bolsa, los
Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, Operadores, Participantes de un
Mercado Extranjero Reconocido y la Camara de Compensaciéon en el cumplimiento de
sus funciones.

Mercado.- Al mercado de Contratos de Derivados listados en la Bolsa.

Mercado(s) de Derivados del Exterior Reconocido(s).- A los mercados establecidos
en paises cuyas autoridades financieras sean miembros designados para conformar el
Consejo de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, asi como cualquier
otro mercado reconocido por el Banco de México en términos de la Regla Trigésima
Novena Bis y de conformidad con lo establecido en el articulo 2003.02 del Reglamento.

Miembro(s).- Derogado.
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Numero Maximo de Contratos Abiertos.- Es la posicion maxima de una misma Serie
y/o Clase que podra tener un Cliente.

Operacion de Autoentrada.- A aquella transaccion celebrada a través de la
presentacibn de una Postura de compra y una Postura de venta en el Sistema
Electrénico de Negociacion por parte del mismo Socio Liquidador en su caracter de
Operador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido, siempre y
cuando una de las Posturas proceda de la cuenta propia de un Socio Liquidador en su
caracter de Operador, Operador o de un Participante de un Mercado Extranjero
Reconocido.

Operacién de Cruce.- A aquella transaccion celebrada a través de la presentacion de
una Postura de compra y una Postura de venta en el Sistema Electronico de Negociacion
por parte del mismo Socio Liquidador en su caracter de Operador, Operador o
Participante de un Mercado Extranjero Reconocido, siempre y cuando las Posturas
provengan de Clientes.

Operacion de Profundidad.- A aquella transaccién que realicen los Formadores de
Mercado a través del servicio de operacion via telefénica, consistente en la presentacion
de Posturas de compra o venta, durante un periodo especifico dentro de una sesién de
negociacién, al mismo precio al de la dltima operacion registrada para esa Clase y/o
Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado, y siempre y
cuando se haya perfeccionado la totalidad del volumen de la Postura desplegada en el
Sistema Electronico de Negociacion.

Operacién en Firme.- A aquella transaccion consistente en la presentacion de una
Postura de compra o de venta en el Sistema Electrénico de Negociacion que se
perfecciona cuando el precio de una Postura de compra sea igual o mayor que el de una
Postura de venta o cuando el precio de una Postura de venta sea igual o menor que el
de una Postura de compra.

Operaciones por Cuenta Propia.- A las que liquiden y, en su caso, celebren los Socios
Liguidadores en su caracter de Operadores por cuenta de los fideicomitentes que los
hayan constituido o por los integrantes del Grupo Empresarial al que éstos pertenezcan.
Entendiéndose como Grupo Empresarial lo que al efecto se establezca en el articulo 2,
fraccion X de la Ley del Mercado de Valores. Asimismo, aquellas operaciones que
efectlen las personas fisicas o personas morales que constituyan un Socio Liquidador
gue no sea entidad financiera, y las que celebren los Operadores como Clientes de un
Socio Liquidador.

Operaciones por Cuenta de Terceros.- A las que liquiden, y en su caso, celebren los
Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, por cuenta de personas distintas a
los fideicomitentes que lo hayan constituido o por los integrantes del Grupo Empresarial
al que éstos pertenezcan. Entendiéndose como Grupo Empresarial lo que al efecto se
establezca en el articulo 2, fraccion X de la Ley del Mercado de Valores, asi como las
gue celebren los Operadores actuando como comisionistas de un Socio Liquidador o las
provenientes de Cuentas Globales.

Operador(es).- A las instituciones de crédito, casas de bolsa y demas personas morales

qgue pueden 0 no ser socios de la Bolsa, cuya funcion sea actuar como comisionista de
uno o mas Socios Liquidadores y, en su caso, como administradores de Cuentas
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Globales, en la celebracién de Contratos de Derivados, y que pueden tener acceso al
Sistema Electronico de Negociacion de la Bolsa, asi como para transmitir Ordenes para
la celebracion de Contratos de Derivados listados en bolsas de Mercados de Derivados
del Exterior Reconocidos con los cuales la Bolsa haya celebrado un Acuerdo.

Cuando los Operadores celebren Contratos de Derivados por cuenta propia, actuaran
como Clientes.

Operadores de Mesa.- A la persona fisica contratada por un Operador o por un Socio
Liquidador en su caracter de Operador, para ejecutar Ordenes para la celebracion de
Contratos de Derivados, por medio del Sistema Electronico de Negociacion de la Bolsa,
asi como para transmitir Ordenes para la celebracion de Contratos de Derivados listados
en bolsas de Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos, con los cuales la Bolsa
haya celebrado un Acuerdo.

Operador(es) de Piso.- Derogado.
Operador Formador.- Derogado.

Orden(es).- Son las instrucciones de compra o de venta de una Clase y/o Serie, segun
corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado, giradas por parte de un
Cliente.

Panel Arbitral.- Es el 6rgano colegiado auxiliar del Comité Disciplinario y Arbitral
encargado de resolver por medio del arbitraje las controversias que se susciten entre
Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, Operadores y Participantes de un
Mercado Extranjero Reconocido o entre Clientes y Socios Liquidadores en su caracter
de Operadores y Operadores, segln sea el caso.

Panel Disciplinario.- Es el 6rgano colegiado auxiliar del Comité Disciplinario y Arbitral
encargado de resolver los casos de incumplimiento a las obligaciones establecidas en el
presente Reglamento y en el Manual Operativo.

Participacién.- Es el acto por virtud del cual un Socio Liquidador en su caracter de
Operador, un Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido interviene
en una Operacion de Cruce u Operacion de Autoentrada, aceptando los términos del
ofrecimiento del Socio Liquidador en su caracter de Operador, un Operador o
Participante de un Mercado Extranjero Reconocido que se encuentre realizando dicha
operacion.

La operacion que sea resultado de una Participacion se realizara al precio de cruce
adicionando una Puja si la Participacion fue de compra o disminuyendo una Puja si la
Participacion fue de venta.

Participante(s) de un Mercado Extranjero Reconocido.- Son aquellos miembros que
participen en los Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos con los que la Bolsa
tenga celebrado un Acuerdo y que cuenten con la aprobacién de la Bolsa, en términos
de este Reglamento, para ingresar Posturas al Sistema Electrénico de Negociacion,
celebrando Operaciones por Cuenta Propia o bien, llevando cuentas con caracteristicas
iguales, analogas o semejantes a las Cuentas Globales.

15



Personal Acreditado.- Son aquellas personas que han sido designadas por los Socios
Liguidadores en su caracter de Operadores y Operadores como Promotores y
Operadores de Mesa y que han sido acreditadas por la Bolsa.

Plan de Continuidad de Negocio.- Al plan de recuperacion de negocio para procurar la
continuidad para la prestacion de los servicios de la Bolsa, elaborado en términos de lo
dispuesto por las Disposiciones, que incluyen el conjunto de estrategias, procedimientos
y acciones que permitan la continuidad operativa en la prestacion de los servicios o0 en
la realizaciéon de los procesos de las Bolsas ante Contingencias Operativas, 0 bien su
restablecimiento oportuno, asi como la mitigacion de las afectaciones producto de dichas
Contingencias Operativas.

Posicién Corta.- Es el numero de Contratos Abiertos respecto de los cuales el Cliente
acttia como Vendedor y, tratandose de Contratos de Intercambio, como Comprador.

Posicion Larga.- Es el numero de Contratos Abiertos respecto de los cuales el Cliente
actla como Comprador y, tratandose de Contratos de Intercambio, como Vendedor.

Posiciones Limite.- Derogada.

Postura.- Es la oferta para comprar o vender un nimero de Contratos de una Clase y/o
Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado, a un precio
determinado, realizada por un Socio Liquidador en su caracter de Operador, un
Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido a través del Sistema
Electrénico de Negociacion.

Precio.- Valor de referencia pactado como contraprestacion por la celebracion de un
Contrato de Futuro, pudiendo estar expresado en unidades monetarias o calculado sobre
tasas de rendimiento, indices o cualquier otra unidad.

Precio de Ejercicio.- Aquel al que el Comprador de un Contrato de Opcion puede
ejercer el derecho convenido.

Precio de Liquidacion Diaria o Precio de Cierre.- En los Contratos de Futuro, es el
precio de referencia por unidad de Activo Subyacente que la Bolsa da a conocer a la
Camara de Compensacioén para efectos del célculo de la Liquidacién Diaria.

En los Contratos de Opcion es el valor de la Prima por unidad de Activo Subyacente para
cada una de las Series que la Bolsa da a conocer a la Camara de Compensacion para
efectos del célculo de la Liquidacién Diaria.

Precio de Liquidacion al Vencimiento.- Es el precio de referencia por unidad de Activo
Subyacente que da a conocer la Bolsa y en base al cual la CaAmara de Compensacion
realiza la liquidacion de los Contratos de Futuros en la Fecha de Liquidacion.

Es el precio de ejercicio por unidad de Activo Subyacente de la Serie de los Contratos
de Opcion que esté venciendo y que se liquide en especie, en base al cual la Camara
de Compensacion realiza la liquidacion al vencimiento en la fecha correspondiente.

Es el valor de la Prima por unidad de Activo Subyacente de la Serie de los Contratos de
Opcion que esté venciendo y que se liquide por diferencias, que da a conocer la Bolsa,
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en base al cual la Camara de Compensacion realiza la liquidacion al vencimiento en la
fecha correspondiente.

Presidente.- Es la persona que ha sido designada en términos de los estatutos sociales
de la Bolsa y aprobada por las Autoridades para desempefiar el cargo de presidente del
Consejo.

Prima.- Valor de referencia pactado como contraprestacion por la celebracién de un
Contrato de Opcién, pudiendo estar expresado en unidades monetarias o calculado
sobre tasas de rendimiento, indices o cualquier otra unidad.

Promotor.- Es aquella persona facultada por un Socio Liquidador en su caracter de
Operador o un Operador para atender las instrucciones que reciba de parte de sus
Clientes para la celebracién de operaciones en Bolsa.

Proveedor(es) de Liquidez.- Es el Operador, Socio Liquidador en su caracter de
Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido que obtenga la
aprobacién por parte de la Bolsa para actuar con tal caracter, presentando Posturas por
cuenta propia y celebrando operaciones con Contratos, conforme a los programas que
la Bolsa determine, a efecto de otorgar mayor liquidez al Mercado.

Puja.- La variacion minima permitida en el movimiento del precio de una Clase y/o Serie,
segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado.

Reglamento.- Es el Reglamento Interior de la Bolsa.

Reglas.- Son las “Reglas a las que habran de sujetarse los participantes del mercado
de Contratos de Derivados”, mismas que fueron publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién de fecha 31 de Diciembre de 1996, asi como sus modificaciones.

Responsable del Proceso.- A la persona designada por el Director General como el
responsable de coadyuvar en la administracién de los procesos disciplinarios, de
conformidad con las obligaciones que el Reglamento establece.

Saldo de Liquidacion al Vencimiento.- Para una Posicion Larga liquidable en especie,
es la cantidad que resulte de multiplicar el Precio de Liquidacion al Vencimiento por el
namero de unidades del Activo Subyacente que ampare un Contrato de Futuro, por el
numero de Contratos Abiertos.

Para una Posicién Corta liquidable en especie, es el numero de unidades del Activo
Subyacente que ampara un Contrato de Futuro, multiplicado por el nimero de Contratos
Abiertos.

Para una Posicion Larga o una Posicion Corta liquidable en efectivo, es la diferencia
entre el Precio de Liquidacion Diaria del Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento o
el precio pactado y el Precio de Liquidacion al Vencimiento, multiplicado por el nimero
de unidades del Activo Subyacente que ampara el Contrato de Futuro, por el nimero de
Contratos Abiertos.

Para una Posicién Larga en Contratos de Opcion de compra y para una Posicion Corta
en Contratos de Opcion de venta, liquidables en especie, es la cantidad que resulta de
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multiplicar el Precio de Ejercicio por el nimero de unidades del Activo Subyacente
amparadas en el Contrato de Opcién, por el nUmero de contratos ejercidos segun se
haya instruido o asignado.

Para una Posicién Corta en Contratos de Opciéon de compra y para un Posicién Larga
en Contratos de Opcion de venta, liquidables en especie, es el nimero de unidades del
Activo Subyacente amparadas en el Contrato de Opcion, por el nUmero de contratos
asignados segun corresponda o ejercidos segun se haya instruido.

Para una Posicién Larga (Corta) en Contratos de Opcién de compra cuyo pago o
liquidacion se pacta por diferencias y que expira con valor intrinseco, es el monto en
efectivo que recibird (entregara) de (a) la Camara de Compensacién, obtenido de restar
al Precio o valor del Activo Subyacente el Precio de Ejercicio, multiplicado por el numero
de unidades del Activo Subyacente que ampara el Contrato de Opcion, por el nUmero de
Contratos Abiertos.

Para una Posicion Larga (Corta) en Contratos de Opcién de venta cuyo pago o
liquidacion se pacta por diferencias y que expira con valor intrinseco, es el monto en
efectivo que recibird (entregara) de (a) la Camara de Compensacién, obtenido de restar
al Precio de Ejercicio el Precio o valor del Activo Subyacente, multiplicado por el nUmero
de unidades del Activo Subyacente que ampara el Contrato de Opcion, por el nUmero de
Contratos Abiertos.

Serie.- Tratdndose de Contratos de Futuro, son todos los Contratos pertenecientes a
una misma Clase con igual Fecha de Vencimiento y procedimiento de liquidacién.

Tratandose de Contratos de Opcién, son los Contratos pertenecientes a una misma
Clase con igual Precio de Ejercicio, Estilo, Fecha de Vencimiento y procedimiento de
liquidacion.

Sistema Electrénico de Negociacion.- A los sistemas que provee la Bolsa para la
celebracion de Contratos listados en la misma, por parte de los Socios Liquidadores en
su caracter de Operadores, Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero
Reconocido.

Sistema Electrénico para la Recepcion y Registro de Ordenes y Asignacion de
Operaciones 0 SRA.- Al sistema electrénico que cada Socio Liquidador en su caracter
de Operador por cuenta de terceros u Operador que celebre Operaciones por Cuenta de
Terceros debe utilizar para registrar las Ordenes de sus Clientes y para la asignacién de
las operaciones que resulten con motivo de la ejecucion de dichas Ordenes en el Sistema
Electronico de Negociacion.

Socio Liquidador.- Al fideicomiso constituido por cualquier persona que tiene como
finalidad liquidar y, en su caso, celebrar por cuenta propia, por cuenta de sus Clientes o
por cuenta de ambos, Contratos de Derivados, asi como transmitir por cuenta propia,
por cuenta de sus Clientes o por cuenta de ambos, Ordenes para la celebracion de
Contratos de Derivados listados en bolsas Mercados de Derivados del Exterior
Reconocidos, siempre y cuando la Bolsa haya celebrado algin Acuerdo.
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Socio Liquidador de Posicién de Terceros.- Es el Socio Liquidador que tenga la
finalidad de compensar, liquidar y, en su caso, celebrar Operaciones por Cuenta de
Terceros.

Socio Liquidador de Posicion Propia.- Es el Socio Liquidador que tenga la finalidad
de compensar, liquidar y, en su caso, celebrar operaciones exclusivamente por cuenta
de los fideicomitentes que lo hayan constituido o por los integrantes del Grupo
Empresarial al que estos pertenezcan. Entendiéndose como Grupo Empresarial lo que
al efecto se establezca en el articulo 2, fraccion X de la Ley del Mercado de Valores.

Socio Liquidador Integral.- Es el Socio Liquidador que tenga la finalidad de compensar,
liquidar y, en su caso, celebrar Operaciones por Cuenta Propia y Operaciones por
Cuenta de Terceros.

Subasta.- Medio de concertacion de Contratos de Futuros bajo la modalidad de doble
mercado, en la que todos los Socios Liguidadores en su caracter de Operadores,
Operadores y Clientes tienen el derecho de participar simultdneamente como
Comprador y como Vendedor. El precio al que se realiza la subasta es aquél que se
obtiene de las Posturas de compra y venta que logra el mayor nimero de Contratos
negociados.

Swap.- Se deroga.

Tasa o Precio de Valuacién.- En los Contratos de Intercambio es el precio o tasa de
referencia por unidad de Activo Subyacente que la Bolsa da a conocer a la Camara de
Compensacion para efectos del calculo de la valuacion diaria.

Términos y Condiciones de Liquidez.- A los requisitos de operacion que establezca la
Bolsa a los cuales se sometan las instituciones de crédito, casas de bolsa y demas
personas morales autorizadas por el Consejo, para la celebracion de operaciones en la
misma y considerandose para ese efecto como Formadores de Mercado, obligandose a
presentar Posturas de compra o venta para la celebracién de un nimero determinado
de Operaciones por Cuenta Propia y dentro de un diferencial de precios, a efecto de
otorgar mayor liquidez al Mercado.

Unidad de Medida y Actualizacion.- Es la referencia econdmica en pesos calculada
por el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), para determinar
la cuantia del pago de las obligaciones y supuestos previstos en las leyes federales, de
las entidades federativas y de la Ciudad de México, asi como en las disposiciones
juridicas que emanen de todas las anteriores.

Vendedor(es).- En un Contrato de Futuro, es la parte que se obliga a entregar a la
contraparte en la Fecha de Liquidacion el Saldo de Liquidacién al Vencimiento.

En un Contrato de Opcion, es la parte que se obliga a vender o comprar, segun
corresponda, el Activo Subyacente al precio convenido en el contrato.

En un Contrato de Intercambio, es la parte que recibe una tasa o precio fijo 0 una tasa o

precio fijo mas una sobretasa o sobreprecio, a cambio de pagar una tasa o precio
variable mas una sobretasa o sobreprecio.
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CAPITULO SEGUNDO
ESTRUCTURA'Y PRINCIPIOS DEL MERCADO

1002.00
El mercado de Contratos de Derivados se establece con el fin de coadyuvar al
fortalecimiento del sistema financiero, incrementando la competitividad de los
participantes al ofrecer Contratos de Derivados que faciliten la medicion y control de
riesgos, asi como la diversificacién de posiciones y estrategias de participacion.

1003.00
La Bolsa se constituye como una entidad autorregulada con respecto a las actividades
realizadas en la misma y en la Camara de Compensacion con el fin de fomentar la
eficiencia y competitividad, asi como el orden, la transparencia y la seguridad del
Mercado.

Para ejercer sus funciones autorregulatorias la Bolsa podra expedir normas, vigilar su
cumplimiento e imponer medidas disciplinarias por las violaciones a las mismas.

1004.00
La Camara de Compensacion, como una entidad autorregulada con respecto a las
actividades realizadas en la misma por los Socios Liguidadores, Operadores y
Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido, segun corresponda, debera
ajustarse, en lo aplicable, a la normatividad de la Bolsa.

1005.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores, al participar
en el Mercado, se comprometen a establecer y cumplir los estandares, mecanismos y
politicas que permitan su sano desarrollo conforme a los lineamientos que determine la
Bolsa.

1006.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, Operadores y el Personal
Acreditado, en la realizacién de sus actividades, deberan ajustarse a los siguientes
principios:

l. Cumplir con la normatividad aplicable emitida por las Autoridades y por la Bolsa,
asi como con los sanos usos y practicas de mercado.

IIl.  Permitir la libre oferta y demanda en el Mercado, fomentando la liquidez en el
mismo y preservando la adecuada formacion y difusion de precios.

Ill.  No participar en actividades que constituyan violaciones legales o éticas, ni
disimular las conductas ilicitas 0 no éticas de que tengan conocimiento.

IV. Dar prioridad a los intereses de terceros.

V.  Evitar los conflictos de interés con sus Clientes en la toma de decisiones y, en
caso de que los mismos sean inevitables, deberan resolverlos sin que haya
privilegios en favor de ninguna de las partes involucradas.

VI. Proporcionar a los Clientes toda la informacion que sea de importancia para
adoptar una decisién de participaciéon en el Mercado fundamentada.

VII. Usar unicamente informacion publica.

VIII. Administrar y controlar los riesgos de las operaciones en las que intervengan.
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TITULO SEGUNDO
PROCEDIMIENTO DE ADMISION COMO SOCIOS LIQUIDADORES EN SU CARACTER DE
OPERADORES, OPERADORES, PARTICIPANTES DE UN MERCADO
EXTRANJERO RECONOCIDO Y PROVEEDORES DE LIQUIDEZ

CAPITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

2000.00
Derogado.

2001.00
Podran ser aprobados como Socio Liquidador en su caracter de Operador, como
Operador, Participante de un Mercado Extranjero Reconocido o Proveedor de Liquidez,
las personas morales o personas fisicas, segin corresponda, que cumplan con los
requisitos de aprobacién establecidos en el Capitulo Segundo o Tercero Bis del presente
Titulo, segun sea el caso.

2002.00

Las instituciones de banca mudltiple y las casas de bolsa que realicen actividades
fiduciarias y que se encuentren en tramite de ser autorizadas para constituir fideicomisos
que actlen como Socios Liquidadores de Posicion Propia, Socios Liquidadores de
Posicion de Terceros o Socios Liquidadores Integrales de la Camara de Compensacion,
podréan solicitar a la Bolsa autorizacion para realizar Operaciones por cuenta propia, por
cuenta de terceros o por ambas, simultaneamente al trAmite que realicen frente a la
Camara de Compensacion.

Derogado.
Derogado.
Derogado.
2003.00
De acuerdo con la aprobacién gue les otorgue el Consejo y conforme a lo previsto en las
Reglas, los Operadores y los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, segun
corresponda, podran ser autorizados para operar en la Bolsa bajo las siguientes
modalidades, o combinacién de las mismas:
I. Cuenta propia.
[I. Cuenta de Terceros.
lll. Formador de Mercado.
Derogado.
Derogado.
Derogado.

La Bolsa publicara en el Boletin el nombre de las personas que hayan sido aprobadas
para operar bajo alguna de las modalidades sefialadas en el presente articulo. Asimismo,
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publicard de forma trimestral el listado completo de entidades admitidas por la Bolsa
como Operadores 0 como Socios Liquidadores en su caracter de Operadores.

2003.01
Las Entidades del Exterior que operen en alguno de los mercados y entidades
reconocidos por la Bolsa, podran actuar como administradores de Cuentas Globales,
siempre y cuando cumplan con la regulacién prevista para los Socios Liquidadores en
su caracter de Operadores o para los Operadores en el presente Reglamento, relativas
a la administraciéon de Cuentas Globales, asi como con las Reglas, las Disposiciones y
demas normatividad aplicable.

2003.02
Son Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos ante la Bolsa, aquéllos que
determine el Director General de entre los que determinen las Autoridades y que dé a
conocer a los participantes a través de comunicados en el Boletin.

En el evento de que el Director General determine mercados o entidades reconocidos
ante la Bolsa, conforme a lo previsto en este articulo, debera obtener en todo caso la
ratificacién del Consejo.

CAPITULO SEGUNDO
REQUISITOS DE ADMISION

2004.00
Las personas interesadas en participar como Socios Liquidadores en su caracter de
Operadores y como Operadores de la Bolsa deberan presentar una solicitud por escrito
dirigida al Consejo a la atencion del Director General.

2005.00
Las solicitudes de admision de las personas morales que pretendan actuar como
Operador o Socio Liquidador en su caracter de Operador, deberan acompafiarse de la
siguiente documentacion:

l. Testimonio o copia certificada de la escritura publica en la que consten las
facultades del representante legal que suscriba la solicitud, con datos de
inscripcion en el Registro Publico de Comercio del domicilio social.

Il. Testimonio o copia certificada de la escritura publica de constitucion del
solicitante, asi como de sus modificaciones, con datos de inscripcion en el
Registro Publico de Comercio del domicilio social o, en su caso, de la escritura
publica en la que conste la compulsa de los estatutos sociales vigentes del
solicitante.

Il. Copia de la resolucion, autentificada por el secretario del consejo de
administracién del solicitante, por la que dicho 6rgano colegiado haya
acordado su participacion en la Bolsa o, en su caso, carta suscrita por el
funcionario con poderes suficientes para obligar al solicitante. Dicho acuerdo
debera declarar la voluntad de someterse a todas las normas y demas
disposiciones emitidas por las Autoridades, la Bolsa y la Camara de
Compensacion. Tratandose de Operadores que actien desde el extranjero,
deberan manifestar que no existe impedimento legal alguno para que dicho
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Il. Derogada.

2006.00

Operador se someta, en particular, a las normas y demas disposiciones
emitidas por las Autoridades, la Bolsa y la Camara de Compensacion y, en
general, a la legislacion mexicana respecto a su actividad como Operador.
En el caso de Operadores que actien desde el extranjero, deberan enviar un
documento expedido por la autoridad o institucion de su pais de origen,
competente para ello, que acredite que realiza operaciones y/o funciones de
liguidacion y compensacion de derivados en alguno de los mercados vy
entidades reconocidos por la Bolsa. Asimismo, las autoridades reguladoras de
los Operadores que actien desde el extranjero deberan pertenecer al Comité
Técnico de la Organizacioén Internacional de Comisiones de Valores.

Los Operadores que actien desde el extranjero, deberan enviar el equivalente
en su pais de origen de los documentos que estan obligados a cumplir ante la
Bolsa, mismos que deberan estar redactados en idioma espafiol o inglés.
Asimismo, los Operadores que actlen desde el extranjero, deberan ejercer
sus derechos y cumplir sus obligaciones, relacionados con esa actividad, a
través de los 6rganos, funcionarios o del personal equivalentes en su pais de
origen a los que conforme la regulacién correspondiente deban realizarlo.
Comunicado suscrito por la Camara de Compensacion mediante el cual se
acredite que la persona moral o fideicomitentes y/o fiduciaria de un Socio
Liquidador ha iniciado su tramite de aprobacion como Socio Liquidador de
dicha Camara.

Los documentos podran ser presentados sin datos de inscripcion, siempre que el
solicitante acredite ante la Bolsa, dentro de los treinta Dias Habiles siguientes a la
fecha de la solicitud que se encuentran en tramite ante el citado registro, debiendo
entregar en su oportunidad la documentacion debidamente inscrita.

Derogado.

2007.00

Adicionalmente a los requisitos sefialados en los articulos anteriores, los aspirantes a
Operadores y Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, deberan entregar a la
Bolsa la documentacion que a continuacién se menciona, la cual deberé presentarse en
la forma y con las especificaciones establecidas en el Manual Operativo:

Estados financieros anuales dictaminados por contador publico independiente
correspondientes al dltimo trienio. Si la sociedad o los fideicomitentes no contaran
con 3 (tres) afios de existencia, los antecedentes expresados se referirdn a los
ejercicios sociales transcurridos desde su constitucion y deberan acompanarse de
las notas técnicas correspondientes.

Estados financieros mensuales correspondientes a los tres meses inmediatos
anteriores a la presentacion de la solicitud.

Nombres, direccion, correo electrénico y nimeros telefénicos de las personas que
acreditaran para las funciones de: a) promocion y; b) operaciones, necesarias de
acuerdo al tipo de autorizacion que estén solicitando a la Bolsa.

Plan general de funcionamiento, en el caso de todos los aspirantes a Socio
Liquidador, asi como aquellos Operadores que no sean instituciones de banca
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mdltiple, instituciones de banca de desarrollo, casas de bolsa u Operadores que
actlen desde el extranjero.

Los Operadores que sean instituciones de banca multiple, instituciones de banca
de desarrollo, casas de bolsa o los Operadores que actien desde el extranjero,
gque sean miembros de algin mercado o entidad reconocidos ante la Bolsa, podran
acreditar el contenido que el Manual Operativo establece para el plan general de
funcionamiento, con la documentacion conducente que al efecto exista en sus
instituciones.

V. En el caso de todos los aspirantes a Operadores que no sean instituciones de

banca multiple, instituciones de banca de desarrollo, casas de bolsa u Operadores
gue actien desde el extranjero proyecto del manual de politicas y procedimientos
de operacion.
Los Operadores que sean instituciones de banca multiple, instituciones de banca
de desarrollo, casas de bolsa o los Operadores que actien desde el extranjero,
que sean miembros de algin mercado o entidad reconocidos ante la Bolsa, podran
acreditar el contenido que el Manual Operativo establece para el manual de
politicas, procedimientos de operacion, control de riesgos y liquidez, con la
documentacién conducente que al efecto exista en sus instituciones.

VI. Derogada.

VII. Derogada.

VIIl. Para el caso de Socios Liquidadores, el proyecto de contrato del fideicomiso.

IX. En el caso de Operadores, el contrato de comisién mercantil y/o prestacién de
servicios que deben celebrar con un Socio Liquidador, dependiendo de si realizan
operaciones como Operador por cuenta propia o por cuenta de terceros. Los
Operadores que vayan a realizar Operaciones por Cuenta Propia podran acreditar
lo que conforme a la normatividad deba contener el contrato de prestacion de
servicios a través del convenio de adhesion a que alude la fraccién X del presente
articulo.

X. En el caso de Operadores que vayan a realizar Operaciones por Cuenta Propia,
el convenio de adhesién que deben celebrar con un Socio Liquidador, salvo
tratAndose de aquellos Operadores que ya sean fideicomitentes del Socio
Liguidador respectivo.

XI. Proyecto del Plan de Continuidad de Negocio al que se refieren las Disposiciones.

2008.00
Las personas que presenten una solicitud de aprobacion como Operador o Socio
Liquidador en su caracter de Operador, con el fin de celebrar Operaciones por Cuenta
de Terceros o como Socio Liquidador Integral, deberan presentar, adicionalmente a lo
establecido en el articulo 2007.00, y en la forma y con las especificaciones establecidas
en el Manual Operativo, la informacion siguiente:

I. Contrato que utilizardn con sus Clientes para la celebraciébn de Contratos de

Derivados el cual deber4d cumplir con los requisitos establecidos en las
Disposiciones.
El anexo que formard parte integrante del contrato mencionado en el parrafo
anterior, que contenga una declaracion por medio de la cual el Cliente reconozca
gue el Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador le ha informado, y
gue el Cliente conoce los riesgos relativos a la celebracion de operaciones.
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Il. Informe detallado del Sistema Electrénico para la Recepcion y Registro de Ordenes
y Asignacion de Operaciones.

Ill. En su caso, copia de la solicitud presentada a la CAmara de Compensacion para ser
aprobadas como administradores de Cuentas Globales.

2009.00
Derogado.

Derogado.

A las instituciones de crédito y casas de bolsa que soliciten su admision para participar
como Operadores, y que acrediten cumplir con los requerimientos establecidos por las
Autoridades competentes para las instituciones que pretendan participar en los
mercados de derivados, no les sera aplicable el articulo 6034.00 de este Reglamento.

El Consejo podra solicitar a las instituciones de crédito y casas de bolsa copia de la
documentacion presentada a las Autoridades competentes para obtener la autorizacion
mencionada en el parrafo anterior. Asimismo, dichas instituciones de crédito y casas de
bolsa deberan acreditar a la Bolsa que continGan cumpliendo con tales requerimientos
en los mismos plazos y condiciones en que lo acrediten a las Autoridades mencionadas.

De igual manera, a los Operadores que actlen desde el extranjero, no les seran
aplicables la fraccion 1V del articulo 3011.00; la fraccion | del articulo 3020.00; la fraccion
IV del articulo 4017.00 y el articulo 6034.00 del Reglamento.

2010.00
Derogado.

2011.00

En caso que una institucion de banca mdltiple y/o casa de bolsa pertenecientes al mismo
grupo financiero, constituyan un Socio Liquidador de cualquiera de los tipos a que se
refiere el articulo 2003.00, y sea aprobado por la Camara de Compensacion, la
institucion de banca mdltiple y/o casa de bolsa fideicomitente, podra actuar como
Operador que celebre Operaciones por Cuenta Propia, como Formador de Mercado y
como Operador que celebre Operaciones por Cuenta de Terceros, mismo que debera
observar lo dispuesto en los articulos 2007.00, 2008.00, 2009.00 y el segundo parrafo
del 2012.00, con el fin de obtener la aprobacion de la Bolsa.

Derogado.

2012.00
Las personas morales que Unicamente pretendan celebrar Operaciones por Cuenta
Propia, deberan presentar la informacién sefialada en las fracciones I., II., IV., V., IX. y,

en su caso, X. del articulo 2007.00. Asimismo, deberan presentar la informacion a que
se refiere el inciso b de la fraccién Il del mencionado articulo.

Adicionalmente a lo anterior, en el caso de Operadores que actien desde el extranjero,

deberan presentar la informacion que establece el inciso d) de la fraccion | del articulo
2005.00
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Las personas antes referidas, deberan acreditar que las funciones relativas a la
administraciébn de cuentas y a la administracion de riesgos correspondientes a los
Contratos que dicho Operador celebre en la Bolsa por cuenta propia seran realizadas
por el Socio Liquidador con el cual hayan contratado los servicios de liquidaciéon y
compensacion.

2013.00
Derogado.

2013.01
El Operador o Socio Liquidador en su caracter de Operador que pretenda utilizar el
sistema habilitado por la Bolsa para la canalizacibn de Ordenes en Mercados de
Derivados del Exterior Reconocidos, deberd cumplir con los siguientes requisitos:

l. Presentar a la Bolsa la solicitud correspondiente dirigida al Director General,
suscrita por el representante legal debidamente acreditado ante la Bolsa.

Il. Una manifestacion suscrita por su representante legal en la que acepta que conoce
la regulacién aplicable a las operaciones celebradas en el Mercado de Derivados
del Exterior Reconocido de que se trate, asi como los riesgos inherentes a la
operacion con los Contratos de Derivados listados en ese mercado y que las
operaciones que celebre en tales mercados no cuentan con el respaldo de la
Camara de Compensacion.

lll.  Tratindose de Operadores o Socios Liquidadores que pretendan realizar
Operaciones por Cuenta de Terceros, deberdn presentar el modelo de contrato
gue utilizaran con sus Clientes.

IV. Presentar la demas informaciéon que la Bolsa determine como necesaria.

El Operador o Socio Liquidador que solicite la citada aprobacién debera asumir por
escrito que conoce las obligaciones y responsabilidades que deriven de la utilizacion del
referido sistema y que la Bolsa en ningln caso sera responsable de los dafios y
perjuicios que se pudieran originar por su uso.

2013.02
Después de haberse presentado la solicitud a que se refiere el articulo anterior, el
Director General y, en su ausencia, el Director de Servicios Transaccionales del Mercado
de Derivados, resolvera sobre la aprobacion correspondiente, en un plazo maximo de
10 Dias Habiles, contado a partir de la recepcién de la solicitud.

El Director General y/o el Director de Servicios Transaccionales del Mercado de
Derivados notificar4 por escrito la resolucion respectiva al promovente que pretenda
utilizar el sistema habilitado por la Bolsa para la canalizacion de Ordenes en Mercados
de Derivados del Exterior Reconocidos.

En caso de que el Director General o, en su ausencia, el Director de Servicios
Transaccionales del Mercado de Derivados no dé respuesta a la solicitud de que se trate
en el plazo a que se refiere este articulo, se considerara que la resolucioén de la Bolsa
es en sentido negativo.

2014.00

Al recibir una solicitud de aprobacidn, el Consejo, a través del Director General, notificara
al Comité de Admision y Nuevos Productos de la recepcion de la misma y la turnara a
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un grupo de especialistas designado previamente por el Comité para que proceda a su
evaluacion.

La informacién a la cual tenga acceso el grupo de especialistas tendra el caracter de
confidencial, por lo que deberd mantenerse resguardada y ninguna persona que tenga
acceso a la misma podré divulgar su contenido.

2015.00
Concluida la evaluacién, el grupo de especialistas emitira una recomendaciéon al Comité
de Admision y Nuevos Productos en favor o en contra de la aprobacion del aspirante.

2016.00
Una vez recibida la recomendacién, el Comité de Admisién y Nuevos Productos
procederd a su evaluacion y deberé presentar un dictamen al Consejo con el fin de que
éste otorgue o no la aprobacién correspondiente.

El Comité de Admision y Nuevos Productos estard facultado para requerir tanto al
aspirante como al grupo de especialistas la informacion adicional y las aclaraciones que
estime pertinentes en relacion a cualquier solicitud antes de presentar su dictamen.

2017.00
Los aspirantes que hayan sido aprobados en términos del presente Capitulo, seran
notificados por escrito y deberan iniciar sus funciones en la Bolsa dentro de los 6 (seis)
meses siguientes a la fecha en que les haya sido notificada la aprobacion o ésta haya
adquirido el caracter de definitiva.

La Bolsa debera informar a las Autoridades, en los términos que éstas le indiquen,
cuando otorgue una aprobacion en los términos del parrafo anterior, a mas tardar al Dia
Habil siguiente a que ocurra dicho evento.

Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores que hayan
presentado su trAmite para ser aprobados bajo la modalidad de administradores de
Cuentas Globales, para iniciar operaciones deberan acreditar que cuentan con la
aprobacion de la Camara de Compensacion. Asimismo, los Socios Liquidadores deberan
entregar a la Bolsa una copia del escrito a través del cual presenten a las Autoridades
las aprobaciones a que se refiere el presente articulo.

Las Autoridades podran vetar las aprobaciones otorgadas por la Bolsa y la Camara de
Compensacion a los Socios Liquidadores dentro de los noventa dias naturales siguientes
a la presentacién de las mismas ante las Autoridades, por lo que si el solicitante no recibe
objecion alguna dentro del plazo antes referido, las aprobaciones otorgadas adquiriran
el caracter de definitivas.

2017.01
No obstante lo establecido en el articulo 2017.00, los Socios Liquidadores en su caracter
de Operadores y los Operadores podréan requerir una prérroga para iniciar sus funciones
mediante un escrito dirigido al Consejo a la atencion del Director General, expresando
los motivos para solicitarla, siempre y cuando lo hagan con por lo menos 15 (quince)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que vaya a fenecer el plazo establecido para
iniciar sus funciones.
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2018.00
Las resoluciones del Consejo en las que se niegue una aprobacién seran notificadas al
aspirante con expresion de los fundamentos en que se base, otorgandole un plazo de 5
(cinco) Dias Hébiles para inconformarse mediante un escrito dirigido al Director General
en el cual solicite la celebracion de una audiencia ante el Consejo para que manifieste
lo que a su interés convenga y ofrezca las pruebas que estime oportunas.

La audiencia debera celebrarse en la siguiente sesion del Consejo, siempre y cuando la
inconformidad se haya presentado con una antelacién de por lo menos, 10 (diez) dias
naturales a la fecha de celebracion de dicha sesion. En caso contrario, la audiencia
tendra verificativo en la sesién del Consejo siguiente a la antes sefialada.

En todo caso, la audiencia debera realizarse dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles
siguientes a la fecha de presentacion del escrito a que se refiere el presente articulo.

2019.00
En caso de presentarse una inconformidad ante el Consejo, éste estara facultado para
contratar a un auditor externo con el fin de que revise el expediente. El auditor externo
tendra acceso a toda la informacién solicitada al aspirante, y estara facultado para
contactar directamente al mismo, con el Unico objeto de obtener las aclaraciones que
estime necesarias y nunca con el objeto de ayudar o asesorarlo.

Una vez realizada la revision, el auditor externo informara al Consejo sobre las
conclusiones de su evaluacion. En caso de ser necesario, el Consejo pondra en contacto
al auditor y al grupo de especialistas para realizar un consenso de la evaluacion
obtenida.

La informacién a la cual tenga acceso el auditor externo tendra el caracter de
confidencial, por lo que deberd mantenerse resguardada y ninguna persona que tenga
acceso a la misma podré divulgar su contenido.

2020.00
Una vez celebrada la audiencia, el Consejo confirmara o modificara su resolucion inicial
por medio de un escrito debidamente fundado y motivado en base a los alegatos y a la
informacién que le proporcione el aspirante. La resolucion que emita el Consejo no sera
recurrible.

2021.00
El Consejo negara la aprobacion de un Operador o de un Socio Liquidador en su caracter
de Operador, cuando:

I. Se presenten causales por las que las Autoridades pudieran vetar la aprobacion
para participar en la Bolsa.

II. Enfrente problemas financieros o carezca de respaldos financieros adecuados.

lll. No demuestre que cuenta con la capacidad técnica para adherirse a todas las
disposiciones que expidan las Autoridades, al Reglamento, al Manual Operativo y a
las demas que rigen la negociacion en la Bolsa.

IV. El otorgamiento de la aprobacion respectiva pueda afectar el nombre y reputacion
de la Bolsa.
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Siempre que el Consejo hiegue una aprobacion debera notificarlo a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

2022.00
Para que las personas que hayan sido aprobadas como Operadores y aquellos Socios
Liguidadores que hayan sido aprobados en su caracter de Operadores, puedan iniciar
sus actividades, es necesario que previamente entreguen a la Bolsa la documentacién
siguiente:

l. Copia del acta del consejo de administracion de la sociedad o del comité técnico
del fideicomiso donde se haga constar la aprobacion del Plan General de
Funcionamiento y del Manual de Politicas, Procedimientos de Operacion, Control
de Riesgos y Liquidez, asi como la version definitiva de dicho plan y manual.

II.  En su caso, copia certificada ante notario publico del contrato de fideicomiso.

lll. Derogada.

IV. En su caso, copia certificada por el secretario del consejo o, en su caso, del comité
técnico por la que dichos 6rganos hayan resuelto designar un area de seguimiento
de riesgos diferente de las areas tomadoras de riesgo.

V. Copia certificada por el secretario del consejo o, en su caso, del comité técnico por
la que dichos 6rganos hayan resuelto designar un area encargada de realizar las
funciones de auditoria.

VI. Derogada.

VII. Ladescripcion de los mecanismos, procedimientos y sistemas utilizados para llevar
a cabo la contabilidad interna, en términos de la normatividad vigente.

VIIl. La descripcién de los mecanismos y sistemas que les permitan cumplir con las
responsabilidades establecidas en el Titulo Tercero del Reglamento.

IX. Un escrito expedido por el secretario del consejo de administracion, el

representante legal o el delegado fiduciario segun sea el caso, en el que consten
las firmas de los representantes que cuenten con facultades suficientes para
celebrar las operaciones y actos necesarios en relacion a su actividad en la Bolsa.
El escrito debera entregarse junto con un testimonio o una copia certificada de la
escritura publica en que conste el otorgamiento de dichas facultades.
El requisito a que se refiere esta fraccién también debera entregarse, cuando un
Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador pretenda acreditar a un
nuevo delegado fiduciario o representante legal, segun corresponda, para celebrar
actos necesarios en relacion a su actividad en la Bolsa.

X.  Derogada.

Los Socios Liquidadores que a su vez sean socios de la Bolsa deberan otorgar un
mandato irrevocable a favor de la Bolsa, de conformidad con los estatutos sociales de la
misma, a fin de que ésta pueda disponer de las acciones depositadas en la Camara de
Compensacion, en caso de exclusion.

Los Operadores y Socios Liquidadores que pretendan administrar Cuentas Globales,
previo al inicio de operaciones, deberdn obtener la aprobacion de la Camara de
Compensacion.

2022.01

El Socio Liquidador de Posicidén Propia o el Socio Liquidador de Posicién de Terceros
gue pretenda ampliar su calidad a Socio Liquidador Integral, debera presentar a la Bolsa
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copia de las aprobaciones que le otorgue la Camara de Compensacion y las
Autoridades, en los términos de las disposiciones aplicables.

2022.02

Derogado.

2023.00

Para obtener la aprobacion de la Bolsa, los Participantes de un Mercado Extranjero
Reconocido deberan acreditar que cumplen los siguientes requisitos:

2024.00

Presentar a la Bolsa la solicitud correspondiente dirigida al Director General,
suscrita por un representante legal o apoderado del Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido. Al respecto deberan adjuntar a la solicitud, copia del
documento en el que juridica y formalmente se reconozcan las facultades del
representante legal como tal.

Tener el caracter de miembro en un Mercado de Derivados del Exterior
Reconocido con el que la Bolsa tenga celebrado un Acuerdo.

Tener suscrito con su Socio Liquidador el convenio de adhesién al fideicomiso
respectivo, o bien, acreditar este requisito, mediante el convenio de adhesion que
tenga celebrado la entidad con la que el candidato a Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido liquida en el Mercado de Derivados del Exterior
Reconocido respectivo, con un Socio Liquidador.

Cuando la relacién juridica con un Socio Liquidador se acredite mediante el
convenio de adhesién de la entidad con la que el Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido liquida operaciones en el Mercado de Derivados del
Exterior Reconocido respectivo, el representante legal de dicha entidad debera
comparecer en la solicitud mencionada en la fraccién I. anterior, con la finalidad
de expresar su consentimiento de quedar como responsable frente al Socio
Liguidador por las operaciones a liquidar del candidato a Participante de un
Mercado Extranjero Reconocido. Asimismo, se adjuntara copia del documento
que formalmente acredite que existe una relacion juridica entre el candidato a
Participante de un Mercado Extranjero Reconocido y la entidad con la que el
candidato liquida operaciones en el Mercado de Derivados del Exterior
Reconocido respectivo, que justifique que la entidad liguidadora sera responsable
frente al Socio Liquidador por las operaciones del Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido.

Una manifestacion suscrita por el representante legal del Participante de un
Mercado Extranjero Reconocido, en la que acepta que conocen las Reglas, las
Disposiciones y demés normas emitidas por la Bolsa y la Céamara de
Compensacion aplicables a las operaciones concertadas con Contratos listados
en la Bolsa.

Después de haberse presentado la solicitud a que se refiere el articulo anterior, el
Director General y, en su ausencia, el Director de Servicios Transaccionales del Mercado
de Derivados, resolvera sobre la aprobacion de un Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido, en un plazo maximo de diez Dias Habiles, contado a partir de la
recepcion de la solicitud.
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El Director General y/o el Director de Servicios Transaccionales del Mercado de
Derivados notificara por escrito al promovente que pretenda actuar como Participante de
un Mercado Extranjero Reconocido la resolucion respectiva.

En caso de que el Director General o, en su ausencia, el Director de Servicios
Transaccionales del Mercado de Derivados no dé respuesta a la solicitud de que se trate
en el plazo a que se refiere este articulo, se considerara que la resolucion de la Bolsa es
en sentido negativo.

2024.01

En cualquier momento durante el procedimiento de admisidén y hasta antes de que, en
su caso, la Bolsa otorgue a un Participante de un Mercado de Derivados del Exterior
Reconocido una Clave de Registro, éste debera obtener del Socio Liquidador al que se
alude en la fraccién 1l del articulo 2023.00 anterior, un escrito en el que se corrobore
gue efectivamente sera ese fideicomiso el que compense y liquide las operaciones del
de Derivados del Exterior Reconocido, adjuntara copia simple del convenio de adhesién
que tenga celebrado para tales efectos y deberd presentar ambos documentos a la
Bolsa.

2025.00
Derogado.

~ CAPITULO TERCERO ;
PROCEDIMIENTO DE ADMISION DE INSTITUCIONES DE CREDITO, CASAS DE BOLSA
Y DEMAS PERSONAS MORALES SUJETAS A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE
LIQUIDEZ

2025.01
Las instituciones de crédito, casas de bolsa y demas personas morales que opten por
participar como Formadores de Mercado conforme a lo establecido en este Capitulo,
deberan sujetarse a los Términos y Condiciones de Liquidez que establezca la Bolsa y
cumplir con los requisitos que en términos de este Reglamento le sean aplicables, segin
corresponda, a los Operadores por cuenta propia.

2025.02
Las instituciones de crédito y casas de bolsa a las que hace referencia el articulo anterior,
deberan cumplir previamente con los siguientes requisitos:

I. Solicitar por escrito al Consejo su autorizacion para celebrar operaciones
sujetandose a los Términos y Condiciones de Liquidez, sin que le sean aplicables
los articulos 2014.00, 2015.00 y 2016.00.

II.  Cumplir con los requerimientos establecidos por las Autoridades competentes para
las instituciones que pretendan participar en los mercados de derivados en materia
de administracion, operacion y control interno. El Consejo podra solicitar copia de la
documentacion presentada a tales autoridades para obtener la autorizacion
mencionada. Asimismo, dichas instituciones de crédito y casas de bolsa deberan
acreditar a la Bolsa que continlan cumpliendo con tales requerimientos, en los
mismos plazos y condiciones en que lo acrediten a las Autoridades mencionadas.

31



2025.02.01
Las demas personas morales distintas a instituciones de crédito y casas de bolsa
deberan solicitar por escrito al Consejo su autorizaciébn para celebrar operaciones
sujetdndose a los Términos y Condiciones de Liquidez, debiendo cumplir con los
requisitos establecidos en el Capitulo Segundo de este Titulo.

2025.03
A las instituciones de crédito y casas de bolsa a que se refiere el articulo 2025.01 les
seran aplicables las disposiciones establecidas en el presente Reglamento,
exclusivamente por lo que se refiere a la funcion de Formador de Mercado que
desempefien.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, a las instituciones de crédito y casas de
bolsa a que se refiere el articulo 2025.01, no les seran aplicables los articulos 2007.00
excepto por las fracciones lll., en lo relativo al inciso b), IV, IX 'y, en su caso, X; el 2022.00,
excepto por lafraccién IX; tampoco seran aplicables la fraccién IV del 3011.00; la fraccién
| del 3020.00, y el 6034.00, de este Reglamento.

2025.04
La Bolsa podra ordenar la terminacion anticipada de los Contratos celebrados cuando
las instituciones de crédito, casas de bolsa y demas personas morales a que se refiere
el articulo 2025.01, incumplan con cualquiera de las obligaciones establecidas en los
Términos y Condiciones de Liquidez y en el presente Reglamento. No obstante lo
anterior, la Bolsa podré permitir inicamente la celebracion de operaciones contrarias con
la finalidad de cerrar posiciones.

2025.05
Las instituciones de crédito, casas de bolsa y demas personas morales a que se refiere
el articulo 2025.01, podran presentar Posturas en firme, a precio de liquidacién o Tasa
o Precio de Valuacion y por Subasta, siendo aplicables las disposiciones de este
Reglamento para el ingreso, concertacion, modificacion y cancelacion de Posturas, asi
como para la asignacion y confirmacién de las operaciones celebradas.

2025.06
La Bolsa podra requerir la presentacién de la informaciéon que en materia contable estén
obligados a presentar a las Autoridades Financieras las instituciones de crédito y casas
de bolsa a que se refiere el articulo 2025.01

CAPITULO TERCERO BIS
REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO DE APROBACION DE LOS PROVEEDORES DE
LIQUIDEZ

2025.07
Las personas interesadas en participar como Proveedores de Liquidez conforme a lo
establecido en este Capitulo, deberdn sujetarse a los términos, condiciones y
parametros operativos que la Bolsa establezca.

2025.08
Para actuar como Proveedor de Liquidez se deberd cumplir con los siguientes requisitos:

l. Presentar a la Bolsa la solicitud correspondiente dirigida al Director General,
suscrita por el representante legal debidamente acreditado.
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Il.  Sefalar la fecha probable para el inicio de operaciones con tal caracter.
lll.  Presentar la demas informacion que la Bolsa determine como necesaria.

2025.09
Después de haberse presentado la solicitud a que se refiere el articulo anterior, el
Director General y, en su ausencia, el Director de Servicios Transaccionales del Mercado
de Derivados, resolvera sobre la aprobacion de un Proveedor de Liquidez, en un plazo
maximo de diez Dias Habiles, contado a partir de la recepcién de la solicitud.

El Director General y/o el Director de Servicios Transaccionales del Mercado de
Derivados natificara por escrito al promovente que pretenda actuar como Proveedor de
Liguidez la resolucién respectiva.

En caso de que el Director General o, en su ausencia, el Director de Servicios
Transaccionales del Mercado de Derivados no dé respuesta a la solicitud de que se trate
en el plazo a que se refiere este articulo, se considerara que la resolucién de la Bolsa
es en sentido negativo.

2025.10
A solicitud del Proveedor de Liquidez o bien, cuando la Bolsa determine que no se han
cumplido con los términos, condiciones y parametros operativos aplicables, esta ultima
podré suspender definitivamente la aprobacion otorgada para actuar con tal caracter en
uno o mas Contratos listados en la Bolsa.

CAPITULO CUARTO
CERTIFICACION DEL PERSONAL DE LOS
SOCIOS LIQUIDADORES EN SU CARACTER DE OPERADORES,
OPERADORES Y CAMARA DE COMPENSACION

2026.00
El personal de los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y de los
Operadores acreditara ante la Bolsa que tiene los conocimientos técnicos necesarios en
materia de instrumentos financieros derivados para desempefiar alguna de las funciones
a que se refiere el articulo 2029.00, asi como la capacitaciébn en materia de ética,
mediante la presentacion de la certificacion que les otorgue una Institucion Certificadora
reconocida por la Bolsa para tal efecto.

La Bolsa publicard en el Boletin el reconocimiento que otorgue a un organismo
autorregulatorio para realizar las funciones de Institucion Certificadora. Asimismo, la
Bolsa debera notificar tal reconocimiento a las Autoridades, a mas tardar dentro de los
3 Dias Habiles posteriores a la publicacion.

2027.00
La Bolsa reconocera como Institucion Certificadora habilitada para certificar la capacidad
técnica del personal de los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y
Operadores, a aquél organismo autorregulatorio que cumpla con los siguientes
requisitos:

I. Contar con sistemas electronicos, que permitan generar examenes de certificacion
de capacidad técnica que sean diferentes para cada aspirante y que contengan

33



preguntas tedricas y practicas, relacionadas con las distintas materias que integran
una guia de estudios.

II. Contar con mecanismos de seguridad que impidan que personas no autorizadas
tengan acceso a los cuestionarios, modifiquen las respuestas de examenes o alteren
los registros de los resultados obtenidos.

[ll. No tener nexos o vinculos patrimoniales o de negocio, con instituciones educativas
o de cualquier otro tipo, relacionadas con la imparticion de cursos dirigidos a la
preparacion de personas que eventualmente pudieran solicitar la certificacion de la
capacidad técnica.

IV. Llevar un registro del personal certificado.

V. Proporcionar gratuitamente a la Bolsa y en cuanto le sea requerida, la informacion
relativa a la certificacion del personal de Socios Liquidadores en su caracter de
Operadores y Operadores.

VI. Actualizar los reactivos que utilice para la aplicacibn de los exdmenes
correspondientes, en virtud de madificaciones al marco regulatorio del Mercado de
Derivados, mecanismos operativos y cualquier otra modificacibn que la Bolsa
considere necesaria para la adecuada aplicacion de los exdmenes de certificacion.

VII. Permitir a la Bolsa la realizacion de las inspecciones que considere convenientes a
fin de verificar la informacién relativa a los reactivos y al registro del personal
certificado.

2028.00
La vigencia de la certificacién otorgada por la Institucién Certificadora, sera de 3 (tres)
afos, contados a partir de la fecha de expedicién de la certificacion respectiva.

Las personas certificadas deberan renovar dicha certificacion a través de la aprobacion
de los examenes de actualizacion o por cualquier otro procedimiento que establezca la
Bolsa conforme a la regulacion correspondiente.

CAPITULO QUINTO )
PERSONAL DE LOS SOCIOS LIQUIDADORES EN SU CARACTER DE OPERADORES,
OPERADORES Y DE LA CAMARA DE COMPENSACION

Apartado Primero
Disposiciones Generales

2029.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores deberan
mantener debidamente acreditadas a las personas necesarias en términos de la
aprobacion que otorgue la Bolsa, debiendo contar al menos con 2 (dos) personas
acreditadas para que desempefien cada una de las funciones de Promotores y
Operadores de Mesa.

Derogado.

2030.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores deberan
acreditar en términos del Manual Operativo al menos a 2 (dos) Operadores de Mesa
guienes seran responsables del uso y operacion de los medios de entrada al Sistema
Electronico de Negociacion para la celebracion de Contratos.
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No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, en caso de que un Operador se encuentre
registrado para llevar a cabo Operaciones por Cuenta Propia, Operaciones por Cuenta
de Terceros y operaciones como Formador de Mercado en una o varias Clases,
requerira acreditar a un Operador de Mesa que realice exclusivamente las operaciones
para la cuenta de Formador de Mercado, sin perjuicio de lo establecido en el articulo
3009.00

2030.01
En términos de la aprobacion que haya otorgado la Bolsa, los Socios Liquidadores en su
caracter de Operadores y los Operadores deberan contar al menos con el siguiente
Personal Acreditado:

I. Socios Liquidadores en su caracter de Operadores por cuenta propia y Formadores de
Mercado: Operadores de Mesa.

II. Socios Liquidadores en su caracter de Operadores por cuenta de terceros y Socios
Liquidadores Integrales en su caracter de Operadores, Operadores por cuenta de
terceros y Operadores administradores de Cuentas Globales: Promotores y Operadores
de Mesa.

lll. Derogada.

IV. Derogada.

Derogado.

2030.02
El Personal Acreditado como Operador de Mesa por los Socios Liquidadores en su
caracter de Operadores y por los Operadores, sera el Unico que pueda acceder y utilizar
el Sistema Electrénico de Negociacion de la Bolsa.

Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores deberan
establecer los controles necesarios a efecto de asegurarse que el personal que cuente
con la certificacion vigente correspondiente y esté acreditado como Operador de Mesa
frente a la Bolsa sea el Unico que utilice el Sistema Electronico de Negociacion.

Se considerara que un Socio Liquidador en su caracter de Operador o un Operador ha
incumplido las obligaciones a su cargo en términos del presente articulo, cuando
cualquier otra persona diferente a aquélla que haya sido acreditada frente a la Bolsa
como Operador de Mesa acceda al Sistema Electronico de Negociacion a través de los
medios de entrada que tengan disponibles.

2030.03
El Personal Acreditado que actie como Operador de Mesa y/o Promotor debera
desempefiar, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, las siguientes
funciones:

I. Operador de Mesa.- Tiene como principal funcion ejecutar Ordenes para la celebracion
de Contratos de Derivados en la Bolsa.

Il. Un Promotor:

a) Informar de manera clara y precisa respecto de lo que es el Mercado de Derivados,
sus riesgos y como funciona.
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b) Informar de manera clara y precisa como se realizan las Operaciones en la Bolsa.

¢) Informar sobre las caracteristicas de los diferentes contratos que se negocian en la
Bolsa y, en especial, de los ofrecidos por el Operador que lo acredito.

d) Advertir sobre la variabilidad a la que se hallan sujetos los precios de los Contratos
de Derivados y sus Activos Subyacentes.

e) Promocionar los servicios que proporciona el Operador que lo acredito.

Apartado Segundo
Procedimiento de Acreditacion

2031.00
Para acreditar a cualquiera de las personas sefialadas en el articulo 2029.00, el Socio
Liquidador en su caréacter de Operador o el Operador y la Camara de Compensacion
deberan presentar una solicitud por escrito, firmada por un representante legal y dirigida
al Director General, debiéndose acompafiar con la documentacién que establece el
Manual Operativo.

2032.00
La Bolsa evaluara las solicitudes de acreditacién que reciba con el fin de determinar si
el sujeto cumple con todos los requisitos para ser acreditado bajo alguna o algunas de
las modalidades a que se refiere el articulo 2029.00, estando en todo caso facultada
para solicitar informacién adicional y las aclaraciones que estime pertinentes a cada
solicitud.

La Bolsa debera comunicar al Socio Liquidador en su caracter de Operador o al
Operador solicitante, la resolucion que adopte por medio de un escrito debidamente
fundado y motivado.

El Personal Acreditado, para conservar esa calidad, debera mantener vigentes los
requisitos que presento para ser acreditado, de lo contrario, la validez de su acreditacién
se vera afectada y conllevara a la pérdida de la misma hasta la actualizacion de los
requisitos.

2033.00
El Director General negara o cancelara la acreditacion a cualquier solicitante cuando:

I. Elaspirante haya sido condenado por sentencia definitiva por delito patrimonial o de
caracter intencional.

Il. El aspirante haya sido expulsado de alguna bolsa de valores, bolsa de derivados y/o
alguna organizacion gremial del area financiera, ya sean éstas nacionales o
extranjeras.

lll. El otorgamiento de la acreditacion pueda afectar el nombre y la reputacion de la
Bolsa.

IV. Las Autoridades hayan vetado o inhabilitado al aspirante para desempefiar algan
cargo en el sistema financiero.

V. Derogada.

VI. El aspirante se encuentre inhabilitado para ejercer el comercio en términos de la
legislacion mercantil.

VII. No renueve la certificacion a través de la aprobacién de los examenes de
actualizacion o a través de cualquier otro procedimiento que para ello establezca la
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Bolsa de acuerdo a la regulacién correspondiente, cuando haya vencido la vigencia
de la misma, de conformidad con lo establecido en el Capitulo Cuarto del presente
Titulo.

2034.00
En caso de que la Bolsa niegue la acreditacion, lo notificara al solicitante fundando y
motivando su resolucion y le otorgard un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles para
inconformarse mediante un escrito dirigido al Director General en el cual solicite la
celebracion de una audiencia ante el Comité de Admisién y Nuevos Productos para que
manifieste lo que a su interés convenga y ofrezca las pruebas que estime oportunas.

La audiencia antes referida debera celebrarse en la siguiente sesién del Comité de
Admision y Nuevos Productos, siempre y cuando se haya presentado la inconformidad
con una antelacion de por lo menos, 5 (cinco) Dias Habiles a la fecha de celebracién de
dicha sesion. En caso contrario, la audiencia tendra verificativo en la sesion del Comité
de Admisién y Nuevos Productos siguiente a la antes sefalada.

2035.00
Una vez celebrada la audiencia, el Comité de Admision y Nuevos Productos confirmara
o modificard por escrito la resolucion, debiendo fundamentarla y motivarla en base a los
alegatos y la informacion que le proporcione el solicitante. La resolucién que emita el
Comité de Admisién y Nuevos Productos no sera recurrible.

2036.00
Las personas que obtengan la acreditacion de la Bolsa, antes de empezar a desempefiar
sus funciones, deberan manifestar por escrito su voluntad de obligarse a cumplir con los
articulos del Reglamento y del Manual Operativo, asi como con aquellas resoluciones y
decisiones que adopte el Consejo y los demas comités de la Bolsa.

2036.01
Derogado.

2036.02

En caso de que alguna de las personas acreditadas para cualquiera de las funciones de
Promotor y/u Operador de Mesa, por cualquier motivo deje de prestar sus servicios al
Socio Liquidador en su caracter de Operador y/u Operador que lo acreditd y ello traiga
como consecuencia que dicho Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador
Unicamente tenga acreditada a una persona para cada una de dichas funciones, el Socio
Liquidador en su caracter de Operador y/u Operador contard con un plazo de 45
(cuarenta y cinco) dias naturales para acreditar a otra persona para la funcién que
corresponda, a efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el primer parrafo del articulo
2029.00.

En caso de que el Socio Liquidador en su caracter de Operador y/u Operador contara
Unicamente con una persona acreditada para desempefiar alguna de las funciones
descritas en el primer parrafo del articulo 2029.00 frente a la Bolsa, debera asegurarse
de que en tanto no se cuente con la acreditacibn de una segunda persona para
desempenfar la misma funcion, la persona acreditada se encuentre en todo momento
atendiendo sus responsabilidades.
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CAPITULO SEXTO
DERECHOS DE LOS SOCIOS LIQUIDADORES EN SU CARACTER DE OPERADORES,
OPERADORES, PARTICIPANTES DE UN MERCADO EXTRANJERO
RECONOCIDO Y PROVEEDORES DE LIQUIDEZ

2037.00
Los Operadores y los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores tendran los
siguientes derechos:

I. Utilizar el Sistema Electronico de Negociacion los Dias Habiles y durante el horario
gue se establezca, asi como hacer uso de las instalaciones que proporcione la Bolsa
para el desempefio de sus funciones.

II. Utilizar los sistemas electrénicos que la Bolsa disponga para la celebracion de
Contratos en los Dias Habiles y durante el horario que la misma establezca.

lll. Celebrar Contratos sobre los Activos Subyacentes que de acuerdo a su regulacion
aplicable puedan celebrar

IV. Presentar quejas y denuncias ante el Consejo y los demas comités de la Bolsa.

V. Recibir la informacién que genere y difunda la Bolsa.

VI. Utilizar los sistemas para la canalizacién de Ordenes habilitados por la Bolsa para
la celebracion de Operaciones por Cuenta Propia, Operaciones por Cuenta de
Terceros o por cuenta de ambas en los Mercados de Derivados del Exterior
Reconocidos con los cuales la Bolsa haya celebrado un Acuerdo, previo
cumplimiento de los requisitos correspondientes.

VIl. Los demés que se establecen en el Reglamento.

2037.01
Los Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido tendran los derechos a que se
refieren los articulos 2037.00, 7084.00 a 7088.00 y 10030.00 de este Reglamento.

Asimismo, los Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido tendran el derecho
de operar cualquier Clase de Contratos listados en la Bolsa, sin necesidad de presentar
la solicitud del registro de Clases a que se refiere el articulo 2043.00 de este Reglamento.
No obstante lo anterior, para efectos del articulo 4002.00 se entenderan
automaticamente adheridos a las Condiciones Generales de Contratacion de la Clases
en las que patrticipe.

Adicionalmente, tendran derecho a transmitir Posturas a través de la plataforma de
negociacion habilitada por la Bolsa para tales efectos y que las mismas ingresen en el
Sistema Electrénico de Negociacion.

2038.00
Derogado.

2039.00
Derogado.

2040.00
Derogado.

2041.00
Derogado.
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2042.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores deberan
obtener un registro en cada una de las Clases en las que pretendan celebrar
operaciones. Para tal efecto, la Bolsa debera llevar un registro en donde se haran constar
las Clases en las que celebraran operaciones los Socios Liquidadores en su caracter de
Operadores y los Operadores.

2043.00
Para obtener el registro para operar en una determinada Clase, el Socio Liquidador en
su caracter de Operador u Operador debera cumplir con lo siguiente:

I.  Presentar una solicitud ante el Director General.

Il.  Contar con 2 (dos) Operadores de Mesa que hayan sido acreditados por la Bolsa.

lll. En su caso, cumplir con los requisitos adicionales que se establezcan en los
Términos y Condiciones de Liquidez.

IV. No encontrarse impedido de conformidad con la normatividad vigente para realizar
operaciones en la Clase de que se trate.

Derogado.

2043.01
Los Proveedores de Liquidez podran obtener exenciones o cuotas preferenciales a las
tarifas o cualquier otro beneficio determinado por la Bolsa en aquellas operaciones en
las que participe como Proveedor de Liquidez.

CAPITULO SEPTIMO
REQUISITOS PARA ADMINISTRAR CUENTAS GLOBALES

Apartado Primero
Requisitos para Operadores y Socios Liquidadores en su caracter de Operadores

2044.00
Los Operadores y Socios Liquidadores en su caracter de Operadores que deseen
administrar Cuentas Globales deberan presentar un comunicado dirigido al Consejo en
atencion del Director General, asi como el contrato de intermediacion que celebraran
con los Clientes de las Cuentas Globales, indicando su intencion de obtener de la
Camara de Compensacion la Autorizacion para actuar como administradores de Cuentas
Globales.

Para el caso de Operadores que administren Cuentas Globales que no tengan el caracter
de entidad financiera, deberan entregar a la Bolsa un manual que contenga las medidas
y procedimientos minimos que dichos Operadores deberan observar para prevenir,
detectar y reportar los actos, omisiones u operaciones que pudieran favorecer, prestar
ayuda, auxilio o cooperacion de cualquier especie para la comision del delito previsto en
el articulo 139 Quater del Cadigo Penal Federal, o que puedan ubicarse en los supuestos
del articulo 400 Bis del mismo ordenamiento legal. Los Operadores que administren
Cuentas Globales y que no tengan el caracter de entidad financiera deberan cumplir
dichas medidas y procedimientos, mismos que deberan ser acordes, en lo conducente,
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a las disposiciones de caracter general expedidas en la materia por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, dirigidas a las casas de bolsa.

Los Operadores que administren Cuentas Globales deberan contar con un capital
minimo integrado por al menos la cantidad equivalente en moneda nacional conforme a
lo establecido en las Reglas, mismo que seréd vigilado por la Bolsa. La Bolsa podra
establecer el mecanismo de verificacion que considere mas adecuado para cumplir con
esta funcion. La informacién derivada de la vigilancia del capital minimo, debera ser
comunicada a la Cadmara de Compensacion.

El capital minimo que mantengan los Operadores que administren Cuentas Globales
deberd invertirse conforme a lo establecido en las Reglas.

Derogado.

2045.00
La Bolsa notificara por escrito a Los Operadores y Socios Liquidadores en su caracter
de Operadores que hayan sido aprobados por el Consejo para administrar Cuentas
Globales e informara esta situacion a través del Boletin.

Apartado Segundo
Requisitos para Entidades del Exterior

2046.00
Las Entidades del Exterior que pretendan ser aprobadas para administrar Cuentas
Globales, deberan presentar por conducto del Operador o Socio Liquidador en su
caracter de Operador por el cual realizaran sus operaciones, una solicitud por escrito
dirigida al Consejo a la atencion del Director General.

2047.00

La solicitud de aprobacion deberd acompafarse del documento expedido por la
autoridad o institucion del pais de origen de la Entidad del Exterior, competente para ello,
que acredite que realiza operaciones y/o funciones de liquidacién y compensaciéon de
derivados en alguno de los mercados y entidades reconocidos por la Bolsa, y de un
escrito declarando su voluntad de obligarse a cumplir con las normas y demas
disposiciones emitidas por las Autoridades, por la propia Bolsa y por la Camara de
Compensacion, asi como la sujecion expresa a la imposicion de medidas disciplinarias
por parte de la Bolsa, en caso de incumplir alguna obligacién establecida en la
normatividad vigente.

2048.00
Una vez que el Consejo haya autorizado a la Entidad del Exterior, ésta sera notificada
por escrito por conducto del Operador o del Socio Liquidador a través del cual presentd
su solicitud para ser aprobada para administrar Cuentas Globales.

El Consejo de la Bolsa podra revocar la autorizacion otorgada a una Entidad del Exterior
cuando ésta deje de realizar operaciones y/o funciones de liquidacion y compensacion
de derivados en alguno de los mercados y entidades reconocidos por la Bolsa y/o cuando
incumpla con alguna norma o disposicion que amerite la aplicacion de la medida
disciplinaria consistente en exclusion.
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CAPITULO OCTAVO
PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACION PARA
ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTERIOR

2049.00
Las Entidades Financieras del Exterior que lleven cuentas con caracteristicas iguales,
analogas o semejantes a las Cuentas Globales a las que hace referencia la sexagésima
de las Disposiciones, para obtener la autorizacion de la Bolsa deberan presentar por
conducto del Operador o Socio Liquidador por el cual celebrardn sus operaciones, una
solicitud por escrito dirigida al Director General y, en su caso, deberan indicar si dichas
entidades celebran también operaciones propias.

En el evento de que dichas Entidades Financieras del Exterior, con posterioridad a la
obtencion de la autorizacibn mencionada en el parrafo anterior, deseen celebrar
operaciones propias, deberan notificar previamente a la Bolsa por conducto del Operador
0 Socio Liquidador por medio del cual realizan sus operaciones, dicha situacion.

2050.00

La solicitud debera acompafiarse del documento expedido por la autoridad o institucion
del pais de origen de la Entidad Financiera del Exterior, competente para ello, que
acredite que realiza operaciones y/o funciones de liquidacion y compensacion de
derivados en alguno de los mercados y entidades reconocidos por la Bolsa, y de un
escrito declarando su voluntad de obligarse a cumplir con las normas y demas
disposiciones emitidas por las Autoridades, por la propia Bolsa y por la Camara de
Compensacion.

2051.00
Una vez que el Director General haya autorizado a la Entidad Financiera del Exterior en
términos del presente capitulo y de la sexagésima segunda de las Disposiciones, ésta
sera notificada por escrito por conducto del Operador o del Socio Liquidador a través del
cual present6 su solicitud para llevar cuentas con caracteristicas iguales, analogas o
semejantes a las Cuentas Globales.

La Bolsa debera notificar a la Camara de Compensacion, mediante un escrito dirigido al
Director General de la misma, las autorizaciones que otorgue en términos del presente
Capitulo.

El Director General podra revocar la autorizacion otorgada a una Entidad Financiera del
Exterior cuando ésta deje de realizar operaciones y/o funciones de liquidacion y
compensacién de derivados en alguno de los mercados y entidades reconocidos por la
Bolsa y/o cuando incumpla con alguna norma o disposicién que amerite la aplicacion de
la medida disciplinaria consistente en exclusion.
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CAPITULO NOVENO
SUSPENSION DE OPERADORES Y SOCIOS LIQUIDADORES EN SU CARACTER
DE OPERADORES DE MANERA VOLUNTARIA

2052.00
El Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador que pretenda obtener
voluntariamente la suspension de actividades en la Bolsa debera reunir los siguientes
requisitos:

I.  Presentar una solicitud por escrito dirigida al Consejo a la atencién del Director
General, suscrita por algun delegado fiduciario o representante legal, segun
corresponda, explicando el motivo que la origina.

[I.  Manifestar que a la fecha de la solicitud no cuenta con Contratos Abiertos y, en su
caso, se hayan efectuado las transferencias de las posiciones abiertas registradas
en la cuenta de sus Clientes y cumplido todas aquellas obligaciones frente a la Bolsa
y la Camara de Compensacion.

[ll.  Cumplir con cualquier requisito o condicién que la Bolsa le imponga con relacion a
las medidas sefialadas en la fraccion Il anterior.

IV. Estar al corriente en el pago de las tarifas de servicios determinadas por la Bolsa,
gastos y costas determinados por algun procedimiento disciplinario, asi como
cualquier otro pasivo que se tenga frente a la misma.

Tratandose de Operadores que sean Formadores de Mercado, adicionalmente deberan
acreditar ante la Bolsa que a la fecha de su solicitud, han dado por terminados los
Términos y Condiciones de Liquidez que hayan suscrito.

2053.00
Una vez recibida la solicitud de suspension a que se refiere el articulo 2052.00 de este
Reglamento, el Director General procedera a su evaluacion y, en su caso, presentara su
recomendacion al Consejo con el fin de que éste resuelva en definitiva.

Tratdndose de Socios Liquidadores la Bolsa informara a la Camara de Compensacion
tanto de la solicitud como de la resolucién que recaiga sobre la misma.

2054.00
La Bolsa debera informar al solicitante, a las Autoridades, a la Camara de Compensacion
y al publico en general, cuando otorgue una suspension a mas tardar al Dia Habil
siguiente a que ocurra dicho evento.

La Bolsa publicara en el Boletin el nombre de los Operadores y Socios Liquidadores en

su caracter de Operadores que hayan obtenido su suspensién y la fecha a partir de la
cual surtira efectos.
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TITULO TERCERO
RESPONSABILIDAD DE LOS SOCIOS LIQUIDADORES EN SU CARACTER
DE OPERADORES Y OPERADORES CON EL MERCADO

CAPITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

3000.00
El presente Titulo tiene como objetivo determinar estdndares minimos de conducta y las
obligaciones en materia operativa, administrativa, de informacion, de manejo de riesgos
y de conflictos de interés, que permitan un adecuado funcionamiento y desarrollo del
Mercado.

3001.00

Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores deberan
establecer mecanismos que les permitan verificar que, su Personal Acreditado y sus
empleados en general cumplan con las obligaciones establecidas en las Reglas, las
Disposiciones, el Reglamento, el Manual Operativo y los sanos usos y practicas de
mercado, de conformidad con las operaciones que éstos realicen, con los contratos que
celebren con Clientes y con los contratos de comision mercantil y/o prestacion de
servicios que celebren con empresas relacionadas, dependiendo de si realizan
operaciones como Operador o exclusivamente de Formador de Mercado.

Asimismo, tendran la obligacién de establecer las medidas necesarias para fortalecer las
sanas practicas de mercado y lograr altos estandares éticos en la conduccién de los
negocios.

Derogado.
Derogado.

3002.00

Los Operadores y Socios Liquidadores que en su caracter de Operadores celebren
Operaciones en la Bolsa deberan cumplir y promover el conocimiento de los estandares
de conducta y las obligaciones que se establecen en este Titulo, asi como fomentar la
excelencia técnica, operativa y ética, de conformidad con las operaciones que realicen,
con los contratos que celebren con Clientes y con los contratos de comision mercantil y
prestacion de servicios que celebren con empresas relacionadas, dependiendo de si
realizan operaciones como Operador o exclusivamente de Formador de Mercado.

CAPITULO SEGUNDO
CONDUCTA OPERATIVA

3003.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores deberan
elaborar e implementar los procedimientos, mecanismos, 0 sistemas y, en su caso,
desarrollar los manuales que les permitan cumplir con los lineamientos minimos
siguientes:
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VI.

No efectuar, inducir o acordar entre ellos o con un tercero la celebracion de cualquier
Contrato o la compra o venta de cualquier Activo Subyacente con el proposito de
simular una actividad.

No modificar los precios o condiciones de las operaciones en las que intervengan, ni
alterar los registros de los términos en que dichas operaciones hayan sido
ejecutadas.

No distorsionar el proceso de formacion de precios, interrumpir la ordenada
operacion del Mercado, o provocar evoluciones artificiales de las cotizaciones de un
Activo Subyacente o de un Contrato listado en la Bolsa.

. No utilizar informacion privilegiada para obtener un beneficio.

Ejecutar planes de contingencia y, en su caso, la forma de coordinacion de las
actividades de dicho plan entre los Socios Liquidadores en su caracter de
Operadores y los Operadores gue mantengan relaciones contractuales para efectos
de la celebracion y liquidacion de operaciones.

En caso de llevar a cabo la funcion de Formador de Mercado evitar que el Operador
de Mesa que lleve a cabo dicha funcién tenga acceso a la informacién relacionada
con las Ordenes que por cuenta de terceros lleve el mismo Operador.

Los Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido quedaran sujetos al
cumplimiento de los lineamientos previstos en las fracciones | a V de este articulo, sin
necesidad de acreditar frente a la Bolsa que cuentan con manuales especificamente
integrados para su operacion en la misma.

3004.00

Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores que realicen
en la Bolsa Operaciones por Cuenta de Terceros deberan elaborar e implementar los
procedimientos, mecanismos, o sistemas y, en su caso, desarrollar los manuales que les
permitan cumplir con los lineamientos minimos siguientes:

V1.

VII.
Vil
IX.

No hacer recomendaciones a los Clientes con la finalidad de satisfacer los
intereses del Socio Liquidador u Operador directa o indirectamente.
Establecer los pardmetros de actuacion del Personal Acreditado en el manejo de
cuentas discrecionales que incorporen los objetivos de participacion de los Clientes
en el Mercado, con respecto a los Contratos aprobados por las Autoridades para
ser manejados en forma discrecional.
No utilizar informacion privilegiada o la informacion que tengan acerca de las
Ordenes que reciban de Clientes para obtener un beneficio.
Actuar con diligencia de tal forma que las Ordenes que reciban sean ejecutadas al
mejor precio disponible.
Ejecutar las Ordenes a mercado de Clientes a precio de mercado respetando la
prioridad de su recepcion.
Ejecutar las Ordenes limitadas que sean ejecutables y entre varias Ordenes
limitadas de Clientes, otorgar prioridad de ejecucion a aquéllas que presenten
mejor precio; en caso que sean iguales los precios de varias Ordenes limitadas, se
deberé respetar la prioridad en el orden cronolégico de recepcion.
Derogada.

. Derogada.
Los elementos que deben contener las Ordenes de los Clientes, en funcion del tipo
de Orden de que se trate; los procedimientos para la modificacion o cancelacion
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3005.00

de las mismas; los mecanismos que garanticen la integridad de las Ordenes de los
Clientes, asi como los controles internos y de revisién del cumplimiento al marco
normativo y de las politicas y lineamientos relativos al Sistema Electrénico para la
Recepcion y Registro de Ordenes y Asignacion de Operaciones.

Los Operadores y Socios Liquidadores que en su caracter de Operadores celebren
Operaciones en la Bolsa tendran en materia de conducta operativa las obligaciones
siguientes:

V.

VI.

VIl

VIII.

3006.00

Acatar las restricciones operativas que imponga la Bolsa en términos del
Reglamento.

Celebrar Contratos listados en Bolsa exclusivamente en el Sistema Electronico de
Negociacion.

No tomar el caracter de contraparte de un Cliente en los Contratos listados en
Bolsa.

No celebrar operaciones consigo mismo.

No cometer cualquier acto que pueda afectar, directa o indirectamente, la imagen
o integridad financiera de la Bolsa, de la CAmara de Compensacion, de algin Socio
Liquidador u Operador o del Mercado en general.

Cumplir con las obligaciones de pago derivadas de la celebracion de Contratos en
la Bolsa.

Abstenerse de ordenar la celebracion de operaciones de simulacion y cualquiera
otra que sea contraria a las disposiciones legales aplicables o que sean contrarias
a los sanos usos y practicas de mercado.

Celebrar exclusivamente operaciones con Contratos cuyo Activo Subyacente estén
autorizados a operar conforme a las disposiciones aplicables.

Los Operadores y Socios Liquidadores que en su caracter de Operadores celebren en
la Bolsa Operaciones por Cuenta de Terceros tendran en materia de conducta operativa
las obligaciones siguientes:

VI.

VII.

Mantener registros diarios de las operaciones en las que intervengan, que
contengan todas las Ordenes y las operaciones ejecutadas para cada cuenta,
incluyendo fecha, precio, cantidad y vencimiento.

Ejecutar Unicamente las Ordenes que hayan sido expresamente formuladas,
debiendo hacerlo tan pronto como sea posible de acuerdo con las instrucciones
recibidas y en los términos que otorguen los mayores beneficios posibles.
Confirmar a cada Cliente las operaciones ejecutadas diariamente por escrito en
forma detallada y cuando sea necesario las solicitudes y avisos de variaciones de
Aportaciones.

Informar inmediatamente al Cliente incumplido siempre que procedan a cerrar sus
Contratos Abiertos.

Hacer del conocimiento del Cliente los riesgos asociados a la negociacion y
liquidacion de Contratos y evaluar el perfil y la Capacidad Financiera del Cliente,
previo a la celebracion del contrato de intermediacion en el que se precisen con
claridad los derechos y las obligaciones de las partes.

Verificar que los Clientes celebren el convenio de adhesion al fideicomiso Socio
Liquidador, salvo tratandose de una Cuenta Global.

Derogada.
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VIII. Registrar las posiciones por cuenta propia o por cuenta de terceros directamente
en las Cuentas MexDer que correspondan.

IX. Pactar con sus Clientes por medio del contrato de intermediacion, la observancia
a los sanos usos y practicas de mercado y a las obligaciones establecidas en el
presente Titulo que le sean aplicables; asi como las correspondientes penas
convencionales en caso de incumplimiento, las cuales no deberan ser inferiores a
las establecidas en el Titulo Séptimo del Reglamento.

X.  Abstenerse de celebrar las operaciones de un Cliente si de la resolucién de un
Panel Arbitral o Disciplinario resulta que dicho Cliente es responsable de la
comision de una violacion a la normatividad aplicable.

XI. Derogada.

XIl. En su caso, pactar con sus Clientes la utilizacibn de medios electrdnicos, de
computo o de telecomunicaciones para el envio, intercambio y confirmacion de
Ordenes y demas avisos que deban darse entre el Socio Liquidador u Operador y
el Cliente, precisando las claves de identificacion reciproca y las
responsabilidades que conlleve su utilizacion.

XIll. Notificar a la Bolsa cuando una Entidad del Exterior que administre Cuentas
Globales deje de operar a través del Socio Liquidador u Operador respectivo, al
Dia Habil siguiente de que ocurra dicho evento. En este supuesto y de mantenerse
Contratos Abiertos, se procedera conforme a los procedimientos relativos a la
transferencia o, en su caso, cierre de Contratos Abiertos establecidos en el
reglamento interior de la Camara de Compensacion.

XIV. Derogada.

Los Socios Liquidadores deberan solicitar a la Bolsa el nUmero de Cuenta Derivados del
Cliente 0, en su caso, de la Cuenta Global, e incorporarlo a su sistema de administracion
de cuentas. En el caso de la agrupacion de Ordenes de diferentes Clientes que de
acuerdo a la legislacion que les resulte aplicable deban concertar y ejecutar una misma
entidad y de Ordenes provenientes del mismo representante acreditado para operar dos
o0 mas Cuentas Globales y/o cuentas con caracteristicas iguales, analogas o semejantes
a las Cuentas Globales, los Socios Liquidadores deberan solicitar a la Bolsa una Cuenta
Derivados administrativa, la cual en cada sesion de negociacién debera iniciar en ceros
y terminar en ceros al final de la referida sesion.

Asimismo, los Operadores que decidieran llevar su propio sistema de administracion de
cuentas deberan solicitarlo a su Socio Liquidador e incorporarlo a dicho sistema.

3006.01
Los Operadores y Socios Liquidadores que en su caracter de Operadores celebren en
la Bolsa Operaciones por Cuenta de Terceros tendran la obligacion de informar a sus
Clientes, al momento de la firma de los contratos de intermediacion y/o convenios de
adhesion a los fideicomisos, las cuotas que cobraran por los servicios relativos a la
concertacion de Operaciones que les presten, asi como posteriormente informar a sus
Clientes por escrito cualquier cambio a dichas cuotas.

3007.00
Los Operadores y Socios Liquidadores que en su caracter de Operadores celebren
Operaciones en la Bolsa deberan registrar las operaciones en las cuentas
correspondientes, inmediatamente después de que sean celebradas.
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Asimismo, tendran la obligacion de mantener registros diarios de la fecha y hora de
recepcion de las Ordenes que reciban, de las operaciones en las que intervengan, las
cuales deberan contener las Ordenes y las operaciones ejecutadas para cada cuenta,
incluyendo, folio, precio, cantidad y vencimiento.

Los Operadores y Socios Liquidadores en caso de que transmitan o realicen cualquier
acto para la ejecucion de Ordenes de Operaciones por Cuenta Propia, Operaciones por
Cuenta de Terceros 0, en su caso, por cuenta de ambas con Contratos de Derivados
listados en bolsas de mercados de derivados del extranjero reconocidos a que se refiere
el articulo 2003.02 de este Reglamento y con los cuales la Bolsa haya celebrado un
Acuerdo, deberan llevar un registro, operativo y contable independiente respecto de las
Ordenes y operaciones que efectien en tales mercados.

3008.00
Los Operadores que tengan aprobacion para llevar a cabo la funcion de Formador de
Mercado deberan cumplir, ademas de lo establecido en el articulo 3005.00, con lo
siguiente:

l. Derogada.

II. Presentar Posturas cuando menos por las cantidades minimas dentro del
diferencial de precios de compra y venta maximo, comprometiéndose a operar el
volumen minimo que se establezca en los Términos y Condiciones de Liquidez.

lll. Derogada.

IV. Vigilar el adecuado proceso de formacion de precios en la Clase en la que se
encuentre registrado.

V. Participar en las Subastas que convoque la Bolsa para determinar el Precio de
Liquidacién Diaria de la Clase en la que se encuentre registrado.

VI. Celebrar operaciones para la cuenta de Formador de Mercado exclusivamente en
el Sistema Electrénico de Negociacion.

VIl. Evitar que el Operador de Mesa que lleve a cabo la funcién de Formador de
Mercado tenga acceso a cualquier tipo de informacion relacionada con las Ordenes
que por cuenta de terceros lleve el mismo Operador.

3008.01
Los Operadores y Socios Liquidadores que administren Cuentas Globales,
adicionalmente tendran las siguientes obligaciones:

l. Informar al Cliente los riesgos en que incurre mediante su participacion en una
Cuenta Global, haciendo énfasis en que los Clientes deben mutualizar sus
Aportaciones y que podrian participar de las pérdidas de cualquier otro Cliente de
dicha Cuenta Global,

Il.  Establecer contractualmente la aceptacién de sus Clientes a las Reglas y a la red
de seguridad establecida en el reglamento de la CAmara de Compensacion;

lll.  Llevar a la Camara de Compensacion todas las operaciones que le instruyan los
Clientes de la Cuenta Global;

IV. Llevar en su contabilidad interna subcuentas separadas por Cliente;

V.  No permitir que un Cliente opere el mismo Activo Subyacente y tipo de contrato en
mas de una Cuenta Global de las que administra el propio Operador o Socio
Liquidador en su caracter de Operador.

VI. Mantener confidencialidad sobre la identidad de cada Cliente ante los demas
Clientes de la Cuenta Global;
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VII. Dar a cada Cliente la informacion individual sobre su posicién mediante reportes

diarios;
VIIl. Derogada.
IX. Derogada.
X. Derogada.

3008.02
Los Operadores y los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores por cuenta de
terceros deberan en todo momento contar con una Cuenta Derivados, a efecto de que
la Bolsa esté en condiciones de atender los supuestos de errores en la captura de
Ordenes que deriven en la concertacion de Operaciones, a que se refiere el articulo
10073.00 de este Reglamento.

3009.00
Los Operadores que celebren Operaciones por Cuenta Propia y Operaciones por Cuenta
de Terceros deberan evitar que su Operador de Mesa acreditado para celebrar Contratos
por cuenta propia y de terceros también efectie de manera simultanea, operaciones de
Formador de Mercado. En caso de que el Operador de Mesa decida celebrar
operaciones de Formador de Mercado, éste deberd esperar a que transcurran por lo
menos, 15 (quince) minutos antes de celebrar operaciones con tal caracter.

Lo dispuesto en el parrafo anterior, también resultara aplicable al Proveedor de Liquidez
que sea Operador o Socio Liquidador en su caracter de Operador.

CAPITULO TERCERO
SOLICITUD, ENTREGA, MANEJO Y USO DE INFORMACION

3010.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores que celebren
Operaciones por Cuenta de Terceros deberan elaborar e implementar los
procedimientos, mecanismos, o sistemas, asi como desarrollar los manuales que les
permitan cumplir con los lineamientos minimos siguientes:

l. Dar a conocer a sus Clientes, antes de celebrar cualquier contrato con éstos, la
informacién referente a los datos generales del Operador o del Socio Liquidador,
la jerarquia corporativa y datos generales de las personas con las que tratara, la
forma en que realiza las operaciones en Bolsa y las Autoridades encargadas de
vigilar las mismas.

II.  Solicitar y documentar los datos personales de sus Clientes y conocer la situacion

financiera, la actividad o giro empresarial que desarrolle, la experiencia en
productos derivados, asi como los objetivos que persiguen dichos Clientes con la
celebracion de Contratos en Bolsa.
Lo dispuesto en la presente fraccion es en el entendido de que la obligacién
recaera en el Socio Liquidador, salvo que se prevea de otra forma en el contrato
de comisiébn mercantil y prestacion de servicios que tenga celebrado con un
Operador y Unicamente con respecto a los Clientes que éste le lleve.

[ll.  Asesorar a sus Clientes en base a criterios objetivos que representen su opinion
profesional, a través de folletos informativos y sin hacer uso de informacién sobre
eventos relevantes que no se hayan hecho del conocimiento publico.

IV. Identificar los contratos de intermediacién que permitan el manejo de Contratos en
forma discrecional.
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V. Incluir en su publicidad informacion acerca de los Contratos y de los riesgos propios
del Mercado.

VI. Llevar registros y estadisticas de quejas y reclamos de los Clientes en relacién a
la celebracion de operaciones.

VII. Atender en forma expedita las quejas y reclamaciones de sus Clientes.

VIII. Guardar en forma confidencial la informacién de sus Clientes y de las operaciones
gue celebren al amparo de los contratos de intermediacion para impedir su
incorrecta difusion o el uso inapropiado de la misma, sin perjuicio de revelar dicha
informacién conforme a lo previsto en el Reglamento.

Tratdndose de Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores que
transmitan o realicen cualquier otra operacién para la ejecucion de érdenes para la
celebracion de Contratos listados en Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos
a que se refiere el articulo 2003.02 de este Reglamento, deberan informar a sus Clientes,
previo a la primera vez que ejecuten las referidas Ordenes, que: (i) La celebracion de los
Contratos de Derivados listados en tales mercados se sujetard en cuanto a su
liquidacion y deméas aspectos a las normas aplicables al mercado de derivados del
extranjero de que se trate; y (ii) Tales operaciones no cuentan con el respaldo de la
Camara de Compensacion ni de la Bolsa y que no se encuentran supervisadas por las
Autoridades. En todo caso, deberan guardar constancia del mencionado informe.

3011.00
Los Operadores y los Socios Liquidadores que en su caracter de Operadores celebren
Operaciones en la Bolsa tendran en materia de manejo y uso de informacion las
obligaciones siguientes:

l. Mantener actualizada toda la informacion relativa a su actuacion, asi como la
concerniente al tipo de operaciones que manejen o realicen en el extranjero.

II.  Proporcionar a la Bolsa toda la informaciéon que requiera en términos de lo
dispuesto en el Reglamento.

lll.  Permitir a la Bolsa inspeccionar sus libros, procedimientos, registros y sistemas de
acuerdo con lo establecido en el Reglamento.

IV. Entérminos de lo dispuesto en el articulo 6032.00, conservar la informacion relativa
al registro de sus Operaciones incluyendo los rubros que se establecen en el
Manual Operativo.

V. Recibir de la Bolsa cualquier comunicado por virtud del cual se efectie el
requerimiento de cualquier informacion, asi como respecto de aquellos que en
términos del Reglamento deban ser objeto de notificacion.

Tratandose de Socios Liquidadores las obligaciones a las que se refieren los incisos Il a
IV del presente articulo Unicamente aplican respecto al manejo y uso de la informacion
relacionada o derivada del servicio de concertacion de Operaciones.

En el evento que por alguna causa de fuerza mayor o negativa del personal del Socio
Liquidador en su caracter de Operador o del Operador no fuese posible efectuar la
notificacion del comunicado de que se trate, se informara lo anterior al Contralor
Normativo, a fin de que proceda a realizar la investigacion respectiva o a tomar las
medidas aplicables. Asimismo, la Bolsa efectuara a través del Boletin la notificacion
correspondiente a fin de que la misma surta los efectos legales procedentes.
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3012.00

Los Socios Liquidadores y Operadores que celebren Operaciones por Cuenta de
Terceros tendran en materia de manejo y uso de informacion las obligaciones siguientes:

VI.

VII.

VIII.

Mantener un registro de las personas que tengan acceso a informacién sobre las
Operaciones por Cuenta Propia y las Operaciones por Cuenta de Terceros.
Designar al Personal Acreditado que se encargue de autorizar, ejecutar y vigilar
las operaciones realizadas discrecionalmente.

Convenir con sus Clientes en el contrato de intermediacién la autorizacion para
gue la informacion proveniente de las operaciones que se celebren por cuenta de
estos Ultimos, y las posiciones que mantengan en el Mercado, pueda ser
proporcionada a la CAmara de Compensacioén, a la Bolsa, en su caso, a las bolsas
de Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos a que se refiere el articulo
2003.02 de este Reglamento, a entidades de supervision y regulacion financiera
de otros paises por conducto de las Autoridades, asi como a los Socios
Liguidadores en los casos de incumplimiento de Contratos de Derivados, de cesion
de Contratos Abiertos por cuenta de un Socio Liquidador que lleve a cabo la
Camara de Compensacién y en cualquier otro supuesto que autorice la Comision
Nacional Bancaria y de Valores.

Informar a sus Clientes con la maxima celeridad posible de todas aquellas
incidencias relevantes, anormales y/o extraordinarias relativas a las operaciones
que éstos les hayan encomendado.

Enviar dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles posteriores al corte mensual,
un estado de cuenta a cada Cliente, el cual debera contener al menos: (i) el
namero de Contratos concertados por su conducto; (i) los precios a los que fueron
concertadas tales operaciones, y (ii) las comisiones devengadas por la
concertacion.

En los contratos de comisiébn mercantil que los Operadores celebren con los
Socios Liquidadores, se podra pactar que la obligacién a que se refiere la presente
fraccibn se cumpla a través del Socio Liquidador que preste los servicios de
compensacion y liquidacién al Cliente.

Conservar y mantener disponibles durante el periodo de los Ultimos 24
(veinticuatro) meses las copias de los envios de las confirmaciones de la
celebracioén de las Operaciones que hayan enviado a dichos Clientes.

Mantener informacion de la cuenta de cada Cliente que permita revisar y
determinar en cualquier momento: (i) la compatibilidad de las operaciones con los
objetivos de participacién en el Mercado y con los tipos de operaciones para los
que fue aprobada la cuenta; (ii) el tamafo y la frecuencia de las operaciones, y;
(i) las comisiones cobradas en la cuenta;

Dar a conocer a sus Clientes en los contratos de intermediacion que celebren con
éstos, los limites a la responsabilidad de la Bolsa, la CAmara de Compensacion y
del propio Socio Liquidador en su caracter de Operador o del Operador en la
celebracion de operaciones por cuenta de dichos Clientes.

Establecer en los contratos de intermediacion que celebren con sus Clientes que
las operaciones celebradas en Bolsa no cuentan con algun tipo de respaldo o
garantia a través de mecanismos y fondos administrados por parte del sector
publico.

Obtener de sus Clientes previo a la celebracién del contrato de intermediacion, la
informacion relativa a sus datos generales, los datos de sus representantes legales
y las personas autorizadas para el manejo de cuenta, en los términos establecidos
en el Manual Operativo.
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En relacion con la obligacién de entrega de estados de cuenta mensuales contenida en
la fraccion V del presente articulo y tratandose de Operadores, éstos podran pactar con
los Socios Liguidadores con los que tengan suscrito un contrato de comision mercantil
gue entregaran el estado de cuenta a través del Socio Liquidador que preste los servicios
de compensacion y liquidacion al Cliente.

Tratdndose de Socios Liquidadores y Operadores que transmitan o realicen cualquier
otra operacion para la ejecucion de Ordenes para la celebracion de Contratos listados
en Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos a que se refiere el articulo 2003.02
de este Reglamento, deberan obtener la autorizacion expresa del Cliente, a través del
contrato de intermediacion o addendum respectivo que firme con él, para que se
proporcione informacion a las entidades regulatorias del exterior por las operaciones que
celebren con tales Contratos conforme a lo previsto en las Reglas.

3012.01
Los estados de cuenta a que se refiere la fraccion V del articulo 3012.00 y la fraccién V
del articulo 3024.00 podran ser entregados por los Operadores y los Socios Liquidadores
en su caracter de Operadores en forma fisica o electrénica.

Para el caso de la entrega electrénica, los Operadores y Socios Liquidadores en su
caracter de Operadores tendran las siguientes obligaciones:

I.  Contar con evidencia de la aceptacion de cada uno de los Clientes de recibir
los estados de cuenta electronicos.

Il.  Tener adisposicién de los Clientes, en el sistema a través del cual se pongan
a disposicion los estados de cuenta, la informacién correspondiente a los
ultimos 6 (seis) meses de operacion.

lll. En caso de solicitud del Cliente, entregar en forma fisica los estados de
cuenta correspondientes a los ultimos 5 (cinco) afios de operacion.

IV. La posibilidad de los Clientes de descargar los archivos que contienen los
estados de cuenta, al menos por el periodo al que se refiere la fraccion Il
anterior.

V. Atender cualquier solicitud de los Clientes para que a partir de la fecha de
dicha solicitud, el Operador o Socio Liquidador en su caracter de Operador
realice la entrega fisica de los mismos.

Por entrega de estados de cuenta en forma electronica se entiende que el Operador o
Socio Liquidador en si caracter de Operador ponga los estados de cuenta a disposicion
del Cliente, en un portal electrénico, al cual acceda mediante el uso de claves de
identificacion, acceso y contrasefia. En ninguin caso se entendera por entrega de estados
de cuenta en forma electrénica el envio de archivos electrénicos que realice el Operador
0 Socio Liquidador en su caracter de Operador al cliente a través de correos electrénicos
o cualquier otro tipo de mensajeria electronica que implique que la informacion del
Cliente viaje a través de las redes de comunicacion de un punto a otro.

Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores que ofrezcan a sus
Clientes la opcién de recibir los estados de cuenta de forma electronica, deberan
establecer dicha posibilidad en el contrato de intermediacién correspondiente.

3013.00
Derogado.
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3014.00
Los Socios Liquidadores de Posicion de Terceros y los Socios Liquidadores Integrales,
que celebren operaciones en Bolsa directamente por cuenta de Clientes y que liquiden
Contratos de Derivados listados en la Bolsa de Clientes provenientes de la relacion
contractual entre un Socio Liquidador y un Operador deberan:

l. Ofrecer el mismo trato y condiciones en igualdad de circunstancias, a los Clientes
derivados de su relacién con un Operador, que las ofrecidas a sus Clientes
directos.

II.  Abstenerse de informar la identidad de los Clientes a cualquier persona que no
esté directamente relacionada con las actividades especificamente pactadas en el
contrato de intermediacion y/o en el contrato de comision mercantil y prestacion de
servicios, asi como informar sobre operaciones realizadas, posiciones en
Contratos de Derivados y entrega de Aportaciones, con excepcion de lo
establecido en la fraccion Il del articulo 3012.00.

lll. Implementar los sistemas y mecanismos necesarios para impedir que la identidad
de los Clientes sea del conocimiento de personas que puedan estar sujetas a
conflictos de interés.

IV. Abstenerse de utilizar cualquier tipo de informacion proveniente de archivos de
Clientes, con fines distintos a los convenidos en el contrato de comisién mercantil
y prestacion de servicios.

V. Derogada.

VI. Obtener la aprobacion por escrito del Operador, cuando pretenda enviar a los
Clientes cualquier clase de comunicacién que sea distinta a la establecida en el
Reglamento y a la que se haya pactado en el contrato de comisiébn mercantil y/o
prestacion de servicios.

VII. Abstenerse de realizar cualquier acto en detrimento del secreto fiduciario que les
es propio.

3015.00
Los Operadores que actien como Formadores de Mercado deberan informar a la Bolsa,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha del requerimiento que les haga
ésta, los numeros de cuenta y proporcionarle copia de los documentos en los que
consten las Posiciones Largas y las Posiciones Cortas en Activos Subyacentes de la
Clase o Clases que operen, asi como respecto de otro tipo de inversiones.

CAPITULO CUARTO )
MANEJO DE CONFLICTOS DE INTERES

3016.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores que celebren
Operaciones por Cuenta de Terceros, deberan elaborar e implementar los
procedimientos, mecanismos, 0 sistemas, asi como desarrollar los manuales que les
permitan cumplir con los lineamientos minimos siguientes:

l. Evitar que surjan conflictos de interés en el seno de la propia entidad, con las

personas que les presten servicios 0, en su caso, con las distintas entidades
pertenecientes al grupo de empresas del que formen parte.
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II.  Asegurar que la informacion generada o a disposicion de cada una de sus areas
de trabajo no se encuentre, directa o indirectamente, al alcance de aquellas areas
que pudieran hacer uso indebido de la misma.

[ll.  Procurar que ninguno de sus empleados ofrezca, dé, solicite o acepte, sea 0 no en
el curso normal de operaciones, incentivo alguno que pudiera resultar en un
conflicto para el Socio Liquidador u Operador o, en su caso, con las distintas
entidades pertenecientes al mismo grupo de empresas del que forma parte o para
cualquiera de sus Clientes.

IV. Procurar que su Personal Acreditado y su personal en general, no participe en
actividades, negocios u operaciones que impliquen un conflicto de interés, hasta
en tanto no se resuelva dicho conflicto o se adopten las medidas necesarias para
controlarlo.

V. Que el Personal Acreditado informe de los conflictos de interés en que esté
involucrado al funcionario designado para tales efectos por el propio Socio
Liguidador u Operador, a los auditores externos, comisarios u 6rganos de vigilancia
del mismo y al Contralor Normativo.

VI. Que el Personal Acreditado informe al funcionario designado para tales efectos por
el propio Socio Liguidador u Operador, a los auditores externos, comisarios u
6rganos de vigilancia del mismo, asi como al Contralor Normativo, de los conflictos
de interés que sean de su conocimiento relacionados con las subsidiarias, las
entidades que pertenezcan al mismo grupo de empresas 0 con empresas
relacionadas, asi como con los funcionarios y consejeros o, en su caso, integrantes
del comité técnico del Socio Liquidador u Operador.

VII. Que el Personal Acreditado comunique a la persona que se encuentre en un nivel
jerarquico superior 0, en su caso, a la persona designada para tales efectos por el
propio Socio Liquidador u Operador, sobre cualquier situacion que pudiera derivar
en un conflicto de interés.

VIIl. Asegurar una evaluaciéon independiente de las denuncias de conflictos de interés
que se hagan del conocimiento de los funcionarios designados por el propio Socio
Liquidador u Operador, auditores, comisarios u 6rganos de vigilancia, asi como al
Contralor Normativo, de acuerdo con lo dispuesto en las fracciones V. y VI. del
presente articulo.

IX. Que cualquier empleado revele al funcionario jerarquico superior toda la
informacion relativa a sus actividades como Cliente.

X. Revelar a los Clientes los conflictos de interés a que esté sujeto.

3017.00
Los Socios Liquidadores por cuenta de terceros en su caracter de Operadores y los
Operadores, deberan pactar con las personas que les presten servicios profesionales
independientes por virtud de los cuales tengan acceso a informacion relacionada con la
actividad del Socio Liquidador u Operador en la Bolsa, la obligacion de dichas personas
y sus empleados de proceder en términos de la fraccién IV. del articulo 3016.00

3018.00
Los Operadores deberdn asegurar que el personal encargado de definir las politicas
generales y las estrategias de operacion para el desempefio de sus funciones de
formacion de mercado, sea independiente del personal encargado de administrar las
Ordenes para la celebracion de Operaciones por Cuenta de Terceros, si el Socio
Liquidador en su caracter de Operador o el Operador realiza ambos tipos de actividades
en el Mercado.
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CAPITULO QUINTO
MANEJO DE RIESGOS

3019.00
En lo que les sea aplicable, los Socio Liquidadores en su caracter de Operadores y los
Operadores deberan elaborar e implementar los procedimientos, mecanismos, 0
sistemas, asi como desarrollar los manuales que les permitan cumplir con los
lineamientos minimos siguientes:

l. Asegurar la independencia en el funcionamiento y en la toma de decisiones entre
las areas encargadas de la operacion y las areas responsables de la administracion
y control de riesgos por las Operaciones realizadas por cuenta propia.

[I.  Que se documente e informe al consejo de administracion o comité técnico, o al
6rgano colegiado competente del Operador y en su caso, del Socio Liquidador con
caracter de Operador, los niveles de riesgo alcanzados, a fin de garantizar que la
operacion se cumple dentro de los limites de riesgo prestablecidos durante el dia
y al cierre del dia.

lll.  Definir las tolerancias maximas de riesgo de mercado, de crédito y otros riesgos
considerados como aceptables para el propio Socio Liquidador u Operador para
sus Operaciones por cuenta propia.

IV. Establecer los pardmetros de actuacidon cuando se detecten violaciones a la
normatividad vigente o deficiencias en las politicas, procedimientos, controles
internos o niveles de tolerancia de riesgo.

V. Mantener un adecuado respaldo y control de la informacién relacionada con las
operaciones en las que intervengan, debiendo estar en la posibilidad de recuperar
dicha informacion en caso de pérdida.

VI.  Administrar y controlar los riesgos relacionados con las operaciones que celebren
en la Bolsa.

3020.00
En lo que les sea aplicable, los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los
Operadores tendran en materia de manejo de riesgos las obligaciones siguientes:

l. Verificar diariamente si cumplen los requisitos de capitalizacién establecidos por la
Bolsa.

II.  Notificar por escrito a la Bolsa de cualquier disminucion del capital o del patrimonio
por debajo del minimo establecido el mismo dia en que ocurra.

3021.00
Los Operadores y Socios Liquidadores en su caracter de Operadores estan obligados a
utilizar los medios que la Bolsa establezca para el control de riesgos pre-operativos.

3022.00
Derogado.

3022.01
Los Operadores responderan solidariamente ante sus Socios Liquidadores por el
incumplimiento de las operaciones que realicen como administradores de Cuentas
Globales.
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3023.00

CAPITULO SEXTO
ADMINISTRACION

Los Operadores y los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores tendran en
materia administrativa frente a la Bolsa las obligaciones siguientes:

Notificar por escrito cualquier cambio relacionado con el cumplimiento de los
requisitos que para ser Socio Liguidador en su caracter de Operador o para ser
Operador se establecen en el Reglamento y el Manual Operativo, asi como cualquier
cambio en la informacion proporcionada a la Bolsa durante el proceso de admisién.
Mantener libros mayores u otros registros similares que contengan sus cuentas de
activo, pasivo, ingresos, gastos y capital con las referencias pertinentes a los
documentos base de cada operacion.

Pagar las tarifas de servicios, comisiones, cargos y penas econdmicas establecidas
en el Reglamento.

Cumplir con las resoluciones dictadas en los procedimientos disciplinarios y
arbitrales de la Bolsa, asi como con aquellas resoluciones que impongan
restricciones operativas en términos del Reglamento.

Por lo menos una vez al afio, llevar a cabo una auditoria interna realizada por
personal independiente de la operacion del Socio Liquidador u Operador, con la
finalidad de verificar el cumplimiento a la normatividad de la Bolsa, a las politicas y
procedimientos internos de operacion y de control interno, asi como de la
documentacion relativa a las operaciones de Contratos de Derivados celebradas en
la Bolsa. Aquellos Operadores que estén autorizados en mas de una modalidad,
deberan realizar la auditoria por cada una de éstas.

Derogado.

3024.00

Los Socios Liquidadores que en su caracter de Operadores celebren Operaciones por
Cuenta de Terceros y los Operadores que administren Cuentas Globales tendran
adicionalmente las obligaciones administrativas siguientes:

V.

V1.

Derogada.

Derogada.

Cumplir con las obligaciones que se establezcan en los contratos de comision
mercantil y prestacion de servicios que celebren con Operadores.

Verificar que a cada Cliente se le asigne un niumero de Cuenta Derivados por parte
de la Bolsa, asi como verificar que a cada Operador y a ellos mismos, se les asigne
un nimero de Cuenta Derivados por cada Cuenta Global que administren, asi
como gque exista una Cuenta Derivados administrativa para la agrupacion de
Ordenes de diferentes Clientes que de acuerdo a la legislacion que les resulte
aplicable deban concertar y ejecutar una misma entidad y de Ordenes provenientes
del mismo representante acreditado para operar dos o mas Cuentas Globales y/o
cuentas con caracteristicas iguales, analogas o semejantes a las Cuentas
Globales, misma que serd administrada Gnicamente por el Socio Liquidador.
Enviar dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles posteriores al corte mensual,
un estado de cuenta a cada Cliente el cual debera contener, al menos el nimero
de Contratos negociados con sus respectivos precios y fecha de las Operaciones.
Derogada.
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3025.00
Derogado.
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TITULO CUARTO
CONTRATOS NEGOCIADOS EN LA BOLSA

CAPITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

4000.00
Las Condiciones Generales de Contratacion son el medio en virtud del cual la Bolsa
establece los derechos y obligaciones, asi como los términos y condiciones a los que se
encontraran sujetos los Clientes y los Socios Liquidadores, Operadores y Participantes
de un Mercado Extranjero Reconocido, con respecto a la celebracion, compensacion y
liquidacion de una o varias Clases.

Las Condiciones Generales de Contratacion estaran integradas por los términos y
condiciones de una o varias Clases, mismos que estaran sujetos a la aprobacién de la
Camara de Compensaciéon y el Banco de México, y en caso de que las caracteristicas
de la Clase a listar asi lo requieran, por los Términos y Condiciones de Liquidez.

4001.00
Se entendera que una Clase ha sido listada para ser negociada en la Bolsa, cuando las
correspondientes Condiciones Generales de Contratacion hayan sido autorizadas por el
Comité Técnico de la Camara de Compensacion y el Banco de México, y dadas a
conocer al Mercado de acuerdo al procedimiento establecido en el presente Titulo.

4002.00
Se considerara que los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, Operadores
y Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido se adhieren a las Condiciones
Generales de Contratacién de una Clase, al momento de solicitar el registro en términos
del Capitulo Sexto del Titulo Segundo del Reglamento.

Derogado.

4003.00
Las Condiciones Generales de Contratacion especificaran al menos, cuando proceda,
los elementos siguientes:

l. Series.
Il. Numero de unidades de Activo Subyacente que ampara un Contrato.
Il. Simbolo o clave en la Bolsa.

V. Unidad de cotizacion.

V. Puja.

VI. Medios de negociacion.

VIl Horario de negociacion.

VIIl.  Fecha de Vencimiento o Fecha Efectiva.

IX. Fechas de pago de flujos de dinero, tratandose de Contratos de Intercambio.

X. Las Fechas de revision de la tasa, precio y/o valores de referencia, en el caso de
Contratos de Intercambio.

XI. Fecha de inicio de negociacién de las nuevas Series de Contratos de Futuro y
Contratos de Opcion.

Xll.  Ultimo Dia de Negociacion.

XIlll.  Fecha de Liquidacion.
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XIV.
XV.
XVI.
XVII.

XVIII.
XIX.

XX.

XXI.
XXII.
XXIII.
XXIV.

Forma de Liquidacion.

Procedimiento para determinar el Precio de Liquidacion Diaria.

Procedimiento para determinar el Precio de Liquidacién al Vencimiento.

Numero Maximo de Contratos Abiertos y, en su caso, las reducciones al NUmero
Méaximo de Contratos Abiertos por Socio Liquidador, Operador y Clientes para
posiciones individuales y posiciones opuestas en las distintas Fechas de
Vencimiento o, en su caso, que sean determinadas por la Bolsa y la Camara de
Compensacion y el medio de difusion.

Pardmetros de fluctuacion maxima del precio en una sesién de negociacion.
Procedimiento de ajuste del numero de unidades de Activo Subyacente por
ejercicio de derechos o modificaciones a las caracteristicas de los mismos, y
Horario para operar al Precio de Liquidacion Diaria en caso de tratarse de
Contratos de Futuro.

Horario para operar al Precio de Liquidacion Diaria en caso de tratarse de
Contratos de Futuro.

Tipo de Contrato de Opcién.

Estilo de Contrato de Opcion.

Precio de ejercicio, en caso de tratarse de Contratos de Opcion.

Cualquier otro que en funcién del tipo de Contrato de Derivados deba
establecerse en las Condiciones Generales de Contratacion y sea autorizado por
las Autoridades.

En su caso, contendran la autorizacion por parte de las Autoridades para el manejo
discrecional en las cuentas de Clientes.

4004.00

La Bolsa podré abrir la negociaciéon de una nueva Serie en cualquier fecha, de tal manera
gue siempre se encuentren en vigor un nimero mayor o igual de Series que los definidos
en las Condiciones Generales de Contratacion.

La disminucion del nidmero de Series en una Clase, en ningun caso implicara la
terminacion anticipada de los Contratos vigentes.

Tratdndose de Contratos de Intercambio, la Bolsa podré en cualquier fecha listar nuevos
Contratos a diferentes plazos conforme a las Condiciones Generales de Contratacion
respectivas.

4005.00

Los medios de negociacion de los Contratos podran consistir en:

Derogada.

Aquella realizada a través del Sistema Electronico de Negociacion que la Bolsa
disponga para tales efectos.

Agquella realizada a través del servicio de operacion via telefébnica como
mecanismo alterno al Sistema Electrénico de Negociacion, para el ingreso,
concertacion, modificacion y cancelacion de Posturas, la cual también podra ser
utilizada en caso de contingencias operativas ya sea de la Bolsa, Socios
Liguidadores y/u Operadores.

Aquella distinta a las anteriores que sea aprobada por el Consejo y las
Autoridades.
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CAPITULO SEGUNDO
PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACION DE CONTRATOS

4006.00
La Bolsa sometera a la autorizacion del Banco de México, previa aprobacion de la
Céamara de Compensacion, los términos y condiciones de una Clase, para lo cual el
Comité de Admision y Nuevos Productos elaborara una solicitud de autorizacion que
contenga al menos lo siguiente:

l. Las principales caracteristicas de la Clase en términos del articulo 4003.00 y la
justificacion de los términos y condiciones de las mismas.

Il.  Informacién sobre el Activo Subyacente.

Ill. Las Aportaciones Iniciales Minimas a ser solicitadas.

IV. El plazo para su implementacion en el Mercado.

4007.00
El Comité de Admision y Nuevos Productos solicitard a la Cadmara de Compensacion
para la elaboracion del proyecto de los términos y condiciones de una Clase y la solicitud
de autorizacion, la informacién siguiente:

l. Procedimientos y condiciones de Liquidacion Diaria, extraordinaria y al vencimiento
Y, en su caso, Liquidaciones Periddicas segun corresponda dependiendo del tipo
de Contrato de Derivado.

II.  Monto de las Aportaciones Iniciales Minimas requeridas por Contrato Abierto.

lll. Criterios de reduccion de las Aportaciones Iniciales Minimas para el caso de
posiciones opuestas, asi como los incrementos que las Aportaciones Iniciales
Minimas deban tener en los meses de vencimiento de cada Clase y/o Serie, segun
corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado, asi como, en su caso,
la disminucion de Aportaciones Iniciales Minimas cada vez que se realice una
Liquidacién Periddica.

IV. Definicion de los valores en que podran constituirse las Aportaciones Iniciales
Minimas para la Clase.

Asimismo, la Bolsa y la Camara de Compensacion determinaran en forma conjunta el
contenido de los incisos XIV y XVII del articulo 4003.00.

4008.00

Una vez elaborado el proyecto de los términos y condiciones de una Clase por parte del
Comité de Admisién y Nuevos Productos, la Bolsa publicara el proyecto de los términos
y condiciones respectivos en su Boletin y en los medios adicionales que acuerde con la
Céamara de Compensacion con la finalidad de que los Clientes, Socios Liquidadores,
Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido conozcan los
términos del proyecto. El Comité de Admision y Nuevos Productos establecera el plazo
contado a partir de la fecha de su publicacion, para que los Clientes, Socios
Liguidadores, Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido
entreguen a la Bolsa sus comentarios y recomendaciones con respecto al proyecto.

4009.00
Con base en los comentarios y recomendaciones que, en su caso, realicen los Clientes,
Socios Liquidadores, Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido,
el Comité de Admision y Nuevos Productos realizard las adecuaciones pertinentes al
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proyecto de términos y condiciones de la Clase a listarse y lo sometera para su
aprobacién, a la consideracién de la CAmara de Compensacion.

Una vez que la Cadmara de Compensacién acuerde aprobacion del proyecto de términos
y condiciones de la Clase a listarse, se presentara al Consejo y, en caso de ser
aprobadas por éste, la Bolsa solicitar4 la autorizacion correspondiente al Banco de
México.

CAPITULO TERCERO
PROCEDIMIENTO DE LISTADO DE CLASES

4010.00
La Bolsa podra listar una Clase siempre que:

I. Los términos y condiciones hayan sido aprobados por la CAmara de Compensacion
y autorizados por el Banco de México.
Il. Derogada.

4011.00
Una vez que la Camara de Compensacion y el Banco de México aprueben y autoricen,
respectivamente, las Condiciones Generales de Contratacion de una Clase, el Director
General, atendiendo a las condiciones prevalecientes del Mercado, procedera a listar la
Clase de que se trate.

La Bolsa publicara en su Boletin las Condiciones Generales de Contratacién aprobadas
por la Cadmara de Compensacion y autorizadas por el Banco de México con por lo menos
5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de inicio de su listado y negociacion.

4012.00
Derogado.

4013.00
Los Operadores podran participar en la determinacion de los Términos y Condiciones de
Liquidez por medio de propuestas con respecto a las comisiones y cuotas que cobraran
la Bolsa y la Camara de Compensacion, en funciéon al volumen de operacién y la
permanencia de Posturas.

4014.00
La Bolsa determinard las bases para evaluar periédicamente el nivel de cumplimiento de
las obligaciones de los Formadores de Mercado, de acuerdo con los criterios siguientes:

I.  Volumen de Contratos celebrados diariamente.

II.  Participacion porcentual de la operacion del Formador de Mercado en el volumen
total negociado en las Clases y/o Series, segun corresponda dependiendo del tipo
de Contrato de Derivado, en que se encuentre registrado.

lll. Diferencial de precios en las Posturas que en promedio mantuvo durante el periodo
que establezca la Bolsa.

IV. Eltiempo durante el cual no present6 Posturas.

V. Otros que hayan sido acordados por el Consejo a propuesta del Comité de
Admisién y Nuevos Productos.
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4015.00
Derogado.

4016.00
Derogado.

4017.00
Los Formadores de Mercado gozaran adicionalmente de los siguientes derechos:

l. Derogada.

IIl.  Modificar sus Posturas durante las sesiones de negociacion, excepto en el periodo
de Subastas para establecer precios de liquidacion.

Ill.  Modificar sus Posturas cuando una Postura se encuentre en una situacién que
pueda originar la celebracién de una operacién con otra Postura propia.

IV. Solicitar a la Bolsa la realizaciobn de Subastas extraordinarias para evitar
situaciones desordenadas en las Clases en que estan registrados.

4018.00

Derogado.
4019.00

Derogado.

CAPITULO CUARTO
VIGENCIA Y MODIFICACION DE LAS )
CONDICIONES GENERALES DE CONTRATACION

4020.00

Las Condiciones Generales de Contratacion entrardn en vigor a partir de la fecha que se
establezca en su publicacién, de conformidad con lo establecido en el articulo 4011.00.

4021.00
Para la modificacién de las Condiciones Generales de Contratacion, debera seguirse el
procedimiento descrito para su autorizacion.

Las modificaciones aplicaran para todas las Series y, en su caso, Contratos de
Intercambio vigentes, siempre y cuando no existan Contratos Abiertos.

Las modificaciones se publicaran en el Boletin por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles antes
de su entrada en vigor.

4022.00
Las modificaciones a las Condiciones Generales de Contratacion que no requieran
autorizacion por parte del Banco de México, podran ser modificadas por el Director
General 0, en su ausencia, por el Director de Servicios Transaccionales del Mercado de
Derivados. En este supuesto, el Director General o el Director de Servicios
Transaccionales, segun sea el caso, debera naotificar a la Camara de Compensaciéon su
intencion de modificar las Condiciones Generales de Contratacion, para que la Camara
de Compensacion exprese lo que a su derecho convenga. Una vez transcurridos 5 Dias
Habiles sin que la Bolsa reciba respuesta de la Camara de Compensacion, las
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modificaciones notificadas se tendrdn por aprobadas. Una vez aprobadas las
modificaciones en los términos previstos, éstas entraran en vigor a partir del Dia Habil
siguiente en que sean informadas al Banco de México. Estas modificaciones aplicaran
para todas las Series y, en su caso, Contratos de Intercambio vigentes.

Para efectos de lo anterior, se entenderda que las modificaciones que no requieren
someterse al procedimiento establecido en los articulos 4020.00 y 4021.00 son las
siguientes:

l. A las Series.

Il. Al simbolo o clave de pizarra.

lll.  Alaunidad de cotizacion.

IV. AlaPuja.

V. Alvalor de la Puja.

VI. A lafluctuacién minima y maxima del Precio.
VIl. A imprecisiones gramaticales y de humeracion.

CAPITULO QUINTO
) PROCEDIMIENTO DE DESLISTE
SUSPENSION TEMPORAL Y SUSPENSION MOMENTANEA DE NEGOCIACIONES

4023.00
El Director General 0, en su ausencia, el Director de Servicios Transaccionales del
Mercado de Derivados, o la persona de la mesa de operaciones que para tales efectos
designe el primero, podra cancelar o suspender temporalmente la negociacion de una
Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado,
cuando:

l. Tenga un bajo nivel de bursatilidad;

II.  Se modifiquen las condiciones de operacion de los Activos Subyacentes.

[ll.  Se presente cualquier otra circunstancia que materialmente afecte la negociacion
de los Contratos.

IV. Se presenten circunstancias que trastornen o puedan trastornar la negociacion
ordenada de la Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de
Contrato de Derivado; que pongan en peligro la integridad, la liquidez, la adecuada
formacion de precios o la ordenada liquidacion de la Clase y/o Serie y la Bolsa
declare la existencia de una situacién extraordinaria, de conformidad con lo
establecido en el Capitulo Segundo del Titulo Séptimo.

Este tipo de resolucion en ningun caso afectara las operaciones realizadas con
anterioridad a la cancelacién o suspension.

4024.00

Las suspensiones temporales deberan ser notificadas por escrito a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, al Banco de México y a la Camara de Compensacion. Asimismo,
la Bolsa debera publicar un aviso en el Boletin para dar a conocer los términos de la
suspension decretada, en el entendido que una suspension temporal de negociaciones
podra tener una duracion de 12 meses, prorrogables hasta en 4 ocasiones por el mismo
periodo, previo aviso de cada prorroga por escrito a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, al Banco de México y la Camara de Compensacion.
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Una vez que cese la situacion que dio origen al decreto de la suspensién temporal de
negociaciéon de una Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de
Contrato de Derivado, el Director General, decretard la terminacion de la misma. La
Bolsa deberé dar aviso por escrito a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, al
Banco de México y a la Camara de Compensacion de la terminacion de la suspension
con 1 (un) Dia Habil de anticipacién a la fecha en la que la Clase y/o Serie respectiva,
se vuelva a habilitar para su negociacion.

Asimismo, la Bolsa publicara un aviso en el Boletin para dar a conocer el levantamiento
de la suspension temporal, el mismo dia que notifique tal hecho a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, al Banco de México y a la Camara de Compensacion.

4025.00
La cancelacion de una Clase implicara su desliste y debera ser notificada a la Camara
de Compensacion, al Banco de México y a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
con anterioridad a su entrada en vigor. Una vez cancelada la Clase, al llegar la Fecha de
Vencimiento de la ultima Serie 0, en su caso, Contrato de Intercambio vigente, la Bolsa
procederad a efectuar todos los actos necesarios para descontinuar la negociacion y
deslistar la Clase de que se trate.

4026.00
El Director General o, en su ausencia el Director de Servicios Transaccionales del
Mercado de Derivados, podra suspender momentaneamente la negociacion de una
Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado,
cuando:

I. Se suspenda o se limite la negociacién del Activo Subyacente de un Contrato de
Derivados en la bolsa o en el mercado financiero en el que el Activo Subyacente se
opere, de conformidad con lo establecido en las Condiciones Generales de
Contratacion de la Clase y/o Serie respectiva.

[I. Exista una distorsion importante en la negociacién o precio del Activo Subyacente
de un Contrato de Derivados.

lll. Se presente cualquier otra circunstancia que materialmente afecte
momentaneamente la negociacion de los Contratos.

Este tipo de resolucion en ningln caso afectara las operaciones realizadas con
anterioridad a la suspension momentanea.

4027.00
La vigencia maxima de una suspensidon momentanea sera a partir de que se decrete la
misma y hasta el término de la sesion de negociacién en curso. La Bolsa debera notificar
inmediatamente a los Socios Liquidadores y Operadores cuando se decrete y/o levante
una suspensidon momentanea a través del Sistema Electronico de Negociacion o via
correo electrénico cuando el sistema electronico de Negociacion no esté disponible.

Las suspensiones momentaneas también deberan ser notificadas por escrito a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, al Banco de México y a la Cadmara de
Compensacion. Por ultimo, la Bolsa debera publicar un aviso en el Boletin para dar a
conocer los términos de la suspension momentanea decretada.
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TITULO QUINTO
DE LA CONCERTACION DE OPERACIONES

(DEROGADO)
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TITULO SEXTO
VIGILANCIA

CAPITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

6000.00
La Bolsa vigilara por conducto del Contralor Normativo y de las personas que éste
designe, el cumplimiento al Reglamento y al Manual Operativo, asi como a la
normatividad aplicable en general, por parte de los Socios Liquidadores en su caracter
de Operadores, Operadores, su Personal Acreditado y Participantes de un Mercado
Extranjero Reconocido, en términos de lo dispuesto en este Titulo.

La vigilancia que lleve a cabo el Contralor Normativo o las personas que éste designe, a
los Socios Liquidadores, comprendera Unicamente las actividades que el Socio
Liguidador realice en su caracter de Operador y no en el ambito de las actividades de
compensacion y liquidacién de Operaciones.

Asimismao, vigilara que los Clientes, los empleados, directivos, consejeros e integrantes
de comités de la Bolsa cumplan, segun les corresponda, con los ordenamientos
sefialados en el parrafo anterior.

6001.00
La funcion de vigilancia ser4 desempefiada por la Bolsa a través de los medios
siguientes:

I.  Seguimiento de los sistemas operativos.

Il. Auditorias a Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores.
lll. Requerimientos de informacion.

IV. Cualquier otro sistema o medio que determine el Consejo.

6002.00
Los sistemas operativos seran aquellos que la Bolsa disponga con el fin de registrar y
monitorear las transacciones, evaluar los riesgos y observar las operaciones que se
lleven a cabo en el Sistema Electrénico de Negociacion.

6003.00
Las auditorias consistiran en revisiones a los Socios Liquidadores en su caracter de
Operadores y Operadores con el fin de verificar que cumplen con los requisitos
establecidos en el Reglamento, en el Manual Operativo y en la normatividad aplicable.

6004.00
Los requerimientos de informacion consistiran en la solicitud de documentos
relacionados con las actividades de los Clientes, Socios Liquidadores en su caracter de
Operadores, Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido que
permitan verificar el cumplimiento a la normatividad aplicable. La informacion requerida
debera proporcionarse con la periodicidad y en los términos que la Bolsa establezca.

La vigilancia que lleve a cabo el Contralor Normativo o las personas que éste designe, a
los Socios Liquidadores, comprendera unicamente las actividades que el Socio
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Liguidador realice en su caracter de Operador y no en el ambito de las actividades de
compensacion y liquidacion de Operaciones.

Asimismo, la Bolsa podra requerir informacion respecto de operaciones concertadas
sobre un Activo Subyacente objeto de un Contrato de Derivados negociado en la Bolsa,
siempre y cuando, dicho requerimiento se derive de una investigacion de la Contraloria
Normativa.

Para efectos de lo previsto en el presente articulo, se otorgara al Socio Liquidador u
Operador de que se trate, un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir del dia
siguiente a aquél en que se efectue el requerimiento de informacion respectivo por parte
de la Bolsa y de 10 (diez) Dias Habiles, tratandose de Participantes de un Mercado
Extranjero Reconocido.

6005.00
El Contralor Normativo, con apoyo de las personas que éste designe, asi como de los
auditores que la Bolsa contrate, sera el encargado de llevar a cabo las actividades de
vigilancia.

6006.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores sujetos a la
inspeccidn y vigilancia de la Bolsa, estaran obligados a prestarle todo el apoyo que les
requiera, proporcionando los datos, informes, registros, libros de actas, documentos,
correspondencia, y en general, la documentacién que la misma estime necesaria,
pudiendo tener acceso a sus oficinas, locales y demas instalaciones.

En la documentacion a que se refiere el parrafo anterior queda comprendida la
informacién contenida en los sistemas automatizados de procesamiento y conservacion
de datos, asi como los procedimientos técnicos establecidos para ese objeto, ya sean
archivos magnéticos, archivos de documentos microfilmados, procedimientos épticos
para su consulta o de cualquier otra naturaleza.

6007.00
Siempre que exista consentimiento por parte de los Clientes, la Bolsa podra solicitar
cualquier informacién que a su juicio considere necesaria para llevar a cabo sus
funciones de vigilancia.

CAPITULO SEGUNDO
AUDITORIAS

Apartado Primero
Disposiciones Generales

6008.00
Para efectos del Reglamento se entenderd como auditoria la revision, examen y
verificacién de los contratos, manuales, registros y sistemas operativos y contables de
los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, Operadores y la Bolsa, con el fin
de comprobar el cumplimiento de sus obligaciones contenidas en el Reglamento y en el
Manual Operativo.
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Derogado.

6009.00
Las auditorias podran ser llevadas a cabo en cualquier tiempo por la Bolsa a través de
su personal o de auditores que la misma contrate para tales efectos, de acuerdo con los
requisitos que establezca el Comité de Auditoria y conforme a lo dispuesto en el presente
Capitulo.

En ningln caso podran llevar a cabo auditorias el Contralor Normativo o las personas
gue se encuentren en alguno de los siguientes supuestos:

I. Dependan de cualquier forma por razén de su empleo, cargo o comisién, o participen
en el capital o patrimonio de algldn Socio Liquidador u Operador o de las entidades
financieras que participen en dicho capital o patrimonio.

II. Sean cbényuge o tengan parentesco civil o por consanguinidad en linea recta sin
limitacion de grado, colateral dentro del cuarto grado o por afinidad dentro del
segundo grado, con los accionistas, consejeros o directivos del Socio Liquidador u
Operador a auditar.

lll. Sean cényuge o tengan parentesco por consanguinidad en linea recta sin limitacion
de grado, colateral dentro del cuarto grado o por afinidad dentro del segundo grado,
con los directivos, fideicomitentes o integrantes de los comités o subcomités de la
Camara de Compensacion.

IV. Tengan litigio pendiente con la Bolsa, la Camara de Compensacion o con el Socio
Liquidador u Operador a auditar.

V. Sean auditores externos del Socio Liquidador u Operador a auditar.

6010.00
El Comité de Auditoria debera aprobar la seleccién y contratacién de los auditores,
pudiendo en su caso, conformar un padréon de auditores que cumplan con los
requerimientos que dicho Comité establezca para llevar a cabo las auditorias a los
Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores.

La auditoria podra llevarse a cabo por personas morales, pero en todo caso debera
designarse un responsable de elaborar y firmar el dictamen de la auditoria respectiva en
su caracter de persona fisica.

6011.00
El Comité de Auditoria debera emitir criterios minimos que deberan cumplir las personas
que realicen auditorias para conformar los programas de auditoria que implementaran
en los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y en los Operadores.

6012.00
Las auditorias se realizaran por orden expresa de la Bolsa, debiendo notificar por escrito
en forma indubitable la orden y practica de las mismas a cualquier representante legal
con facultades de administracién, en las oficinas del auditado.

6013.00
El escrito de notificacién de la auditoria debera contener:

l. Lugar y fecha de su expedicion.
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[I. ~ Nombre, denominacién o, en su caso, denominacion de la institucion fiduciaria del
Socio Liquidador u Operador a quien se dirija.

lll.  Firma del Contralor Normativo.

IV. Derogado.

V. Lugar o lugares en que debe efectuarse.

VI. Nombres de las personas designadas para practicar la auditoria.

VII. Indicacion de los aspectos o temas especificos objeto de la auditoria 'y, en su caso,
ejercicios sociales totales o parciales que abarcara la auditoria.

VIIl. Apercibimiento de aplicacion de una medida precautoria en caso de negarse a la
practica de la auditoria.

6014.00
El representante legal que reciba el escrito de notificacion debera firmar de recibido una
copia del mismo, asentando su nombre, la fecha y la hora de la notificacion.

Una vez efectuada la notificacién en términos de los articulos anteriores y habiendo
acreditado ante dos testigos la identidad de los auditores, el auditado estara obligado a
permitir el inicio de la auditoria conforme a lo establecido en el presente Capitulo. Los
testigos designados deberan firmar en tal calidad el escrito de notificacién.

6015.00
Antes de iniciar la auditoria, el auditor debera levantar un acta circunstanciada en la que
se consignen todos los hechos verificados con motivo de la notificacion del inicio de la
misma.

El acta a que hace referencia el parrafo anterior debera estar firmada por el auditor, el
representante legal del Socio Liquidador y Operador, asi como por los testigos. En caso
de que alguna de las personas antes mencionadas se niegue a firmar, el auditor debera
asentar este hecho.

6016.00
Diariamente los auditores podran levantar actas parciales en las que consignen todos
los hechos verificados durante el dia. Las actas parciales deberan estar firmadas por el
auditor, el representante legal del Socio Liquidador y Operador y por dos testigos. En
caso de que alguna de las personas antes mencionadas se niegue a firmar, el auditor
debera asentar este hecho.

6017.00
Una vez finalizada la auditoria, el auditor deber& levantar un acta circunstanciada en la
gue se exprese la terminacién de la misma.

El acta a que hace referencia el parrafo anterior debera estar firmada por el auditor, el
representante legal del Socio Liquidador y Operador, asi como por dos testigos. En caso
de que alguna de las personas antes mencionadas se niegue a firmar, el auditor debera
asentar este hecho.

6018.00
De toda auditoria debera formularse un informe general firmado por el auditor, el cual se
presentara a la Bolsa dentro del plazo que establezca el Comité de Auditoria, remitiendo
una copia del informe al auditado.

68



El informe comprendera los aspectos cuantitativos y cualitativos determinados durante
la auditoria y debera reunir los requisitos que se establecen en el articulo 6019.00.

En la preparacion de los informes no debera intervenir el personal del auditado.

6019.00
Los informes generales de las auditorias deberan contener, en lo conducente:

I. Aspectos o temas especificos objeto de la auditoria practicada y las fechas o los
plazos que abarco.

II. Los resultados de la auditoria, con una exposicion objetiva de las situaciones,
pruebas realizadas y hechos determinados.

[ll. Los comentarios del auditor, incluyendo su opinidon razonada sobre la manera en
gue el auditado cumple, en relacion con el objeto de la auditoria, con las obligaciones
establecidas en el Reglamento y en el Manual Operativo.

IV. Las recomendaciones sobre las medidas que debera adoptar el auditado para
facilitar revisiones posteriores asi como la inclusion de medidas preventivas para
mejorar su desempefio.

V. El estado de cualquier otro asunto relevante que se presente o conozca.

VI. Las conclusiones y calificaciones sobre el desempefio del auditado, asi como las
salvedades o0 excepciones que deriven de su revision.

VII. Fecha, nombre y firma del auditor.

El auditor, para respaldar los hechos consignados en los informes, deberd acompanar
copia de la documentacion que los acrediten, asi como todas las actas que se hayan
levantado durante el desahogo de la auditoria.

6020.00
Los auditores y el personal de los mismos tendran la obligacién de observar la mayor
confidencialidad respecto de aquella informacién a la que tengan acceso derivada de
sus funciones de auditoria. Dicha obligacion debera incluirse en los contratos que
celebre la Bolsa con los auditores y su incumplimiento dara lugar a la imposicion de las
penas convencionales en los contratos mencionados y a las sanciones establecidas en
las leyes aplicables.

6021.00
Una vez iniciada una auditoria, ésta no podra suspenderse sin autorizacién expresa del
Consejo.

6022.00
Una vez concluida una auditoria, la Bolsa podra iniciar un procedimiento disciplinario si
resulta presuntamente alguna violacién a la normatividad aplicable por parte del Socio
Liquidador en su caracter de Operador u Operador auditado. Asimismo, deberd informar
a las Autoridades los resultados del mismo.
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Apartado Segundo
Obligaciones de los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores
y Operadores

6023.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores deberan facilitar el
cumplimiento de cada auditoria otorgando a los auditores, de acuerdo con el objeto de
la auditoria, acceso irrestricto a toda la informacion que haya sido procesada a su
nombre directa o indirectamente, por cualquier proveedor externo de servicios
financieros sobre alguno de los aspectos siguientes:

l. Derogada.

II.  Derogada.

lll. Derogada.

IV. Derogada.

V. Transferencia de Operaciones.

VI. Ruteo y Asignacion.

VII. Otros servicios y sistemas relacionados con su operacion.

Para efectos de lo anterior, los Socios Liquidadores y Operadores tendran un plazo de 2
(dos) Dias Habiles para proporcionar la informacién en poder de proveedores externos
siempre gue ésta sea solicitada por el auditor por medio del acta parcial de ese dia. El
plazo se contard a partir de la fecha en que sea requerida la informacion por parte del
auditor.

6024.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores auditados, cuando
se encuentren sujetos a un proceso de revision deberan, a fin de dar cumplimiento a la
obligacién contenida en el articulo 6023.00, poner a disposicién de los auditores el
equipo de computo asi como al personal especializado necesario para la practica de la
auditoria por lo que se refiere a la consulta, reproduccién o interpretacion de reportes en
los que conste la informacién almacenada.

6025.00
Los auditores en ejercicio de sus funciones y para el mejor cumplimiento de las
comisiones encomendadas, podran copiar la documentacién que obre en poder de las
personas sujetas a inspeccion y vigilancia de la Bolsa la cual, previo cotejo con su
original, se anexara a los informes que rindan o a las actas que levanten con motivo de
la auditoria.

Cuando en la practica de una auditoria se conozca un hecho que no pueda ser
acreditado con la documentacion del auditado, el representante legal o el Personal
Acreditado de éste, considerando la indole de las funciones que desempefie y a
requerimiento expreso de los auditores, debera rendir de inmediato un informe que
describa o precise el hecho de referencia.

6026.00
El incumplimiento a la obligacion de aceptar y permitir la practica de una auditoria
ordenada por la Bolsa por parte de un Socio Liquidador en su caracter de Operador o de
un Operador o de rendir los informes complementarios o entregar la informacion que se
haya solicitado, dara lugar a la aplicacion de medidas disciplinarias en los términos
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previstos en el Reglamento y se presumird que dicho Socio Liquidador u Operador se
encuentra en el supuesto sefialado en el articulo 7017.00.

CAPITULO TERCERO ]
REQUERIMIENTOS DE INFORMACION

Apartado Primero
Obligaciones de los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores
y Operadores

6027.00
Los Socio Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores estaran obligados
a proporcionar a la Bolsa, a través de los medios y con las especificaciones que
establezca el Reglamento y el Manual Operativo, cualquier tipo de informacién operativa,
financiera, contable y legal, debiendo entregarla en la forma y con la periodicidad que en
los mismos se determine.

La Bolsa podra requerir a un Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador,
en cualquier tiempo, que presente con mayor frecuencia la informacion sefialada en el
parrafo anterior y, exclusivamente a los Operadores la relativa al cumplimiento de los
requerimientos de capitalizacién. De igual manera, estard facultada para solicitar a
cualquier Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador, la presentacion de
informacion adicional en la forma y con las especificaciones que determine la propia
Bolsa.

Los Socios Liquidadores y Operadores tendran el derecho de corregir o modificar la
informacién que proporcionen, siempre que lo hagan dentro del horario y en los plazos
establecidos para la entrega de dicha informacion.

6028.00
En caso que un Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador no proporcione
la informaciéon a que se refiere el articulo 6027.00 o no lo haga en la forma y la
periodicidad que se establezca, o la informacion que proporcione no cumpla con las
especificaciones establecidas, se hara acreedor a las medidas disciplinarias y a las
medidas precautorias establecidas en el Reglamento.

6029.00

Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, un Socio Liquidador en su caracter de
Operador u Operador no pueda proporcionar, corregir o modificar, por los medios
aprobados y dentro del horario y plazo establecido al efecto, la informacion que se le
hubiera requerido, la Bolsa estara facultada para autorizar a dicho Socio Liguidador u
Operador a proporcionar, modificar o corregir la informacion a traves de medios distintos
a los aprobados, o bien, podra extender el horario y plazo correspondiente conforme lo
exijan las circunstancias del caso.

6030.00
Los Socio Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores tendran la
obligacion de pactar con sus Clientes en los contratos de intermediacion, la facultad para
proporcionar a la Camara de Compensacion, a la Bolsa, a entidades de supervision y
regulacion financiera de otros paises por conducto de las Autoridades, asi como a los
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Socios Liquidadores en los casos de incumplimiento de Contratos, de cesion de
Contratos Abiertos por cuenta de un Socio Liquidador que lleve a cabo la Cadmara de
Compensacion y en cualquier otro supuesto que autorice la Comision Nacional Bancaria
y de Valores, la informacion relativa a dichos Clientes en los términos que exige el
Reglamento.

Apartado Segundo
Informacion Operativa

6031.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores deberan entregar
a la Bolsa, cada vez que ésta asi lo requiera en términos del Reglamento y del Manual
Operativo, lo siguiente:

l. Respecto de cada operacién que celebren, un reporte que especifique el nimero
de Cuenta Derivados en que fue realizada la operacion, indicando el volumen,
precio, folio y hora.

Il.  Respecto de cada Orden enviada al Sistema Electronico de Negociaciéon de la
Bolsa, un reporte que contenga el nimero de folio, hora, si se trat6 de una de
compra o una de venta, volumen, precio y numero de Cuenta Derivados indicando
si es cuenta propia o de terceros.

ll.  Las modificaciones a la asignacion de operaciones y Ordenes recibidas.

IV. Las transferencias de Contratos entre cuentas individuales del mismo titular.

6032.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores deberan mantener
registros de las Ordenes y operaciones ejecutadas por un periodo no menor a 5 (cinco)
afos.

Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores deberan conservar
durante un periodo de 2 (dos) afios la evidencia fisica de las Ordenes que reciba de sus
Clientes. La evidencia podra consistir en cartas de instruccion de Ordenes con firma
autografa de los Clientes, correos electronicos en los que sea posible identificar al
Cliente como remitente, conversaciones a través de mensajeria electronica en los que
pueda identificarse al Cliente, comunicados recibidos via facsimil o fax, grabaciones de
instrucciones dadas por el Cliente via telefénica o cualquier medio analogo a los
mencionados.

6033.00
Antes de iniciar operaciones con un Cliente nuevo o administrador de Cuentas Globales
cuya Cuenta Global que administre sea nueva, los Socios Liguidadores en su caracter
de Operadores y Operadores deberan proporcionar a la Bolsa a través del sistema de
Cuenta Derivados, la informacion siguiente:

l. Nombre del Cliente o, en su caso, identificacion de la Cuenta Global.

Il.  Fecha de nacimiento o de constitucion, segun sea el caso. Tratandose de Cuentas
Globales, la fecha de su registro en el sistema de Cuenta Derivados.

lll. Registro Federal de Contribuyentes, o su equivalente en el caso de personas
extranjeras, lo cual no seré aplicable tratandose de Cuentas Globales.

IV. Direccion, nimero de teléfono y fax.
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V. En el caso de personas morales, la informacion relativa a los incisos anteriores de
sus representantes legales.

La documentacion en que conste la informacioén antes sefialada deber4 mantenerse
disponible por parte de los Socios Liquidadores y Operadores.

Apartado Tercero
Informacién Financieray Contable

6034.00
Los Operadores deberan entregar diariamente a la Bolsa, un reporte en el que sefalen
su nivel de capitalizacion para realizar operaciones en la Bolsa.

Los Operadores deberan entregar a la Bolsa sus estados financieros en forma mensual,
dentro del mes siguiente a la fecha de cierre del mes correspondiente.

Derogado.

Los Operadores que sean instituciones de banca mdltiple, instituciones de banca de
desarrollo, casas de bolsa u Operadores que actien desde el extranjero, quedaran
exceptuados de las obligaciones referidas en los dos primeros parrafos del presente
articulo.

6035.00
Los Operadores deberdn entregar a la Bolsa sus estados financieros anuales
dictaminados, dentro de los 5 (cinco) meses siguientes al cierre del ejercicio social
respectivo, los cuales tendran que incluir aquellos elementos adicionales que determine
la Bolsa en materia de productos derivados.

La Bolsa establecera los elementos adicionales que deben comprender las auditorias
propias de la actividad con Contratos que deberan agregarse a las auditorias contables,
a que se refiere el parrafo anterior, para ser aceptadas como validas por la misma.

Siempre que los estados financieros anuales dictaminados carezcan de los elementos
adicionales a que se refiere el presente articulo, se considerard como una violacion al
Reglamento y se aplicaran las medidas disciplinarias previstas en el mismo.

Apartado Cuarto
Informacion Legal

6036.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores deberan informar
a la Bolsa, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha en que ocurra
cualquiera de los eventos siguientes:

I. Derogada.

II. Cualquier requerimiento que le formulen las Autoridades en términos de la Regla
cuadragésima primera.
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lll. En caso que un Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador modifique,

revoque, suspenda o limite las facultades de sus representantes legales o Personal
Acreditado, cualquiera de dichos representantes deje de prestarle sus servicios y/o
realice cualquier modificacibn en la estructura de su Personal Acreditado
proporcionada previamente ante la Bolsa, lo que ocurra primero, debera comunicarlo
en forma fehaciente a la Bolsa, misma que, en tanto no reciba dicha comunicacion,
presumira que las personas acreditadas cuentan con facultades suficientes para
obligar al Socio Liquidador u Operador correspondiente.
Se entendera que se ha efectuado una revocacién, suspensiéon o limitacion de las
facultades, en el mismo momento en que el 6rgano facultado para ello lo acuerde y
por lo tanto haya surtido efectos internos, independientemente de las formalidades
gue posteriormente el acto requiera.

IV. Derogada.

V. Informar de las violaciones a la normatividad vigente del Mercado de que tengan
conocimiento.

6037.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores deberan informar
a la Bolsa dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a que ocurra cualquiera de
los eventos siguientes:

l. Las resoluciones por las que se acuerde, segln sea el caso, su fusion, escision,
transformacion, sustitucion de fiduciario, disolucion y liquidacién o cualquier otra
resolucidn que afecte su estructura corporativa o contractual.

Il. El cambio en la ubicacion de las oficinas relacionadas con la realizacion de
operaciones a que se refiere este Reglamento, asi como de los nUmeros
telefénicos y de transmision facsimilar.

lll.  Elinicio de cualquier procedimiento de concurso mercantil que se lleve a cabo en
su contra, asi como de cualquier sentencia condenatoria definitiva por delito de
caracter patrimonial o doloso.

IV. Cualquier accién disciplinaria que les haya sido impuesta o0 a su Personal
Acreditado por consecuencia de la celebracion de operaciones con derivados.

El aviso a que se refiere la fraccion | de este articulo referente a fusiones y escisiones,
s6lo resultara aplicable a Operadores que no sean entidades financieras.

En el caso de la fraccion I. del presente articulo, la Bolsa deberé notificar cualquiera de
dichos eventos, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en los términos que ésta
le indigue a mas tardar al Dia Habil siguiente en que tenga conocimiento del mismo.

6037.01
Tratdndose de Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido, tendran, en lo
conducente, las obligaciones a que se refieren los articulos 1005.00, 1006.00, 3001.00,
3002.00, 3004.00, 3005.00, 3008.02, 3011.00, fracciones I, lll y V, 3023.00, fracciones
[, 1y IV, 6004.00, 6006.00, 6027.00 a 6029.00, 6036.00, fraccion V, 6037.00, fraccion
I11,9011.00, 9012.00 y 10007.00, fracciones | y lll a V de este Reglamento.

Adicionalmente, a los Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido, les resultaran

aplicables, en lo conducente, las disposiciones contenidas en el Titulo Séptimo de este
Reglamento.
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Apartado Quinto
Obligaciones de la Camara de Compensacion

6038.00
La Bolsa y la Camara de Compensacion deberan celebrar un contrato en el que se
regulen las relaciones entre ambas instituciones.

6039.00
La Camara de Compensacién debera informar a la Bolsa y a los Socios Liquidadores, el
ndamero y monto de Contratos compensados y, en su caso, liquidados diariamente
clasificados por Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato
de Derivado, asi como las Operaciones efectuadas por cada Socio Liquidador en su
caracter de Operador.

6040.00
La Camara de Compensaciéon informara a la Bolsa a través de sus sistemas, la
confirmacion o rechazo de las operaciones ejecutadas en la sesion de negociacion
correspondiente, asi como el numero de Contratos Abiertos por Clase y/o Serie, segln
corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado.

Asimismo, la Bolsa informara a la Camara de Compensacién todas las modificaciones o
cancelaciones de transacciones ejecutadas en la misma para realizar los ajustes
correspondientes.

6041.00
Derogado.
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TITULO SEPTIMO
MEDIDAS DISCIPLINARIAS, MEDIDAS PRECAUTORIAS Y
PROCEDIMIENTOS

CAPITULO PRIMERO
MEDIDAS DISCIPLINARIAS

7000.00
Las violaciones al Reglamento daran lugar a la aplicacién de las medidas disciplinarias
que impondra el Consejo a través del Comité Disciplinario y Arbitral o del directivo de la
Bolsa que designe para tales efectos, en sus respectivos &mbitos de competencia y en
los términos del Reglamento.

Las penas econOmicas estaran referidas al valor diario de la Unidad de Medida y
Actualizacion en la fecha en que se cometa la violacién, sin perjuicio de la aplicacién de
otras medidas disciplinarias y medidas precautorias establecidas en el Reglamento, de
acuerdo con el procedimiento que el mismo establece.

7001.00
El Comité Disciplinario y Arbitral podré aplicar medidas disciplinarias que consistiran en
penas econdmicas, suspensiones, revocaciones y exclusiones, bajo los supuestos
previstos en el Reglamento.

Tratandose de medidas disciplinarias que consistan en amonestacion, éstas podran ser
aplicadas por el Contralor Normativo en aquellos casos en los cuales el Operador o Socio
Liguidador en su caracter de Operador no haga uso de su derecho de audiencia en el
plazo establecido para ello, asi como en aquellos casos en los cuales en la respuesta al
emplazamiento, el Operador o Socio Liquidador en su caracter de Operador reconozca
el incumplimiento por el cual fue emplazado.

El Director General Unicamente aplicard las medidas disciplinarias que consistan en
amonestaciones, en aguellos casos en los cuales los Operadores y Socios Liquidadores
en su caracter de Operadores hayan presentado en tiempo su respuesta al
emplazamiento, con argumentos tendientes a desvirtuar los incumplimientos por los
cuales fue emplazado. Para efectos de lo anterior, el Contralor Normativo debera
entregar al Director General el expediente en el que conste el emplazamiento, la
respuesta correspondiente, asi como un andlisis de la procedencia de los argumentos
presentados por el Operador o Socio Liquidador en su caracter de Operador.

7001.01

Cuando el Contralor Normativo en ejercicio de sus funciones de supervision y vigilancia
o con fundamento en cualquiera de los reportes de alguna de las areas de la Bolsa,
detecte la existencia de una presunta violacion al Reglamento, Manual Operativo y
normatividad aplicable que amerite la imposiciéon de una medida disciplinaria, procedera
a efectuar un emplazamiento al Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador
de que se trate, otorgandole derecho de audiencia para que manifieste por escrito lo que
a su derecho convenga, aportando en su caso, las pruebas que desvirtien el presunto
incumplimiento.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, se otorgara al Socio Liquidador u
Operador de que se trate, un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir del dia
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siguiente a aquél en que se efectle la notificacidn, en el entendido de que en caso de
no producirse contestacién alguna, se tendran por ciertas las contravenciones a la
normatividad, tras lo cual, la Bolsa procedera a la imposicion de la medida disciplinaria
correspondiente.

Derogado.

7001.02
Una vez que el Contralor Normativo haya recibido la contestacion al escrito por el que
se otorgd el derecho de audiencia mencionado en el articulo anterior, procedera a
evaluarla para emitir la resolucién respectiva, la cual deberd estar debidamente fundada
y motivada.

7002.00
Las medidas disciplinarias deberan notificarse mediante un escrito dirigido al
representante legal del Socio Liquidador u Operador o, en su caso, al Personal
Acreditado de que se trate, en el cual se le haga saber la violaciéon en que ha incurrido,
asi como también el apercibimiento de una medida disciplinaria mayor en caso de
reincidencia en términos de lo dispuesto por el Reglamento.

En los casos que se prevea expresamente, la Bolsa haré del conocimiento de los Socios
Liguidadores y Operadores y del publico en general, la violacién en que ha incurrido un
Socio Liquidador u Operador y la medida disciplinaria correspondiente a través de su
publicacion en el Boletin.

La amonestacion que no sea de caracter publico sera tratada en forma confidencial, por
lo que la Bolsa no se haréa responsable de la divulgacién de su contenido por parte del
Socio Liquidador u Operador afectado.

7003.00
La exclusidon de un Socio Liquidador en su caracter de Operador o de un Operador
implicara la revocacién de la aprobaciéon otorgada por el Consejo, por lo que se
encontrard impedido definitivamente de realizar cualquier operacién en la Bolsa.

7004.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores seran
responsables de que el Personal Acreditado, asi como sus directivos y empleados, se
sujeten a los articulos contenidos en el Reglamento, por lo que los Socios Liquidadores
y Operadores seran responsables del pago de las penas econdémicas que resulten de
las infracciones que aquellos cometan.

Las penas econdémicas deberan ser cubiertas por el Socio Liquidador u Operador dentro
de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Bolsa notifique la medida
disciplinaria.

No obstante el término sefialado en el parrafo anterior, el Socio Liquidador u Operador
de que se trate, podra solicitar a la Bolsa mediante comunicacién escrita, el otorgamiento
de una prérroga para el pago de la pena econdémica impuesta. En este caso, sera el
Director General el encargado de valorar los argumentos expuestos por el Socio
Liquidador u Operador que solicite la prérroga y en caso de otorgamiento de la misma,
el plazo no podra exceder de treinta dias naturales contados a partir de la fecha de
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vencimiento del término establecido para el pago de la pena econémica impuesta, en el
entendido de que debera cubrirse la pena convencional a que hace referencia el articulo
9024.00

En caso de que una vez fenecido el término para el pago de la pena econdémica o, en su
caso, el de la prérroga concedida para el pago de la pena econémica impuesta y éste no
se haya realizado, el Operador o el Socio Liquidador de que se trate, se ubicara en la
causal de exclusion prevista por la fraccion XIV del articulo 7013.00.

7004.01

En términos del Reglamento se consideraran infracciones graves las establecidas en los
articulos siguientes: 2029.00, 2030.01 parrafo primero , 3003.00 fracciones | a IV y VI,
3004.00 fracciones | a VI, 3005.00 fracciones Il a V y VII, 3006.00 fracciones | a VIl y
X, 3007.00, 3008.00 fracciones IV y VII, 3008.01 fracciones | a VII, 3009.00, 3010.00
fracciones l1ll, V y VIII, 3011.00 fraccion V, 3012.00 fraccién VI, 3014.00, 3016.00,
3017.00, 3019.00, 3020.00, 3023.00, 3024.00 fracciones Il y IV, 6032.00, , 6037.00
fracciones Il y 1V, 7052.00, 10004.02, 10004.03, 10004.04, 10004.05, 10007.00,
fracciones Ill, IV y V, 10017.00, 10018.00, 10020.00, 10022.00, 10023.00, 10025.00,
10028.00, 10029.00 y segundo parrafo, fraccion |, del articulo 10076.00.

Asimismo, la Bolsa considerara como faltas graves, entre otras, los actos y omisiones
gue a continuacién se sefialan:

l. Cuando los Operadores reciban recursos para la aplicacion de las Aportaciones,
y estos los destinen a fines distintos a los establecidos en las Reglas.

Il. Actuar con dolo o mala fe en la negociacion de Contratos de Derivados listados
en Bolsa.

Il. La divulgacién intencional de informacién falsa, imprecisa o que induzca al error,
relativa al Contrato de Derivados listado en Bolsa y que afecte su precio, asi
como el ocultamiento de hechos relevantes que puedan influir en el citado precio.

V. La realizacion de actos que intenten manipular o manipulen el precio de algun
Activo Subyacente o de algin Contrato de Derivado listado en Bolsa.
V. El uso indebido de informacion privilegiada, a fin de Celebrar Contratos de

Derivados listados en Bolsa, cuya cotizacion pueda ser influida por dicha
informacién, en tanto esta tenga el caracter indicado, en beneficio propio o de

terceros.

VI. La omision o alteracion de los registros de las operaciones efectuadas, asi como
el registro de operaciones que no se hayan llevado a cabo.

VIl La ejecucion de érdenes de Clientes que no hayan sido especificamente
autorizadas.

VIIl.  No comparecer o conducirse con falsedad ante el consejo de administracion de

la propia Bolsa o ante cualquier comité de esta en el desahogo de una
investigacion, asi como no presentar la informacién que para ese efecto se

solicite.

IX. Permitir realizar operaciones a través del Sistema Electronico de Negociacion de
la Bolsa a personal que no cuente con la acreditacion correspondiente.

X. La celebracién de operaciones que no se ajusten a los sanos usos y practicas
del mercado.

XI. La ejecucion de operaciones fuera de Bolsa.

XiIl. La negociacién de Operaciones por Cuenta Propia en las que no se mantengan

posturas competitivas y no otorguen trato equitativo a sus clientes.
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XIll.  Larealizacion de cualquier acto que vaya en detrimento de la Bolsa y del mercado
en general.

Para efectos de lo establecido en la fraccion XI de este articulo, no se consideraran como
operaciones fuera de Bolsa a aquellas operaciones con Contratos de derivados listados
en bolsas de Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos, siempre que la Bolsa
haya celebrado un Acuerdo, y cuyas O6rdenes sean transmitidas por los Operadores o
Socios Liquidadores.

7004.02
Se considerara que hay reincidencia cuando un Socio Liquidador en su cardcter de
Operador u Operador cometa dos 0 mas infracciones del mismo tipo durante un periodo
de 15 meses contados a partir de la fecha limite para cumplir con una obligacion, siempre
que la primera conducta ya hubiera sido sancionada con anterioridad y que dicha sancién
haya adquirido la calidad de definitiva y se encuentre firme.

La regla relativa a la reincidencia establecida en el parrafo anterior es de aplicacion
genérica, excepto por lo que disponga el presente Reglamento en alguna otra
disposicién, en cuanto al incumplimiento de obligaciones en particular, sobre la base de
que se incurra en una misma conducta en mas de ciertas ocasiones, en un periodo de
tiempo.

7005.00
Para los casos de reincidencia, tratandose de infracciones no consideradas como
graves, se aplicaran los criterios siguientes:

l. Tratandose de la segunda infracciéon del mismo tipo se procedera a la aplicacion
de la pena econémica correspondiente;

II.  En el caso de una tercera infracciéon del mismo tipo se impondra al infractor dos
veces el monto de la pena econdémica impuesta en términos de la fraccion anterior,
y

lll. Paralos casos de mas de tres infracciones del mismo tipo se considerara al Socio
Liquidador en su caracter de Operador u Operador de que se trate como infractor
reiterado, por lo que se notificara al Comité Disciplinario y Arbitral para que proceda
conforme a lo establecido por el Articulo 7013.00

7005.01
Para los casos de reincidencia, tratdndose de infracciones graves, se aplicaran los
criterios siguientes:

I.  Tratandose de la segunda infraccién del mismo tipo se impondréa al infractor dos
veces el monto de la pena econdmica correspondiente; y

Il. Paralos casos de mas de dos infracciones del mismo tipo se considerard al Socio
Liquidador en su caracter de Operador u Operador de que se trate como infractor
reiterado, por lo que se notificara al Comité Disciplinario y Arbitral para que proceda
conforme a lo establecido por el Articulo 7013.00.

7005.02
En aquellos casos en los cuales como resultado de una auditoria, investigacion o
cualquier notificacion que se reciba de un Socio Liquidador en su caracter de Operador
u Operador, se identifiqguen varios eventos que impliquen el incumplimiento de un mismo
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articulo que amerite la imposicion de una medida disciplinaria consistente en pena
econdmica, el Comité Disciplinario y Arbitral impondra la medida disciplinaria sefialada
en el presente Reglamento, tomando en consideracion el nidmero de eventos de
incumplimiento del mismo articulo para la determinacion del monto de la medida
disciplinaria de entre el minimo y maximo de Unidades de Medida y Actualizaciéon
vigente.

En los casos a los que hace referencia el presente numeral no deberan aplicarse
medidas disciplinarias consistentes en pena econdémica para cada evento en particular.

7006.00
Las resoluciones por las cuales se imponga una medida disciplinaria deberan ser
notificadas a cualquiera de las personas a quienes el Socio Liquidador u Operador haya
designado como sus representantes legales, en términos de lo dispuesto por el articulo
2022.00 fraccion IX, a mas tardar el Dia Habil siguiente al de su emision.

Se considerara recibida la notificacion cuando haya sido entregada personalmente, por
mensajeria o correo certificado a cualquiera de las personas sefialadas en el parrafo
anterior, en términos de lo establecido en el articulo 701.01 del Manual Operativo.

7007.00

El directivo de la Bolsa que se designado por el Consejo de Administracion para ejecutar
medidas disciplinarias impondra amonestaciones en aquellos casos en los cuales, como
resultado del andlisis efectuado por la Contraloria Normativa en términos del articulo
7001.02, resulte en forma clara e inobjetable que un Socio Liquidador en su caracter de
Operador u Operador o su Personal Acreditado ha incurrido en una conducta que viole
alguna obligacion contenida en el Reglamento, el Manual Operativo o en la normatividad
aplicable para la que este Reglamento prevea como medida disciplinaria una
amonestacion, incluidos aquellos incumplimientos a los que corresponda una pena
econdmica y que por no ser un incumplimiento grave les corresponda una amonestacion
en términos de lo dispuesto por el articulo 7007.01.

En cualquier caso, para determinar la procedencia de la expedicion de la amonestacion,
el Contralor Normativo debera cumplir con lo dispuesto en los articulos 7001.01 y
7001.02 de este Reglamento.

7007.01
Las amonestaciones se impondran en caso de que sea la primera infracciébn no
considerada como grave, cometida por el Socio Ligquidador en su caracter de Operador
u Operador o su Personal Acreditado, y en los demas casos que prevea el Reglamento.

Las penas econdmicas y demas medidas disciplinarias se impondran en caso de que
sea la primera infraccion considerada como grave cometida por el Socio Liquidador en
su caracter de Operador u Operador o su Personal Acreditado.

7007.02
En términos de lo dispuesto en el articulo 7001.00, para la aplicacion de las medidas
disciplinarias a que se refieren los articulos 7009.00, 7013.00, 7013.01 y 7015.00 del
presente Reglamento, el Comité Disciplinario y Arbitral deber4d desahogar el
procedimiento a que se refiere el Capitulo Cuarto de este Titulo.
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Para el resto de la aplicacibn de las medidas disciplinarias, se deberd seguir el
procedimiento a que se refiere el Capitulo Tercero de este Titulo.

7007.03

En términos de lo dispuesto por el altimo péarrafo del articulo 6037.01, el presente Titulo
resultara aplicable a los Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido, respecto
de los incumplimientos a las obligaciones que expresamente se prevén para los mismos
en este Reglamento y el Manual Operativo, en los mismos términos en que les resulta
aplicable a los Socios Liguidadores en su caracter de Operadores y Operadores.

Asimismo y para el caso de incumplimientos de los Participantes de un Mercado
Extranjero Reconocido, resultaran aplicables todas las disposiciones que se refieren a
las facultades y actividades correspondientes a los 6rganos colegiados y directivos de la
Bolsa, para la aplicacion de medidas disciplinarias, medias precautorias y los
procedimientos correspondientes, contenidos en el presente Titulo.

7008.00

Se aplicara pena econdmica a las infracciones siguientes:

De 50 a 150 Unidades de Medida y Actualizacion a los Socios Liquidadores en su
caracter de Operadores y los Operadores que incumplan con las obligaciones
sefialadas en el articulo 10004.00.

De 150 a 250 Unidades de Medida y Actualizacion a los Socios Liquidadores en su
caracter de Operadores y los Operadores que incumplan con las obligaciones
sefaladas en el articulo 10007.00 fracciones Il. y VI.

De 300 a 500 Unidades de Medida y Actualizacion a los Socios Liquidadores en su
caracter de Operadores y los Operadores que incumplan con las obligaciones
sefaladas en los articulos 3012.00 fraccién X, 3015.00 y 10001.00 y 10076.00
fraccion |.

De 500 a 5,000 Unidades de Medida y Actualizacién a los Socios Liquidadores en
su caracter de Operadores y los Operadores que incumplan con la obligacion
sefialada en el articulo 3005.00 fraccion |I.

De 1,000 a 2,000 Unidades de Medida y Actualizacion a los Socios Liquidadores
en su caracter de Operadores y los Operadores que incumplan con las
obligaciones sefialadas en los articulos 3012.00 fracciones | a IV, 3020.00
fracciones | y I, 6004.00, 6031.00, 6034.00 y 6035.00

Para efectos de determinar la aplicacion de la pena econémica respecto a un
incumplimiento a la obligacion contenida en el primer parrafo del articulo 6034.00,
se deberd considerar que se tendra la obligacion por incumplida, y por lo tanto
actualizado el supuesto para la aplicacion de la pena, cuando un Socio Liquidador
en su caracter de Operador o un Operador entregue su reporte de capitalizacion
fuera del horario establecido en el Manual, por tres veces en un mes calendario.
Igualmente, se tendra por incumplida la obligacion desde la primera ocasion,
cuando el Socio Liquidador en su caracter de Operador o un Operador no entregue
el reporte de capitalizacion a mas tardar al final del horario correspondiente al Dia
Habil en que deba realizarse, esto es a las 18:00 hrs.

A efecto de determinar los casos de reincidencia, tratandose de las conductas
sefialadas en el parrafo precedente, cualquier atraso en la entrega de informacion
por tres veces en un mes calendario o falta de entrega de la misma al final del
horario correspondiente al Dia Habil en que deba realizarse, posterior a la
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VI.

VIl

7009.00

imposicion de una pena econdmica en términos del parrafo inmediato anterior,
constituira un nuevo incumplimiento.

De 300 a 10,000 Unidades de Medida y Actualizacion a los Socios Liquidadores en
su caracter de Operadores y los Operadores que incumplan con la obligacion
seflalada en los articulos 3005.00 fraccion VII, 3023.00 fraccion IV, 6036.00
fraccion V, 10003.00 y, 10007.00 fraccion 1y VIL.

De 5,000 a 10,000 Unidades de Medida y Actualizacion a los Socios Liquidadores
en su caracter de Operadores y los Operadores que incumplan con las
obligaciones sefaladas en los articulos 3006.00 fraccion IV, 3012.00 fraccién VI,
3023.00 fraccion Il, 6023.00, 6024.00, 6025.00, 6027.00, 6028.00 y 10007.00
fracciones lll, IV y V.

La pena econdmica prevista en la presente fraccion para el incumplimiento a la
obligacion sefialada en el articulo 6027.00, seré& aplicable Gnicamente en aquellos
casos en los cuales el presente Reglamento no observe una pena econémica
diferente por la falta de entrega de informacién, especificamente regulada por el
mismo.

Se aplicara pena econdémica de 300 a 10,000 Unidades de Medida y Actualizacion al
Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador en caso que como resultado
de un procedimiento disciplinario resulte que un Cliente con el que tiene celebrado un
contrato de intermediacion ha incurrido en conductas contrarias a los sanos usos y
practicas de mercado, incluyendo sin limitar, las obligaciones contenidas en el Titulo
Tercero del Reglamento.

El Cliente quedara inhabilitado para participar en el Mercado, sin perjuicio de las penas
convencionales o sanciones a las que sea acreedor en términos de la legislacion vigente.

Dicha inhabilitacién sera notificada a todos los Socios Liquidadores y Operadores,
incluyendo a las Autoridades.

7010.00

Derogado.

7011.00

Se aplicara pena econémica:

De 150 a 300 Unidades de Medida y Actualizacién a los Socios Liquidadores en su
caracter de Operadores y los Operadores que incumplan con las obligaciones
sefialadas en los articulos 2029.00, 2030.02 segundo parrafo, 3003.00 fracciones
I, l1l'y 1V; 3004.00 fracciones | a VI, 3023.00 fraccion |, 6036.00 fracciones Il y lIl.
y 6037.00.

De 1,000 a 2,000 Unidades de Medida y Actualizacion a los Socios Liquidadores
en su caracter de Operadores y los Operadores que incumplan con las
obligaciones sefialadas en los articulos 2030.02 tercer péarrafo, 3005.00 fraccién
[ll, 3006.00 fracciones | a Ill y V a VII, 3008.00 fraccién IV, 3017.00, 3018.00,
3021.00, 3024.00 fracciones IV y V, 10018.00, 10022.00, 10023.00, 10025.00,
10028.00 y 10029.00.

De 1,000 a 5,000 Unidades de Medida y Actualizacion los Socios Liquidadores en
su caracter de Operadores y los Operadores que incumplan con las obligaciones
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sefialadas en los articulos 3003.00 fraccion VI, 3005.00 fraccion 1V, 3010.00
fraccién VII, 6006.00 y 6032.00.

IV. De 5,000 a 10,000 Unidades de Medida y Actualizacion a los Operadores y Socios
Liquidadores en su caracter de Operadores que incumplan con las obligaciones
sefaladas en los articulos 3006.00 fraccién X, 3008.00 fracciones VIy VII, 3009.00,
3010.00 fracciones I, IlI, IV y VI, 3011.00 fracciones | a lll y V, 3012.00 fracciones
Vil alX, 3014.00 fracciones | a VII, 3016.00, 3019.00, 3024.00 fraccion I, 6026.00,
6030.00, 10004.02, 10004.03, 10004.04, 10004.05,10017.00 y 10020.00.

V. De 150 a 300 Unidades de Medida y Actualizacion, a los Socios Liquidadores en
su caracter de Operadores y los Operadores que incumplan cualquier otra
disposicién prevista en el presente Reglamento, en el Manual Operativo o en las
disposiciones de caracter general que emita la Bolsa, distinta de las anteriores y
gque no tenga medida disciplinaria expresamente sefialada en este Reglamento.

7012.00
En caso de que se apliqgue una medida disciplinaria por incumplimiento a los articulos
3003.00 fracciones Il, 1l y 1V; 3004.00 fracciones | y IlI; 3005.00 fraccion 1V; 3006.00
fraccion 1V y 3024.00 fraccién V, la Bolsa debera hacer publica la medida disciplinaria
mediante su publicacién en el Boletin y en cualquier otro medio que al efecto determine.

La publicacion a que se refiere el presente articulo debera hacer mencion expresa del
Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador afectado y, en su caso, del
Personal Acreditado, asi como de la violacion cometida y de la resolucion del Comité
Disciplinario y Arbitral que haya aplicado la medida disciplinaria.

7013.00
Se aplicara pena economica de 5,000 a 10,000 dias de salario minimo vigente en el
Distrito Federal y exclusién a los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y
los Operadores que incumplan con las obligaciones sefaladas en los articulos 3003.00
fraccion I; 3005.00 fracciones Il y V; 3006.00 fraccion VIII; 3007.00 y 3010.00 fracciones
", Vy VIl

Asimismo, se podréa excluir a:

l. El Socio Liguidador en su caracter de Operador o el Operador que no inicie
operaciones dentro de los 6 (seis) meses siguientes a la fecha en que se le haya
notificado la aprobacion para actuar con ese caracter por parte de la Bolsa o, en
su caso, dentro del plazo otorgado, contado a partir del dia siguiente a la fecha
en que se le haya notificado la aprobacion de la prérroga a que alude el articulo
2017.01

Il. El Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador que se le declare
en concurso mercantil.

1. El Operador, en su caso, subsidiaria de una entidad financiera cuya autorizacion
para actuar como tal hubiese sido revocada por las Autoridades.

V. El Socio Liquidador en su caracter de Operador cuyo fideicomitente o fiduciaria
casa de bolsa le sea revocada la autorizacion por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico para actuar como intermediario del Mercado de Valores.

V. El Socio Liquidador en su caracter de Operador cuyo fideicomitente o fiduciaria
institucion de crédito le sea revocada su autorizacién por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico para actuar como institucion de crédito.
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VI. El Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador cuya exclusion
sea solicitada por las Autoridades.

VII. El Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador que infrinja de
manera reiterada y constante las normas del Reglamento y del Manual Operativo
de tal forma que resulte evidente su incapacidad para operar en la Bolsa.

VIIl.  El Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador cuya conducta sea
considerada de gravedad extrema conforme a las reglas de conducta
establecidas en el Titulo Tercero del Reglamento.

IX. El Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador que omita entregar
informacion o entregue informacion falsa a la Bolsa.

X. El Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador que pretenda
modificar o modifique los registros relativos a las operaciones celebradas en la
Bolsa.

XI. El Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador que no pague las

cuotas, comisiones y cargos de conformidad con lo establecido en el segundo
parrafo del articulo 9023.00.

XIl. El Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador que no reinicie
operaciones en el plazo establecido en el articulo 7087.00.
XIll. Al Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador que habiéndosele

impuesto una medida precautoria consistente en suspension preventiva como
consecuencia de que su nivel de patrimonio o capital se ubique por debajo de los
niveles exigidos por la Bolsa o la normatividad aplicable, no restituya dicho
patrimonio o capital dentro de un plazo de seis meses contados a partir de la
imposicion de la medida precautoria.

XIV. El Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador que no cubra el
pago de las penas econOmicas a mas tardar seis meses a partir de que se
imponga la pena econdmica correspondiente.

XV.  El Socio Liquidador en su caracter de Operador que incurra en cualquiera de los
supuestos de exclusion previstos en el Reglamento Interior de la Camara de
Compensacion.

La Bolsa debera informar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en los términos
que ésta le indique cuando ésta revoque una aprobacién, a mas tardar al Dia Habil
siguiente a que ocurra dicho evento.

7013.01
Se aplicara pena econémica de 5,000 a 10,000 Unidades de Medida y Actualizacién asi
como revocacion de la aprobacion para administrar Cuentas Globales a los Socios
Liguidadores en su caracter de Operadores y los Operadores que incumplan con las
obligaciones establecidas en las fracciones | a VIl del articulo 3008.01 La revocaciéon
debera ser notificada conjuntamente por la Bolsa y la Camara de Compensacion.

7013.02

Cuando se revoque la aprobacion para operar como administrador de Cuentas Globales
a un Socio Liquidador o a un Operador, cada Cliente de las Cuentas Globales que tuviera
en su administracion el Socio Liquidador u Operador al que se le hubiera dejado sin
efectos la aprobacion en comento, elegira al Operador o Socio Liquidador al que desee
se transfieran sus operaciones 0, en su defecto, la Cadmara de Compensacion liquidara
los Contratos Abiertos respectivos a través de los Operadores o Socios Liquidadores
gue la misma determine.
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7013.03
El Director General podra imponer suspensiones en aquellos casos en los que, con
fundamento en los reportes de las areas de la Bolsa, resulte en forma clara e inobjetable
que un Socio Liguidador en su caracter de Operador u Operador incumplié cualquiera
de las obligaciones a su cargo, de conformidad con lo establecido en los articulos
10004.02, 10004.03, 10004.04, 10004.05 o bien, la Bolsa reciba una notificacion o
comunicacion a la que hace alusion el articulo 10004.05.

Sujeto al cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 7028.00, las suspensiones a que
hace referencia el parrafo anterior se mantendran vigentes durante el periodo que:

l. El Socio Liquidador u Operador tarde en subsanar su incumplimiento; o

II.  Dure el procedimiento judicial o extrajudicial en contra de la Bolsa o del propio
Socio Liquidador u Operador, derivado del incumplimiento a las obligaciones
establecidas en los articulos 10004.02, 10004.03, 10004.04, 10004.05 o a
cualquier precepto normativo en materia de derechos de propiedad intelectual en
esta Bolsa; o

lll. ElConsejo de Administracion de la Bolsa analice el supuesto y tome la decision de
excluir al Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador.

La suspension a que se refiere este articulo sera notificada de inmediato a la Camara de
Compensacion, por escrito, para los efectos normativos conducentes y a los Socios
Liquidadores y Operadores a través del Sistema Electrénico de Negociacion. Asimismo,
el mismo Dia Habil que se suspenda a un Socio Liquidador en su caracter de Operador
u Operador con fundamento en este articulo, se notificara por escrito a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores.

7014.00
Sera facultad del Consejo, determinar la medida disciplinaria correspondiente por
cualquier incumplimiento por parte del Contralor Normativo a las obligaciones
establecidas en las Disposiciones, el Reglamento, o por incumplimiento a cualquier
decisién emitida por el propio Consejo.

La medida disciplinaria podra consistir en una amonestacion o en la rescision de la
relacién laboral, en este ultimo caso, la decisiéon del Consejo deberd ser ratificada por la
Asamblea de Accionistas.

7015.00
Sin perjuicio de la aplicacién de otras medidas disciplinarias previstas en el Reglamento,
sera revocada o suspendida temporalmente la acreditacion al Personal Acreditado
cuando:

l. La(s) persona(s) designada(s) como Personal Acreditado de un Socio Liquidador
en su caracter de Operador u Operador resulte(n) responsable(s) de haber
incumplido con las obligaciones que le sean aplicables establecidas en los articulos
3003.00 fracciones 1. a IV., 3004.00 fracciones I. y Ill., y VII., 3005.00, 3006.00
fracciones Il., V., VI., VIII. y X., 3007.00, 3010.00 fracciones II., 1ll., y VIII., 3011.00
fraccion 1ll., 3012.00 fracciones VI. y VII., 3014.00 fracciones I. Il. y IV. a VI,
3016.00 fracciones V. a VIl. y IX., 3020.00 y 6036.00 fraccién V.

[l.  Asilo soliciten las Autoridades.

[ll.  Asilo solicite la Camara de Compensacion.
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IV. Infrinja cualquier obligacién del Reglamento distintas a las sefialadas en la fraccion
l., por mas de tres veces.

La revocacion o suspension temporal de la acreditacion debera ser acordada por el
Comité Disciplinario y Arbitral.

7016.00
Si el Comité Disciplinario y Arbitral resuelve que un Socio Liquidador en su caracter de
Operador u Operador es responsable de la comisién de una violacion que implique la
exclusion, una pena econdémica que exceda de 7,500 Unidades de Medida y
Actualizacion o la revocacion de la acreditaciébn a cualquier persona, dicha medida
disciplinaria debera ser ratificada por el Consejo.

Derogado.

La Bolsa informara por escrito a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en un plazo
no mayor a 5 (cinco) Dias Habiles siempre que el Consejo resuelva ratificar la imposicion
de una exclusién, la revocacién de la acreditacion o una pena econémica que exceda de
7,500 Unidad de Medida y Actualizacion. La ratificacion por parte del Consejo no sera
recurrible.

CAPITULO PRIMERO BIS
PRESCRIPCION Y CADUCIDAD

7016.01
Las acciones contempladas en el articulo 7001.01 correspondientes al Contralor
Normativo, relativas a la formulacion del emplazamiento derivadas de un incumplimiento
previstas en este titulo prescribiran:

l. Al afio tratdndose de medidas disciplinarias no consideradas como graves en
términos de lo dispuesto por el articulo 7004.01.

Il. A los tres aflos tratandose de los incumplimientos graves en términos de lo
dispuesto por el articulo 7004.01

En aquellos casos en los cuales la Bolsa dependa de una notificacién de los Operadores
0 Socios Liquidadores en su caracter de Operadores en términos del presente
Reglamento, los plazos para la prescripcion a que se refieren los dos parrafos anteriores
iniciaran a correr en el momento en que la Bolsa haya recibido la notificacion
correspondiente.

7016.02
Los procesos disciplinarios caducaran en los siguientes casos:
l. Por cualquier causa que haga desaparecer substancialmente la materia del
procedimiento disciplinario.
Il. Cuando cualquiera que sea el estado del procedimiento disciplinario, no se haya
efectuado ningun acto procesal ni promocioén durante un término mayor de un
afo.

CAPITULO SEGUNDO
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MEDIDAS PRECAUTORIAS Y
DECLARACION DE SITUACIONES DE EMERGENCIA

Apartado Primero
Medidas Precautorias

7017.00

El Director General 0, en su ausencia, el Director de Servicios Transaccionales del
Mercado de Derivados, o la persona de la mesa de operaciones que para tales efectos
designe el primero, podra imponer las medidas precautorias en la forma que lo considere
necesario, con el fin de proteger a la Bolsa, a los Socios Liquidadores y Operadores y
especialmente al publico inversionista, en aquellos casos en los cuales con fundamento
en los reportes elaborados por cualquiera de las areas de la Bolsa, resulte que existe el
riesgo de que un Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador, por la forma
de conducir sus operaciones o0 por encontrarse en ciertas condiciones financieras u
operativas, no pueda ofrecer a sus Clientes, acreedores, a la Bolsa y a la Camara de
Compensacion la seguridad necesaria, para continuar operando, o cuando un Socio
Liguidador en su caracter de Operador u Operador no se ajuste a los sanos usos y
practicas bursatiles

7018.00
Para efectos del articulo 7017.00, las medidas precautorias consistiran en:

l. Derogada.

II.  Fijar requisitos financieros extraordinarios.

lll.  Una suspension preventiva.

IV. Derogada.

V.  Suspender temporalmente una Postura o una operaciéon en el Sistema Electrénico
de Negociacion.

Asimismo, siempre que se apligue una medida precautoria, el Director General o, en su
ausencia, el Director de Servicios Transaccionales del Mercado de Derivados, podra
solicitar la practica de una auditoria al Socio Liquidador en su caracter de Operador u
Operador de que se trate ademas de informar al Consejo, al Comité de Auditoria, al
Contralor Normativo, a la Camara de Compensacién y a la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores.

7019.00
Derogado.

7020.00
Derogado.

7021.00
Derogado.

7022.00
Para efectos de que la Camara de Compensacion pueda proceder en términos de su
reglamento, la Bolsa debera informarle los siguientes eventos, el mismo dia en que tenga
conocimiento de los mismos:
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Cuando un Operador reduzca su capital por debajo de los requerimientos de capital
establecidos para la celebracion de Operaciones en Bolsa, y

[I.  Derogada.

lll. Derogada.

IV. Derogada.

V. Derogada.

VI. Un Socio Liquidador u Operador sea suspendido de otra bolsa con la cual la Bolsa
mantenga un convenio de suspensién reciproca.

VII. El Operador, subsidiaria de una entidad financiera cuya autorizacién para actuar
como tal hubiese sido revocada por las Autoridades.

VIIl. El Socio Liquidador cuyo fideicomitente o fiduciaria casa de bolsa le sea revocada
la autorizacion por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para actuar como
intermediario del mercado de valores.

IX. El Socio Liguidador cuyo fideicomitente o fiduciaria institucion de crédito le sea
revocada su autorizacién por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para
actuar como institucion de crédito.

X.  Derogada.

XI.  Ajuicio de la Bolsa un Socio Liquidador u Operador enfrente dificultades operativas
graves que le impidan cumplir con las normas del Reglamento, del Manual
Operativo o con cualquier resolucion del Consejo o de los comités de la Bolsa.

XIl.  Un Socio Liquidador u Operador sea declarado en concurso mercantil.

XIll. Derogada

XIV. Derogada.

XV. Derogada.

XVI. A las instituciones de crédito y casas de bolsa que actien como Operadores, les
sea revocada la autorizacion de las Autoridades.

7023.00

Derogado.

7024.00

La Bolsa podra suspender preventivamente a un Operador o a un Socio Liquidador en
su caracter de Operador, 0 a su Personal Acreditado, en su caso, cuando:

.
V.

V.
VI.
VII.

VIII.

Se rehlse a cumplir con alguna resolucion del Consejo, de la Camara de
Compensacion o de un comité de la Bolsa.

Incumpla con alguna resolucién del Director General en relacion a controversias
surgidas entre los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, Operadores
0 entre ambos.

Se actualice cualquiera de los supuestos previstos en el articulo 7022.00.

No verifique que a cada Cliente y a cada Socio Liquidador y Operador por cada
Cuenta Global que administre se le asigne un nimero de Cuenta Derivados, o bien,
cuando haga mal uso del mismo.

Derogada.

Derogada.

Un Operador que desarrolle la actividad de Formador de Mercado no presente
Posturas por las cantidades minimas establecidas en los Términos y Condiciones
de Liquidez.

A partir de la informacion diaria que presente el Operador a la Bolsa detecte o
encuentra por debajo del capital minimo exigido por la regulacion.
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IX. Un Operador o Socio Liquidador en su caracter de Operador por cualquier razon
incumpla con la obligacién establecida en el articulo 2029.00 del Reglamento, en
el entendido de que Unicamente aplicara la presente fraccion en caso de que el
Operador o socio Liquidador se quede sin ningun Operador de Mesa o sin ningun
Promotor debidamente acreditado en la Bolsa.

7025.00
En los casos de suspensidén preventiva a que se refiere el articulo anterior, la Bolsa
debera informar inmediatamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la
Céamara de Compensacion para que ésta adopte las medidas necesarias en términos
del reglamento de dicha entidad.

7026.00
En caso que la Bolsa declare la suspension preventiva de un Socio Liquidador en su
caracter de Operador u Operador, lo notificara a los demas Socio Liquidadores y
Operadores a través del Sistema Electrénico de Negociacion, especificando las razones
que dieron lugar a esta resolucion, la cual entrard en vigor en el momento que sea
decretada la suspension.

7027.00
Cuando la suspension preventiva del Operador sea consecuencia de que el capital de
éste se ubique por debajo de los niveles exigidos por la Bolsa, debera entregar mientras
dure la suspension, un reporte diario de los movimientos en la cuenta propia y, en su
caso, un reporte de las posiciones que mantenga por cuenta de terceros.

7028.00
La Bolsa mantendra la suspension preventiva del Socio Liquidador en su caracter de
Operador u Operador de que se trate, hasta en tanto acredite que cumple, con los
requisitos minimos de operacion para que esta quede sin efectos.

7028.01
Derogado.

7028.02
Derogado.

7028.03
El Director General o, en su ausencia, el Director de Servicios Transaccionales del
Mercado de Derivados, o la persona de la mesa de operaciones que para tales efectos
designe por escrito el primero, podra cancelar una Postura o una operacion en el
Sistema Electrénico de Negociacion cuando se percate de que la Postura u operacion:

l. Resulte de errores evidentes en el Precio o Prima, Serie y/o Clase, segln
corresponda dependiendo del tipo de Contratos de Derivados negociados.

Il. Ponga en riesgo la adecuada liquidacion e integridad de la Bolsa y de la Camara
de Compensacion.

M. No se ajuste a los sanos usos y practicas bursatiles.

La cancelacion debera realizarse en un periodo no mayor a 60 (sesenta) minutos a partir
de que la Postura fue ingresada, o la operaciéon haya sido registrada, en el Sistema
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Electronico de Negociacion, siempre y cuando no haya concluido el proceso de
compensacion.

Una vez cancelada la Postura o la operacion en el Sistema Electrénico de Negociacion,
se debera notificar esa resolucién por medio de dicho sistema, dentro de los 10 (diez)
minutos posteriores a la cancelacion.

7029.00
Siempre que se imponga cualquiera de las medidas previstas en el presente Capitulo, el
Contralor Normativo estara facultado para iniciar una investigacion con la finalidad de
determinar el origen, causa o circunstancias que originé la aplicacion de una medida
preventiva.

Para efectos de lo anterior, el Contralor Normativo se podra allegar de todos los
elementos que le puedan proporcionar las distintas areas de la Bolsa, incluyendo la
facultad de inspeccionar a través de la practica de auditorias, todos los libros y registros
de los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores, asi como de
solicitar cualquier informacion relacionada con la aplicacién de una medida impuesta en
términos del presente Capitulo.

7030.00
Si de la investigacion resulta que el Socio Liquidador en su caracter de Operador o el
Operador ha violado cualquier norma del Reglamento o del Manual Operativo, el
Contralor Normativo deberd, de acuerdo al tipo de incumplimiento de que se trate, dar
seguimiento al incumplimiento mediante la formulaciéon del emplazamiento a que se
refiere el articulo 7001.01 de este Reglamento.

7031.00
La Bolsa levantara las medidas preventivas cuando, a su juicio, cesen las causas que
hubieren dado origen a ellas, lo cual seré notificado de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 7026.00

Apartado Segundo
Situaciones Extraordinarias

7032.00

El Director General o, en su ausencia, el Director de Servicios Transaccionales del
Mercado de Derivados, o la persona de la mesa de operaciones que para tales efectos
designe por escrito el primero, tendra las facultades para declarar la existencia de una
situacion extraordinaria cuando se presenten circunstancias que trastornen o puedan
trastornar la negociacion ordenada de los Contratos o pongan en peligro la integridad, la
liquidez, la adecuada formacion de precios o cuando asi se lo solicite la Camara de
Compensacion.

7033.00
En caso que el Director General o, en su ausencia, el Director de Servicios
Transaccionales del Mercado de Derivados, o la persona de la mesa de operaciones que
para tales efectos designe por escrito el primero, declaren la existencia de una situacion
extraordinaria en términos del articulo 7032.00, éste podra adoptar discrecionalmente,
de acuerdo con las circunstancias imperantes, alguna de las siguientes resoluciones con
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relacién a todas o algunas Clases y/o Series, segun corresponda dependiendo del tipo
de Contrato de Derivados:

l. Suspender la negociacion de una o varias Series y/o Clases, segun corresponda
dependiendo del tipo de Contrato de Derivado.

[I.  Determinar el mecanismo para calcular el Precio de Liquidacion Diaria o el Precio
de Liguidacién al Vencimiento.

lll. Determinar la aplicacion inmediata de modificaciones temporales a las
Condiciones Generales de Contratacion respecto de los incisos VI., VIII. y XVIII.
del articulo 4003.00 del Reglamento.

IV. Limitar la actividad de los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los
Operadores Unicamente a la celebraciéon de operaciones de cierre.

V. Ordenar el cierre total o parcial de los Contratos Abiertos.

VI. Previo acuerdo con la Camara de Compensacion, modificar los términos y
condiciones para la liquidacion de los Contratos.

VIl. Proponer a la Camara de Compensacion que decrete una liquidacion
extraordinaria.

VIIl. Modificar el Precio de Liquidacion Diario y el Precio de Liquidacion al Vencimiento
de una o varias Series y/o Clases, segun corresponda dependiendo del tipo de
Contrato de Derivado.

En caso de la actualizacion de los supuestos establecidos en las fracciones lll y V se
informaré a la Camara de Compensacion con el fin de obtener la ratificacion de la misma.
En caso de la actualizacién de los supuestos establecidos en las fracciones |, Il, IV y VI,
se deberd obtener la ratificacion de la Camara de Compensacién en caso que éstos
duren mas de una sesion de negociacion.

7034.00

En caso de que el Director General o, en su ausencia, el Director de Servicios
Transaccionales del Mercado de Derivados, o la persona de la mesa de operaciones que
para tales efectos designe por escrito el primero, declaren la existencia de una situacion
extraordinaria en términos del articulo 7032.00, lo notificara a todos los Socios
Liquidadores y Operadores a través del Sistema Electrénico de Negociacion,
especificando las razones que dieron lugar a esta resolucioén, la cual entrara en vigor en
el momento que sea decretada la situacion extraordinaria.

En cualquier caso se debera notificar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el
informe detallado sobre la situacién extraordinaria dentro del plazo de 5 Dias Habiles
posteriores a que la Bolsa la decrete.

7035.00

Cuando a juicio del Director General o, en su ausencia, el Director de Servicios
Transaccionales del Mercado de Derivados, o la persona de la mesa de operaciones que
para tales efectos designe por escrito el primero, dejen de imperar las circunstancias que
originaron una situacion extraordinaria, se decretard la terminacion de la misma
notificando a los Socios Liquidadores y Operadores a través de los medios a que se
refiere el articulo 7034.00, indicando el restablecimiento de las condiciones normales de
negociacion.

En cualquier caso se debera notificar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores el
mismo dia en que se restablezcan las operaciones normales.
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7036.00

Derogado.
7037.00
Derogado.
7038.00
Derogado.
CAPITULO TERCERO
PROCEDIMIENTO DISCIPLINARIO ADMINISTRATIVO
APARTADO PRIMERO
INTEGRACION DEL PROCESO
7038.01

Las medidas disciplinarias que resulten ser competencia del Comité Disciplinario y
Arbitral en términos de lo dispuesto por el segundo parrafo del articulo 7007.02 del
presente Titulo se desahogaran de acuerdo con lo dispuesto en el presente Apartado.

7038.02

En caso de que como resultado de la evaluacion que efectle el Contralor Normativo en
términos de lo dispuesto por el articulo 7001.02, se presuma la violacién al Reglamento,
Manual Operativo y normatividad respecto de la cual le corresponda una medida
disciplinaria en términos de este Apartado, debera notificarlo por escrito o a través de
medios electrénicos a los miembros del Comité Disciplinario y Arbitral, incorporando a
dicha natificacion copia del emplazamiento, contestacién del Socio Liquidador u
Operador, un escrito en el cual exponga la evaluacion sobre la mencionada contestacién
y cualquier otra informacion relacionada con la presunta violacion.

7038.03
El Comité Disciplinario y Arbitral debera analizar la informacién que en términos del
articulo 7038.02 reciba del Contralor Normativo con la finalidad de que en la préxima
sesion que se tenga programada determine, en su caso, lo siguiente:

l. Si de conformidad con la informacion recibida se logra acreditar la existencia de
la violacion;

Il. La necesidad de contar con informacion adicional para analizar el presunto
incumplimiento;

Il. La procedencia de la imposicion de la medida disciplinaria; y

V. El monto de la pena convencional.

A menos de que el citado Comité acuerde otra cosa, la notificacion a que se refiere el articulo
7002.00 podra efectuarse mediante comunicado suscrito por quien desempefie el cargo de
Presidente del Comité y en ausencia de éste por quien ocupe el cargo de Secretario.

Independientemente de lo anterior el Comité podra acordar comisionar al Contralor Normativo
para el envio de dicha notificacion.
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APARTADO SEGUNDO
RECURSO DE RECONSIDERACION

7039.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores tendran el
derecho de interponer un recurso de reconsideracion por las penas econémicas que la
Bolsa imponga en ejercicio de sus facultades.

7040.00
El Comité Disciplinario y Arbitral, sera el 6rgano encargado de resolver sobre los
recursos de reconsideracion interpuestos por aquellos Socios Liquidadores y
Operadores que hubieren sido objeto de la imposicién de alguna pena econdémica, en
los términos del presente Capitulo.

7041.00
El recurso de reconsideracién debera ser presentado por escrito en las oficinas de la
Direccion General de la Bolsa, a la atencion del Presidente del Comité Disciplinario y
Arbitral, entre las 8:30 horas y las 17:30 horas, y a mas tardar 4 (cuatro) Dias Habiles
posteriores a la notificacion de la pena econémica materia del mismo, debiendo
contener:

l. El nombre o denominacién social del Operador o de la institucién fiduciaria del
Socio Liquidador y, en su caso, el nombre del Personal Acreditado responsable.

II.  La exposicion de los motivos y fundamentos en que se basa el Socio Liquidador u
Operador afectado para la presentacién del recurso y, en su caso, las pruebas que
estime oportunas.

[ll.  Elnombre completo, cargo y firma del Socio Liquidador u Operador o de la persona
que en representacion del Socio Liquidador u Operador afectado presente el
recurso.

El Director General debera enviar el recurso de reconsideracién al Comité Disciplinario
y Arbitral para su substanciacion.

7042.00
El recurso de reconsideracion procedera sélo en los casos siguientes:

l. Cuando se impugne la legalidad de la imposicion de la multa.
[I.  Cuando el Socio Liquidador u Operador o el Personal Acreditado afectado no
hubiere sido el responsable directo de la violacion.

7043.00
La presentacion del recurso de reconsideracion a que se refiere este Capitulo, no
afectara la validez de las medidas adoptadas por la Bolsa, ni suspendera sus efectos,
por lo que el Socio Liquidador u Operador, o el Personal Acreditado estara obligado a
cumplir con las mismas.

7044.00
El recurso de reconsideracion sera improcedente en cualquiera de los siguientes casos:

l. Si carece de cualquiera de los requisitos que se establecen en el articulo 7041.00.
Il.  Siversa sobre cualquier asunto diverso a lo establecido en el articulo 7042.00.
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lll.  Sisu presentacion se realiza fuera del plazo establecido para tal efecto.
IV. Sial momento de su presentacién no se ha pagado a la Bolsa la pena econémica
impuesta.

7045.00
Una vez que se acuse de recibido el recurso, el Comité Disciplinario y Arbitral realizara
el estudio y evaluacion del recurso, y en una siguiente sesion emitira una resolucién
sobre el particular, misma que podra ser en cualquiera de los siguientes sentidos:

l. La ratificacion de la pena econémica.
II.  La modificacién de la pena econémica.
lll.  Larevocacion de la pena econdmica.

7046.00
La resolucién del Comité Disciplinario y Arbitral debera estar debidamente fundada y
motivada y la misma no sera recurrible.

7047.00
La resolucién a que hace referencia el articulo 7046.00, deberd notificarse por escrito en
términos de lo dispuesto por el articulo 7006.00.

7048.00
En caso que se modifique o revoque la pena econdmica materia del recurso, la Bolsa
estard obligada, en su caso, a devolver al Socio Liquidador u Operador afectado la
totalidad de lo pagado originalmente o la diferencia entre lo pagado originalmente y la
cantidad que se establezca en la resolucién, mas los intereses que se hayan generado.

7049.00
Cuando proceda la devolucién de dinero pagado por concepto de pena econémica, se
debera llevar a cabo dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la notificacion de
la resolucién.

7050.00
La modificacion o revocacion de las penas econémicas no afectara la validez de los
actos realizados por la Bolsa 0, en su caso, por la Camara de Compensaciéon, en
ejecucion de las medidas impuestas por la Bolsa hasta antes de dicha modificaciéon o
revocacion, nilos derechos que hubiere adquirido cualquier persona como consecuencia
de dichos actos, y no obligara a la Bolsa ni a la CAmara de Compensacion a indemnizar
al Socio Liquidador u Operador que hubiere resultado afectado por dichas medidas.

CAPITULO CUARTO
PROCEDIMIENTO DISCIPLINARIO

Apartado Primero
Integracion de Casos

7051.00
El presente Capitulo tiene por objeto regular el procedimiento que debera desahogarse
para resolver sobre la existencia de violaciones que, en términos del Reglamento, sean
competencia del Comité Disciplinario y Arbitral en los términos de lo dispuesto por el
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primer parrafo del articulo 7007.02 y, en su caso, determinar las medidas disciplinarias
correspondientes.

El procedimiento disciplinario de ninguna manera afectara la aplicacion de otras medidas
disciplinarias o medidas precautorias.

7052.00
La Bolsa podra iniciar en cualquier momento la integracion de un caso como
consecuencia de la sospecha o deteccion de alguna violacion a las normas referidas en
el primer parrafo del articulo 7002.00 del presente Reglamento.

7053.00
La integracion de un caso consiste en la apertura de un expediente que incluye en forma
relacionada todas las pruebas, documentaciéon y demas informacion recabada durante
una investigacion antes de iniciar un procedimiento disciplinario.

7054.00
La investigacién y, en su caso, la integracién de un caso podra iniciar por cualquiera de
las formas siguientes:

l. De oficio. Cuando la Bolsa detecte cualquier hecho presuntamente violatorio y el
Contralor Normativo cuente con los elementos suficientes derivados de cualquier
investigacion o auditoria.

[I. A peticidn de parte. Cuando cualquier persona presente una queja o denuncia ante
la Bolsa respecto de uno o mas hechos presuntamente violatorios y el Contralor
Normativo cuente con los elementos suficientes derivados de la investigacion que
sobre el particular se haya realizado.

7055.00
La queja o denuncia de hechos a que se hace mencién en la fraccion Il. del articulo
7054.00 debera establecer los hechos que se consideran violatorios y, en su caso, la
forma en que se afectan los intereses de la parte o de cualquier tercero.

En todo momento el Contralor Normativo tendra la facultad de valorar la procedencia de
cualquier queja o denuncia de hechos y, en su caso, desecharla fundamentando las
causas mediante escrito dirigido a quien la hubiere presentado.

7056.00
La informacidn contenida en los expedientes de integracién de un caso sera confidencial
y solo tendran acceso a la misma, el Responsable del Proceso, el Contralor Normativo,
aquellas personas expresamente designadas por éste, los integrantes del Panel
Disciplinario y, en su caso, el Comité Disciplinario y Arbitral.

En todo momento, las personas mencionadas en el parrafo anterior, deberan cumplir con
la obligacion de guardar confidencialidad sobre la informacion mencionada.

7057.00
Los Socios Liquidadores y Operadores o el Personal Acreditado en contra de los cuales
se entable un procedimiento disciplinario tendran la obligacion de cooperar y aportar la
informacion y elementos que el Panel Disciplinario o, en su caso, el Comité Disciplinario
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y Arbitral requiera para procurar la correcta consecucion del procedimiento disciplinario
de que se trate.

En caso que las personas antes mencionadas incumplan con la obligacién a que se
refiere el parrafo anterior, y con ello se entorpezca o detenga la referida investigacion
y/o auditoria 0, en su caso, el procedimiento disciplinario respectivo, el Contralor
Normativo podra solicitar al Director General que, de acuerdo con sus facultades, ejecute
la medida disciplinaria 0 medidas disciplinarias que correspondan de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento. La aplicacion de dichas medidas disciplinarias se hara sin
perjuicio de otras que, en su caso, se deriven de la investigacion y/o auditoria, o del
procedimiento disciplinario correspondiente.

El incumplimiento a lo dispuesto en el primer parrafo del presente articulo, en todo caso
se presumird como dolo o mala fe, para el evento de que llegare a entablarse un
procedimiento disciplinario en contra de la persona que haya incumplido.

Apartado Segundo
Denuncia

7058.00
Una vez que el Contralor Normativo considere que se cuentan con los elementos
necesarios para iniciar un procedimiento disciplinario, procedera a la formulacién de una
denuncia escrita en la que se debera establecer detalladamente lo siguiente:

l. Los hechos presuntamente violatorios del Reglamento y/o del Manual Operativo.

Il.  Los articulos del Reglamento y/o del Manual Operativo presuntamente violados.

lll.  La medida disciplinaria pretendida de conformidad con los articulos del
Reglamento.

IV. Ladenominacién del Operador y, en su caso, de la fiduciaria del Socio Liquidador,
el domicilio y, en su caso, el nombre de la persona fisica que presumiblemente
hubiere cometido la violacion.

V. El nombre y firma en original del Contralor Normativo.

La denuncia debera ser presentada ante el Responsable del Proceso, quien debera
evaluar el cumplimiento de los requisitos de la misma, y en su caso, notificara a las partes
denunciadas sobre el inicio del procedimiento.

Apartado Tercero
Notificaciones

7059.00
Las notificaciones que se efectien con motivo del procedimiento disciplinario deberan
entregarse personalmente, por mensajeria o por correo certificado, conforme lo
establece el articulo 701.01 del Manual Operativo, a cualquiera de las personas a
quienes el Socio Liquidador u Operador haya designado como sus representantes
legales, en términos de lo dispuesto por el articulo 2022.00 fraccion IX.

En caso que en el momento de efectuar la notificacion no se encuentre a alguna de las
personas antes sefaladas, bastara que la notificacion se entregue en el domicilio que
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para tales efectos haya sefalado el Socio Liquidador u Operador en términos del articulo
6037.00 fraccion .

7060.00
El Responsable del Proceso notificara a la parte o partes denunciadas el inicio del
procedimiento disciplinario en su contra y correra traslado con copia de la denuncia.

En la notificacion se debera establecer el plazo para que la parte denunciada alegue
mediante un escrito de defensa lo que a su derecho convenga dentro de un plazo que
no podréa exceder de 10 (diez) Dias Habiles contados a partir de la fecha de notificacion.

7061.00
En toda notificacion se deberd acusar de recibido y el acuse correspondiente debera
integrarse al expediente del caso. En caso de que la persona notificada no quiera acusar
de recibido, aplicara lo establecido en el segundo parrafo del articulo 7066.00

7062.00
Toda notificacion comenzard a surtir efectos en la fecha en que se hubiere acusado de
recibido, salvo disposicion expresa en contrario establecida en el presente Capitulo.

7063.00
Los plazos serén fatales y su incumplimiento se entendera en términos del segundo
parrafo del articulo 7066.00.

Apartado Cuarto
Integracion de la Defensa

7064.00
Una vez que la parte denunciada haya sido notificada, debera proceder a la integracion
de su defensa, misma que consiste en la apertura de un expediente que incluya todas
las pruebas, documentacion y demas informacién que se considere relevante.

Dicho expediente debera presentarse conjuntamente con el escrito de defensa, en el
entendido que de no hacerlo se tendra por no presentada y se procedera conforme a lo
dispuesto en el segundo parrafo del articulo 7066.00

Las pruebas que no sean posibles de entregar al momento de presentar el escrito de
defensa deberan ser sefialadas con el fin de que el Panel Disciplinario fije el plazo para
su entrega.

7065.00
La informacion contenida en el expediente de defensa sera considerada como
confidencial y Unicamente tendran acceso a ella, el Responsable del Proceso, el
Contralor Normativo, aquellas personas expresamente designadas por éste, los
integrantes del Panel Disciplinario y, en su caso, el Comité Disciplinario y Arbitral.

97



7066.00
La parte o las partes denunciadas podran reconocer como ciertos las violaciones que se
les imputan dentro de un plazo que no podra exceder de 10 (diez) Dias Habiles contados
a partir de la fecha de notificacion, mediante escrito dirigido al Responsable del Proceso.

Si no se presenta el escrito de defensa en tiempo y forma, se tendran por aceptados los
cargos que en ella se establecen, en cuyo caso el Director General quedara facultado
para, en su caso, proceder a la aplicacion de las medidas disciplinarias que
correspondan de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento. El Responsable del
Proceso deberd notificar a la parte o partes denunciadas sobre la imposicién de la(s)
medida(s) disciplinaria(s).

La resolucién emitida en términos del parrafo anterior, inicamente podra ser recurrida
de acuerdo con el recurso de revision que se establece en el presente Capitulo.

Apartado Quinto
Procedimiento ante el Panel Disciplinario

7067.00
Una vez presentada en tiempo y forma el escrito de defensa, el Comité Disciplinario y
Arbitral integrara al Panel Disciplinario que habra de resolver el caso de que se trate.

La integracion del Panel Disciplinario se llevara a cabo de acuerdo con las reglas de
integraciéon y funcionamiento emitidas para tal efecto por el Consejo.

7068.00
Una vez integrado debidamente el Panel Disciplinario, el Responsable del Proceso
entregara copia de los expedientes de integracion del caso y de defensa a cada uno de
los integrantes de dicho Panel Disciplinario con el fin de que procedan al estudio del
caso.

7069.00
Estard prohibido para el Contralor Normativo y la parte denunciada establecer
comunicacion con cualesquiera de los integrantes del Panel Disciplinario durante el
estudio del caso, salvo las comunicaciones o solicitudes dirigidas por escrito al
presidente del mismo. El Responsable del Proceso correra traslado a la contraparte de
toda comunicacion o solicitud dirigida al presidente.

No obstante lo anterior, en cualquier momento durante el estudio del caso, el presidente
del Panel Disciplinario estara facultado para solicitar al Contralor Normativo y a la parte
denunciada las aclaraciones, informacién, pruebas y alegatos que considere necesarios.
De toda solicitud se debera correr traslado a la contraparte.

7070.00
Las partes involucradas podran, desde el inicio del estudio del caso hasta el Dia Habil
siguiente a la naotificacion a que se refiere el articulo 7071.00, solicitar al presidente de
dicho é6rgano aportar mayores elementos de prueba supervinientes o alegatos de
manera extemporanea por una sola vez. Dicha solicitud debera formularse por escrito,
justificando la necesidad de las pruebas y anexandose las mismas. De toda solicitud se
deberé correr traslado a la contraparte.
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7071.00
El presidente del Panel Disciplinario tendré la obligacién de notificar por escrito a las
partes la fecha en que se dé por terminada el estudio del caso y, el inicio de la etapa de
resolucion.

No se aceptara ninguna solicitud para la presentacion de informacion extemporanea y/o
pruebas a partir de las 17:00 horas del Dia Habil siguiente a aquél en que se efectue la
referida notificacion.

La etapa de resolucién, en ningun caso podra exceder de 5 (cinco) Dias Habiles
contados a partir de que transcurra el plazo sefialado en el parrafo anterior, salvo que
alguna de las partes presente en tiempo informacion extemporanea y/o pruebas
supervinientes y el Panel Disciplinario determine ampliar el plazo para resolver.

7072.00
El Panel Disciplinario resolvera sobre la procedencia de la solicitud de recepcién de
informacién extemporanea dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en que
se presente la solicitud respectiva. Dicho acuerdo debera notificarse por escrito a las
partes y sera recurrible ante el Comité Disciplinario y Arbitral mediante el recurso de
revision.

El Panel Disciplinario negaré la procedencia de la solicitud cuando la misma no haya
sido presentada en tiempo.

7073.00
En caso de que el Panel Disciplinario resuelva aceptar la presentacion de pruebas
supervinientes, debera notificarlo por escrito a la parte que la hubiere presentado,
corriéndole traslado a la contraparte.

La contraparte contara con un término de 5 (cinco) Dias Habiles, contados a partir de la
fecha en que se efectle la notificacién a que se refiere el parrafo anterior, para manifestar
lo que a su derecho convenga en relacién con la informacion extemporanea.

Apartado Sexto
Resolucién del Panel Disciplinario

7074.00
La resolucion que ponga fin a un procedimiento disciplinario deberé estar debidamente
fundada y motivada y, en su caso, contener la medida disciplinaria que corresponda de
acuerdo con el Reglamento. Asimismo, debera indicar cual de las partes tendra a su
cargo los gastos y costas del procedimiento.

Dicha resolucion siempre se entendera tomada por unanimidad y deberd contener, en
todas las hojas en que conste, la firma en original de los integrantes del Panel
Disciplinario.

7075.00

En caso de duda sobre la correcta interpretacion de las normas que fundamenten una
resolucion, el Panel Disciplinario podra solicitar la opinién del Comité Normativo y de
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Etica, en el entendido de que en ningin caso se podréa divulgar la informacién particular
del caso.

7076.00
El Panel Disciplinario debera notificar su resolucion al Responsable del Proceso, quien
deberéa hacerla del conocimiento de la parte denunciada y del Contralor Normativo.

Apartado Séptimo
Recurso de Revision

7077.00
Cualquiera de las partes, ya sea el Socio Liquidador en su caracter de Operador o el
Operador o la Bolsa, que hubiere resultado afectada por el desecho de pruebas
supervinientes o por la resolucion de un Panel Disciplinario, podra interponer un recurso
de revision ante el Comité Disciplinario y Arbitral, para lo que tendra un plazo
improrrogable de 5 (cinco) Dias Habiles en el primer caso y 10 (diez) Dias Héabiles en el
segundo contados a partir de la notificacién de dicha resolucion.

Transcurrido el plazo establecido sin que se haya interpuesto el recurso la resolucién
sera firme y el Director General procedera a la ejecucion de la o las medidas
disciplinarias impuestas.

7078.00
El recurso de revision se interpondra por escrito expresando los agravios que le cause
la resolucién del Panel Disciplinario y sera el Comité Disciplinario y Arbitral quien valorara
la procedencia del recurso.

El acuerdo del Comité Disciplinario y Arbitral que deseche un recurso de revision no sera
recurrible.

7079.00
El Comité Disciplinario y Arbitral deberd conocer sobre el recurso de revision, contando
con un maximo de 5 (cinco) Dias Habiles para resolver sobre el caso de desecho de
pruebas extemporaneas y sesenta dias naturales en caso de revisiéon a la resolucion de
un Panel Disciplinario.

7080.00
En caso de proceder el recurso de revision el Comité Disciplinario y Arbitral resolvera
por mayoria en cualquiera de los siguientes sentidos:

l. Confirmando la resolucion emitida por el Panel Disciplinario, por lo que el
Responsable del Proceso notificara por escrito la resolucion del Comité
Disciplinario y Arbitral a la parte demandada, al Contralor Normativo y al Director
General quien procedera a la ejecucion de las medidas disciplinarias que
correspondan.

II.  Revocando la resolucion emitida por el Panel Disciplinario cuando se hayan violado
las formalidades del procedimiento disciplinario. EI Responsable del Proceso
debera notificar la resoluciéon del Comité Disciplinario y Arbitral al Panel
Disciplinario para que éste reponga el procedimiento y emita una nueva resolucion.
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Reformando la resolucion emitida por el Panel Disciplinario por lo que el
Responsable del Proceso notificarA por escrito la resolucion del Comité
Disciplinario y Arbitral a la parte denunciada, al Contralor Normativo y al Director
General quien procedera a la ejecucion de las medidas disciplinarias que
correspondan.

Las resoluciones adoptadas por el Comité Disciplinario y Arbitral en ningln caso seran
recurribles.

7081.00

La informacion y procedimientos que se establecen en el presente Capitulo seran
considerados como confidenciales para todos los efectos legales, por lo que las
personas involucradas que tengan acceso a dicha informacion, estaran obligadas a
guardar confidencialidad.

7082.00

Las resoluciones definitivas seran publicadas en el Boletin y en cualquier otro medio que
la Bolsa determine.

A partir de dicha publicacién los expedientes de integracion del caso y de defensa
tendran el caracter de publicos pudiendo ser consultados por cualquier persona, salvo
cuando dicho expediente contenga informacion privilegiada.

7083.00

Apartado Octavo
Gastos y Costas

Los gastos y costas del procedimiento disciplinario, serdn cubiertos conforme se
establezca en la resolucién definitiva, entendiéndose como los elementos que integran
dichos gastos y costas, los siguientes:

7084.00

Los honorarios de cada uno de los integrantes del Panel Disciplinario y, en su caso,
del Comité Disciplinario y Arbitral.

Los gastos generados para la organizacion y realizacion de las reuniones que, en
Su caso, sean necesarias para que el Panel Disciplinario y, en su caso, del Comité
Disciplinario y Arbitral pueda sesionar.

Los gastos por asesoramiento pericial o de cualquier otra asistencia requerida por
los integrantes del Panel Disciplinario o, en su caso, del Comité Disciplinario y
Arbitral.

Cualesquiera gastos en que hubiere incurrido la Bolsa, con la finalidad de organizar
adecuadamente las gestiones propias del procedimiento disciplinario de que se
trate.

CAPITULO QUINTO
SUSPENSION TEMPORAL DE ACTIVIDADES

El Director General o, en su ausencia, el Director de Servicios Transaccionales del
Mercado de Derivados, podra autorizar la suspension temporal de las actividades de un
Socio Liquidador en su caracter de Operador o de un Operador, cuando a solicitud de
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éste, considere que la misma no pone en riesgo el buen funcionamiento del mercado y
queden salvaguardados los intereses de los Clientes, debiendo notificarlo a las
Autoridades al Dia Habil siguiente de ocurrido tal evento.

7085.00
Para que los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores
suspendan temporalmente sus actividades deberan presentar una solicitud por escrito
dirigida al Director General, exponiendo los motivos. Asimismo, deberdn notificar esta
situacion al Contralor Normativo y, en su caso, al Socio Liquidador.

7086.00
Mientras subsista la suspension temporal de actividades, el Contralor Normativo podra
dispensar el cumplimiento de obligaciones previstas por los Articulos 6034.00 y 6035.00
del Reglamento, para lo cual dara aviso al Director General. Dicha dispensa se otorgara
sin perjuicio de que el Contralor Normativo pueda requerir en cualquier momento la
entrega de cualquier clase de informacién que juzgue necesaria.

7087.00

La suspension temporal de actividades tendra una vigencia maxima de seis meses,
siendo prorrogable hasta por una ocasion, cuando no se ponga en riesgo el buen
funcionamiento del Mercado y queden salvaguardados los intereses de los Clientes,
apercibiendo al Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador que
transcurrido tal plazo debera reiniciar actividades o de lo contrario, el Director General o,
en su ausencia, el Director de Servicios Transaccionales del Mercado de Derivados,
podra solicitar su exclusidn, de acuerdo con la fraccién Xll del articulo 7013.00.

7088.00
Previamente al levantamiento de la suspension temporal de actividades, el Socio
Liguidador u Operador de que se trate debera acreditar ante el Contralor Normativo, que
cumple con los requisitos que para realizar operaciones establece el presente
Reglamento, para lo cual el Contralor Normativo dara aviso al Director General.

Una vez que el Director General o, en su ausencia, el Director de Servicios
Transaccionales del Mercado de Derivados, han autorizado que el Socio Liquidador u
Operador de que se trate reanude sus actividades, el Director General o0, en su ausencia,
la persona que para tales efectos designe, que ademas cuente con las facultades
suficientes en la Bolsa, dara aviso a las Autoridades de la reanudacién de actividades
del Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador que temporalmente hubiere
suspendido sus actividades.
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TITULO OCTAVO
SOLUCION DE CONTROVERSIAS

CAPITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

8000.00
Podran resolverse por medio del procedimiento de conciliaciébn o, en su caso, del
procedimiento de arbitraje los supuestos que a continuacion se mencionan:

l. Las controversias que se presenten entre Socios Liquidadores y un Cliente,
relacionado a los servicios de concertacién de Operaciones.

Il.  Las controversias que se presenten entre un Cliente y un Operador, y

lll. Las controversias que se presenten entre Participantes de un Mercado Extranjero
Reconaocido; o entre éstos con algun Socio Liguidador en su caracter de Operador
u Operador por la celebracién de una o varias operaciones en el Sistema Electrénico
de Negociacion.

IV. Derogada.

El procedimiento de conciliacién o, en su caso, de arbitraje sera obligatorio para los
Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, Operadores y Participantes de un
Mercado Extranjero Reconocido, en su calidad de miembros de la Bolsa, y potestativo
para los Clientes.

Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, Operadores y los Clientes de
estos Ultimos, contardn con un plazo de un afio contado a partir del dia en que se
presenten los hechos motivo de la controversia, para solicitar al Comité Disciplinario y
Arbitral el inicio de un procedimiento de conciliacion o, en su caso, de arbitraje.

Las controversias que pudieran presentarse entre los Participantes de un Mercado
Extranjero Reconocido y sus clientes, deberdn resolverse por las autoridades
competentes de acuerdo a las reglas jurisdiccionales que resulten aplicables conforme
a la legislacion que norme el contrato de intermediacion respectivo.

8001.00
El inicio de un procedimiento de conciliacidon o, en su caso, de arbitraje debera ser
solicitado por escrito al Comité Disciplinario y Arbitral, mismo que valorara la posibilidad
de que la controversia se ventile por la via solicitada. Toda solicitud debera exponer los
hechos materia de la controversia.

La funcion de Conciliador estard a cargo de la persona que designe el Comité
Disciplinario y Arbitral, quien debera hacer recomendaciones a las partes involucradas
con la finalidad de que se llegue a una solucion justa y satisfactoria.

8002.00
En caso que la solicitud a que se hace referencia en el articulo 8001.00 sea presentada
por un Cliente o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido y previo a cualquier
gestion, éstos deberan firmar un convenio con el Socio Liquidador en su caracter de
Operador o un Operador, segun sea el caso, en el que se contenga la correspondiente
clausula compromisoria que lo obligue a sujetarse a los procedimientos de conciliacion
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0, en su caso, de arbitraje que se establecen en el Reglamento. Dicho convenio debera
ser presentado a la Bolsa junto con la solicitud.

8003.00
En caso que la solicitud a que hace referencia el articulo 8001.00, sea presentada por
un Socio Liquidador en su caracter de Operador o un Operador que pretenda resolver
una controversia con un Cliente, éste sera notificado por el Conciliador y tendra la
facultad potestativa de aceptar o rechazar el procedimiento como via para la solucion
de la controversia planteada.

8004.00
Una vez que las partes involucradas estén de acuerdo en sujetarse al procedimiento
conciliatorio o, en su caso, de arbitraje deberdn manifestar su aceptacién por medio de
un escrito dirigido al Comité Disciplinario y Arbitral, quien a su vez debera notificarle a
las partes:

. La fecha, hora y lugar de la primera reunion.
IIl.  En caso del procedimiento arbitral, la designacioén del Panel Arbitral.

CAPITULO SEGUNDO )
PROCEDIMIENTO DE CONCILIACION

8005.00
A las reuniones conciliatorias asistiran el Conciliador y las personas designadas por éste,
asi como las partes involucradas en la controversia y/o sus representantes.

8006.00
Las partes deberan presentar en las reuniones conciliatorias toda la informacién que
consideren relevante para la defensa de sus intereses.

8007.00
El nUmero de reuniones conciliatorias que se podran celebrar sera ilimitado, siempre
gue las partes lo acepten de comun acuerdo.

De cada reunién conciliatoria se levantard un acta circunstanciada en la que se
establezcan los acuerdos adoptados y, en su caso, la fecha que sefialen para la
siguiente reunién. Las actas deberan ser firmadas por todos los presentes debiéndose
entregar una copia a cada una de las partes.

8008.00
En caso que las partes adopten una solucién de comun acuerdo, se deberan establecer
los términos del mismo en el acta circunstanciada, constituyéndose ésta como un
convenio obligatorio entre las partes.

En caso de incumplimiento del acuerdo conciliatorio por alguna de las partes, la Bolsa

procedera a imponer las medidas disciplinarias establecidas en la fraccion VI del articulo
7008.
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8009.00
En caso que las partes no acordaran una solucion satisfactoria durante el procedimiento
conciliatorio, este hecho deberé asentarse en el acta circunstanciada correspondiente.

En caso que la controversia se presente entre un Socio Liquidador en su caracter de
Operador, un Operador o entre ambos, el Comité Disciplinario y Arbitral procedera a la
integracion de un Panel Arbitral.

En caso que la controversia se presente entre un Cliente o Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido y un Socio Liquidador en su caracter de Operador o un Operador,
segun sea el caso, los primeros tendran la opcion de resolver la controversia a través
del arbitraje mediante la solicitud de integracion de un Panel Arbitral al Comité
Disciplinario y Arbitral.

CAPITULO TERCERO
PROCEDIMIENTO ARBITRAL

Apartado Primero
Disposiciones Generales

8010.00
En caso que se suscite una controversia entre Socios Liquidadores en su caracter de
Operadores, Operadores, 0 entre ambos y ésta no haya sido resuelta mediante el
procedimiento de conciliacién descrito en el Capitulo anterior, el Comité Disciplinario y
Arbitral procederd a la integracion de un Panel Arbitral de conformidad con lo establecido
en el presente Capitulo.

En caso que la controversia se presente entre un Cliente y un Socio Liquidador en su
caracter de Operador o un Operador, el primero tendrd la opcién de resolver la
controversia a través del arbitraje, mediante la entrega de un escrito dirigido al Comité
Disciplinario y Arbitral por medio del cual solicite la integracion de un Panel Arbitral de
conformidad con lo establecido en el presente Capitulo.

Dicha solicitud debera acompafarse de la copia del convenio arbitral o del contrato que
contenga la clausula arbitral por la cual, en caso de controversia, las partes se
comprometen a someterse al arbitraje de la Bolsa.

El acuerdo de arbitraje debera constar por escrito, y consignarse en documento firmado
por las partes o en un intercambio de cartas, télex, telegramas, facsimile u otros medios
de telecomunicacion que dejen constancia del acuerdo, o en un intercambio de escritos
de demanda y contestacion en los que la existencia de un acuerdo sea afirmada por una
parte sin ser negada por la otra. La referencia hecha en un contrato a un documento que
contenga una clausula compromisoria, constituira acuerdo de arbitraje siempre que
dicho contrato conste por escrito y la referencia implique que esa clausula forma parte
del contrato.

8011.00

En caso que la controversia se suscite entre Socios Liquidadores en su caracter de
Operadores, Operadores o0 entre ambos, las actuaciones arbitrales se regiran de
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conformidad con el procedimiento arbitral descrito en el Apartado Segundo del presente
Capitulo.

En caso que la controversia se presente entre un Cliente y un Socio Liquidador en su
caracter de Operador o un Operador, segln sea el caso, se procedera a la integracion
del Panel Arbitral de conformidad con lo establecido en el articulo 8010.00.

Una vez integrado el Panel Arbitral, el Responsable del Proceso notificara por escrito a
las partes la integracion del mismo y les solicitard que convengan por escrito el
procedimiento al que haya de ajustarse el Panel Arbitral en sus actuaciones. A falta de
reglas especiales y por acuerdo entre las partes, el mencionado Panel observara el
procedimiento arbitral descrito en el Apartado Segundo del presente Capitulo.

8012.00
El convenio a que se hace referencia en el dltimo parrafo del articulo 8010.00 debera
contener como minimo:

l. Contenido, formalidades y plazos para notificaciones y la presentacion de la
demanda.

II.  Contenido, formalidades y plazos para la presentacion de la contestacion de la
demanda.

lll. Las formalidades y plazos para la presentacién de pruebas y alegatos.

IV. Eltipo de pruebas que han de ser aceptadas por el Panel Arbitral.

V. Lasformalidadesy plazos en que se podran presentar pruebas y alegatos de forma
extemporanea o la limitacién para su presentacion.

VI. Las causas de terminacién y continuacién de actuaciones.

VII. La facultad o no, de los arbitros para consultar peritos en la materia.

VIIl. El procedimiento a seguir en caso de incumplimiento por cualquiera de las partes
a las formalidades establecidas.

IX. Cualquier cuestion relacionada con las audiencias arbitrales.

8013.00
Salvo pacto en contrario de las partes, el procedimiento de arbitraje desde la recepcion
de la demanda por el presidente del Panel Arbitral hasta la emisién del laudo arbitral no
debera exceder de 90 (noventa) Dias Habiles.

8014.00
El plazo establecido en el articulo 8013.00 Unicamente sera prorrogable por el Panel
Arbitral, por cualquiera de las siguientes causas:

l. A solicitud por mayoria de los arbitros, con la finalidad de que éstos cuenten con el
suficiente tiempo para realizar su labor.

. Por remocion, renuncia o recusacion de alguno o algunos de los arbitros, con la
finalidad de dar tiempo a que se reintegre completamente el Panel Arbitral.

lll. A solicitud de cualquiera de las partes involucradas, en virtud de la sospecha
fundada y motivada, sobre la existencia de conflicto de intereses entre alguno o
algunos de los arbitros y una de las partes.

En este caso, dicha prorroga podra ser otorgada con la finalidad de dar tiempo a que el

Panel Arbitral indague sobre la sospecha mencionada y, en su caso, proceda de
conformidad con el presente Capitulo.
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8015.00
En caso que proceda el otorgamiento de la prérroga, el Panel Arbitral establecera su
plazo, mismo que no podra exceder de 15 (quince) Dias Habiles.

8016.00
En cualquier momento durante el procedimiento el presidente del Panel Arbitral podra
requerir a cualquiera de las partes la presentacién de cualquier tipo de documentacion
aclaratoria.

8017.00
Salvo pacto de las partes en contrario, el Panel Arbitral serd el Unico 6rgano que podra
determinar la admisibilidad y procedencia de las pruebas y alegatos que le sean
presentados.

8018.00
Todas las comunicaciones y notificaciones que se den entre el presidente del Panel
Arbitral y cualquiera de las partes involucradas se haran por escrito, tendran el caracter
de confidenciales y deberan ser enviadas simultaneamente a la otra parte.

8019.00
El Panel Arbitral sera el responsable de determinar sobre la necesidad de realizar
audiencias arbitrales y, en su caso, lo notificara a las partes con 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacion a su celebracion.

El Panel Arbitral decidira por mayoria sobre la necesidad de realizar audiencias
adicionales.

8020.00
La audiencia arbitral se podra constituir como la parte oral del procedimiento y sera el
Unico momento en que las partes tendran contacto directo con los arbitros con el fin de
explicar y exponer su caso.

8021.00
El presidente del Panel Arbitral, en la notificacion correspondiente a la realizacién de la
audiencia arbitral, deberéa establecer la fecha, lugar e itinerario en que debera celebrarse
la misma, con el fin de que ésta se lleve a cabo con orden y que las partes involucradas
tengan las mismas oportunidades para exponer su caso.

8022.00
Si antes de que se dicte el laudo arbitral las partes acuerdan una solucion a la
controversia, podra concluirse el procedimiento registrandose el acuerdo entre las partes
en forma de laudo arbitral. En este supuesto, las partes podran solicitar una reunion
privada con el presidente del Panel Arbitral en la que se redactara el laudo.

8023.00
Una vez que los arbitros hubieran deliberado sobre el caso, presentaran a las partes el
laudo correspondiente, mismo que debera estar debidamente fundado y motivado,
debiendo ser redactado por el arbitro designado de comun acuerdo por el Panel Arbitral.
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8024.00

Se entenderdn como elementos que integran las costas del procedimiento los
siguientes:

V.

8025.00

Los honorarios de cada uno de los arbitros.

Los gastos de traslado de los arbitros, del personal de la Bolsa y demas personas
encargadas de la organizacion de las audiencias arbitrales.

Los gastos generados para la organizacion y realizacibn de las audiencias
arbitrales.

Los gastos por asesoramiento pericial o de cualquier otra asistencia requerida por
el Panel Arbitral.

Los laudos arbitrales serdn definitivos, inapelables y obligatorios para las partes,
debiendo estar firmados en original por todos los arbitros.

8026.00

En caso de duda sobre la correcta interpretacion de las normas que se pretendan
establecer como fundamento para la emisién de un laudo arbitral, los arbitros deberan
consultar al Comité Normativo y de Etica, mismo que aclarara la situacion con la finalidad
de evitar apreciaciones o interpretaciones erroneas.

8027.00

Apartado Segundo
Procedimiento Arbitral

Cuando un articulo del presente Apartado:

8028.00

Deje a las partes la facultad de decidir libremente sobre un asunto y éstas no
lleguen a un acuerdo, esa facultad entrafiaré la de autorizar al Comité Disciplinario
y Arbitral, a que adopte la decision de que se trate.

Se refiera a un acuerdo entre las partes, se entenderan comprendidas en ese
acuerdo todos los articulos del presente Capitulo.

Se refiera a una demanda, se aplicara también a una reconvencion, y cuando se
refiera a una contestacion se aplicara asimismo a la contestacion a esa
reconvencion, excepto en los casos previstos en la fraccion | del articulo 8047.00
y en el inciso a) de la fraccion Il del articulo 8055.00 Lo anterior, sin perjuicio de la
decision de los arbitros sobre su competencia para conocer de la demanda y de la
reconvencion.

Salvo acuerdo en contrario de las partes, en materia de notificacion y computo de plazos
se estara a lo siguiente:

Se considerard recibida toda comunicacion escrita que haya sido entregada
personalmente, por mensajeria o por correo certificado, conforme lo establece el
articulo 701.01 del Manual Operativo.

El supuesto de que no se obtenga, después de una indagacion razonable, la
ubicaciéon del domicilio del destinatario, se considerara recibida toda comunicacion
escrita enviada al ultimo domicilio conocido del destinatario, por cualquier otro
medio que deje constancia del intento de entrega.
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II.  La comunicacion se considerara recibida el dia en que se haya realizado tal
entrega en términos de lo establecido en el articulo 701.01 del Manual Operativo.

8029.00
Para los fines del computo de plazos establecidos en el presente Apartado, dichos plazos
comenzaran a correr desde el dia siguiente a aquél en que se reciba una notificacion,
nota, comunicacion o propuesta.

8030.00
Si una parte prosigue el arbitraje sabiendo que no se ha cumplido algun articulo del
presente Apartado, que contenga una obligacion de la que las partes puedan apartarse
o algun requisito del acuerdo de arbitraje y no exprese su objecién a tal incumplimiento
sin demora justificada o, si se prevé un plazo para hacerlo, no lo hace, se entendera
renunciado su derecho a impugnar.

8031.00
Salvo disposicion en contrario, en los asuntos que se rijan por el presente Apartado, no
se requerira intervencion judicial.

8032.00
En caso contrario a lo establecido en el articulo anterior, la autoridad judicial competente
sera la del lugar sede del arbitraje.

8033.00
El juez al que se someta un litigio sobre un asunto que sea objeto de un acuerdo de
arbitraje, remitira a las partes al arbitraje en el momento en que lo solicite cualquiera de
ellas, a menos que se compruebe que dicho acuerdo es nulo, ineficaz o de ejecucién
imposible.

Si se ha entablado la accion a que se refiere el parrafo, anterior, se podra no obstante,
iniciar o proseguir las actuaciones arbitrales y dictar un laudo mientras la cuestion esté
pendiente ante el juez.

8034.00
Aun cuando exista un acuerdo de arbitraje las partes podran, con anterioridad a las
actuaciones arbitrales o durante su transcurso, solicitar al juez la adopcion de medidas
cautelares provisionales.

8035.00
Para el nombramiento del Panel Arbitral se estara a lo siguiente:

l. El Panel Arbitral se compondra de tres arbitros, cada parte nombrara un arbitro
escogido del padron de arbitros elaborado por el Comité Disciplinario y Arbitral y
los dos arbitros asi designados nombraran al tercero, cuyo nombre también debera
formar parte del mencionado padron de arbitros. Si una parte no nombra al arbitro
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes al recibo de un requerimiento de la
otra parte para que lo haga, o si los dos arbitros no consiguen ponerse de acuerdo
sobre el tercer arbitro dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes contados a
partir de su nombramiento, la designacion sera hecha, a peticion de cualquiera de
las partes, por el Comité Disciplinario y Arbitral.
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II.  Cuando en un procedimiento de hombramiento convenido por las partes, una de
ellas no actle conforme a lo estipulado en dicho procedimiento, o las partes o dos
arbitros no puedan llegar a un acuerdo conforme al mencionado procedimiento,
cualquiera de las partes podra solicitar al Comité Disciplinario y Arbitral que adopte
las medidas necesarias, a menos que en el acuerdo sobre el procedimiento de
nombramiento se prevean otros medios para conseguirlo.

[ll.  Toda decision sobre las cuestiones encomendadas al Comité Disciplinario y
Arbitral en las fracciones I. y Il. del presente articulo, sera inapelable. Al nombrar
un arbitro, el Comité Disciplinario y Arbitral tendra debidamente en cuenta las
condiciones requeridas estipuladas en el acuerdo entre las partes y tomara las
medidas necesarias para garantizar el nombramiento de un arbitro independiente
e imparcial.

8036.00
La persona a quien se comunique su posible nombramiento como arbitro deberé revelar
todas las circunstancias que puedan dar lugar a dudas justificadas acerca de su
imparcialidad o independencia. El &rbitro, desde el momento de su nombramiento y
durante todas las actuaciones arbitrales, revelara sin demora tales circunstancias a las
partes, a menos que ya se hubiera hecho de su conocimiento.

Un arbitro so6lo podra ser recusado si existen circunstancias que den lugar a dudas
justificadas respecto de su imparcialidad o independencia, o si no posee las cualidades
convenidas por las partes. Una parte sélo podra recusar al arbitro nombrado por ella, o
en cuyo nombramiento haya participado, por causas de las que haya tenido
conocimiento después de efectuada la designacion.

8037.00
Las partes podran acordar libremente el procedimiento de recusacion de los arbitros.

A falta de acuerdo, la parte que desee recusar a un arbitro enviara al Panel Arbitral,
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en que tenga conocimiento de su
constitucion o de circunstancias que den lugar a dudas justificadas respecto de la
imparcialidad del arbitro o su independencia, o si no posee las cualidades convenidas,
un escrito en el que exponga los motivos para la recusacion. A menos que el arbitro
recusado renuncie a su cargo o que la otra parte acepte la recusacién, correspondera al
Panel Arbitral decidir sobre ésta.

Si no prosperase la recusacion incoada en los términos del péarrafo anterior, la parte
recusante podra pedir al Comité Disciplinario y Arbitral, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes de notificada la decisién por la que se rechaza la recusacion, resuelva sobre
su procedencia, decision que sera inapelable. Mientras esa peticion esté pendiente, el
Panel Arbitral, incluso el arbitro recusado, podra proseguir las actuaciones arbitrales y
dictar un laudo.

8038.00
Cuando un érbitro se vea impedido de hecho o por disposicion legal para ejercer sus
funciones o por otros motivos no las ejerza dentro de un plazo razonable, cesara en su
cargo si renuncia o si las partes acuerdan su remocion. Si existe desacuerdo, cualquiera
de las partes podra solicitar al Comité Disciplinario y Arbitral que de por terminado el
encargo, decision que sera inapelable.
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8039.00
Cuando un arbitro cese en su cargo en virtud de renuncia, remocion, por acuerdo de las
partes o0 terminacion de su encargo por cualquier otra causa, se procedera al
nombramiento de un sustituto conforme al mismo procedimiento por el que se designo
al arbitro que se ha de sustituir.

8040.00
El Panel Arbitral estara facultado para decidir sobre su propia competencia, incluso sobre
las excepciones relativas a la existencia o validez del acuerdo de arbitraje. A ese efecto,
la cldusula compromisoria que forme parte de un contrato se considerara como un
acuerdo independiente de las demas estipulaciones del contrato. La decision de un juez
declarando nulo un contrato, no entrafara por ese solo hecho la nulidad de la clausula
compromisoria.

La excepcion de incompetencia del Panel Arbitral debera oponerse a mas tardar en el
momento de presentar la contestacion. Las partes no se veran impedidas de oponer la
excepcion por el hecho de que hayan designado a un arbitro o participado en su
designacion. La excepcion basada en que el Panel Arbitral ha excedido su mandato,
debera oponerse tan pronto como se plantee durante las actuaciones arbitrales a materia
que supuestamente exceda su mandato. El Panel Arbitral podra, en cualquiera de los
casos, estimar una excepcion presentada con posterioridad si considera justificada la
demora.

El Panel Arbitral podra decidir las excepciones a que se hace referencia en el parrafo
anterior, desde luego o en el laudo sobre el fondo del asunto. Si antes de emitir el laudo
sobre el fondo, el Panel Arbitral se declara competente, cualquiera de las partes dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en que se le notifique esta decision, podra
solicitar al Comité Disciplinario y Arbitral que resuelva en definitiva; resolucion que sera
inapelable. Mientras esté pendiente dicha solicitud, el Panel Arbitral podra proseguir sus
actuaciones y dictar laudo.

8041.00
Salvo acuerdo en contrario de las partes, el Panel Arbitral podra, a peticion de una de
ellas; ordenar la adopcién de las providencias precautorias necesarias respecto del
objeto de litigio. EI Panel Arbitral podra exigir de cualquiera de las partes una garantia
suficiente en relacion con esas medidas.

8042.00
Debera tratarse a las partes con igualdad y darse a cada una de ellas plena oportunidad
de hacer valer sus derechos.

8043.00
El Panel Arbitral determinara el lugar del arbitraje, atendiendo las circunstancias del
caso, inclusive la conveniencia de las partes.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, el Panel Arbitral podra, salvo acuerdo
en contrario de las partes, reunirse en cualquier lugar que estime apropiado para celebrar
deliberaciones entre sus miembros, oir a las partes, a los testigos, o a los peritos, o para
examinar otros bienes o documentos.
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8044.00
Salvo que las partes hayan convenido otra cosa, las actuaciones arbitrales con respecto
a una determinada controversia, se iniciaran en la fecha en que el demandado haya
recibido el requerimiento de someter esa controversia al arbitraje.

8045.00

Dentro del plazo convenido por las partes o del determinado por el Panel Arbitral, el actor
deberd expresar los hechos en que se funda la demanda de los puntos controvertidos y
las prestaciones que reclama; y el demandado debera referirse a todo lo planteado en la
demanda, a menos que las partes hayan acordado otra cosa respecto de los elementos
gue la demanda y la contestacioén deban necesariamente contener. Las partes aportaran,
al formular sus alegatos, todos los documentos que consideran pertinentes con que
cuenten o haréan referencia a los documentos u otras pruebas que vayan a presentar.

Salvo acuerdo en contrario de las partes, éstas podran modificar o ampliar su demanda
0 contestacién, a menos que el Panel Arbitral considere improcedente la alteracién de
que se trate en razon de la demora con que se haya hecho.

8046.00
Salvo acuerdo en contrario de las partes y de conformidad con el articulo 8019.00, el
Panel Arbitral decidira si han de celebrarse audiencias para la presentacion de pruebas
o de alegatos orales, o0 si las actuaciones se substanciaran sobre la base de documentos
y deméas pruebas. Si las partes no hubiesen acordado la no celebracion de audiencias,
el Panel Arbitral celebrara dichas audiencias en la fase apropiada de las actuaciones, a
peticion de una de las partes.

De todas las declaraciones, documentos probatorios, peritaje o demas informacién que
una de las partes suministre al Panel Arbitral se daré trasladado a la otra parte.

8047.00
Salvo acuerdo en contrario de las partes, cuando, sin invocar causa justificada:

l. El actor no presente su demanda con arreglo al primer parrafo del articulo 8045.00,
el Panel Arbitral dara por terminadas las actuaciones.

II.  Eldemandado no presente su contestacién con arreglo a lo dispuesto en el primer
parrafo del articulo 8045.00, el Panel Arbitral continuara las actuaciones, sin que
esa omision se considere por si misma como una aceptacion de lo alegado por el
actor.

lll.  Una de las partes no comparezca a una audiencia 0 no presente pruebas
documentales, el Panel Arbitral podra continuar las actuaciones y dictar el laudo
basandose en las pruebas de que disponga.

8048.00
Salvo acuerdo en contrario de las partes, el Panel Arbitral podra nombrar uno o mas
peritos para que le informen sobre materias concretas y solicitar a cualquiera de las
partes que proporcione al perito toda la informacion pertinente, o le presente para su
inspeccion o le proporcione acceso a todos los documentos, mercancias u otros bienes
pertinentes.
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8049.00
Salvo acuerdo en contrario de las partes, cuando una parte lo solicite o el Panel Arbitral
lo considere necesario, el perito, después de la presentacion de su dictamen escrito u
oral, debera participar en una audiencia en la que las partes tendran oportunidad de
formular preguntas y presentar peritos para que informen sobre los puntos
controvertidos.

8050.00
Derogado.

8051.00
El Panel Arbitral decidira el litigio de conformidad con las normas de derecho de los
Estados Unidos Mexicanos.

El Panel Arbitral decidira como amigable componedor o en conciencia, sélo si las partes
le han autorizado expresamente a hacerlo.

En todos los casos, el Panel Arbitral decidird con arreglo a las estipulaciones del
convenio y tendra en cuenta los usos mercantiles aplicables al caso.

8052.00
El presidente del Panel Arbitral podra decidir cuestiones de procedimiento, si asi lo
autorizan las partes o todos los miembros del Panel Arbitral.

8053.00
De conformidad con el articulo 8022.00, si durante las actuaciones arbitrales, las partes
llegaran a una transaccion que resuelva el litigio, el Panel Arbitral dara por terminadas
las actuacionesy, silo piden ambas partes y el Panel Arbitral no se opone, hara constar
la transaccion en forma de laudo arbitral en los términos convenidos por las partes.

Dicho laudo se dictara con arreglo a lo dispuesto en el articulo 8054.00

Este laudo tendré la misma naturaleza y efectos que cualquier otro dictado sobre el fondo
del litigio.

8054.00
El laudo se dictara por escrito y sera firmado por el Panel Arbitral de conformidad con el
articulo 8025.00

El laudo del Panel Arbitral debera estar fundado y motivado, a menos que las partes
hayan convenido otra cosa o se trate de un laudo pronunciado en los términos
convenidos por las partes conforme al articulo 8053.00 anterior.

Constaran en el laudo la fecha en que ha sido dictado y el lugar del arbitraje. El laudo se
considerara dictado en ese lugar.

Después de dictado el laudo, el Panel Arbitral lo notificara a cada una de las partes

mediante entrega de una copia firmada por los arbitros de conformidad con el primer
parrafo del presente articulo.
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8055.00
Las actuaciones del Panel Arbitral terminan por:

I.  Laudo definitivo.
II.  Orden del Panel Arbitral cuando:

a) El actor retire su demanda, a menos que el demandado se oponga a ello y el
Panel Arbitral reconozca su legitimo interés en obtener una solucién definitiva
de litigio.

b) Las partes acuerden dar por terminadas las actuaciones.

c) El Panel Arbitral compruebe que la prosecucion de las actuaciones resultaria
innecesaria o imposible.

El Panel Arbitral cesara en sus funciones al terminar las actuaciones arbitrales, salvo lo
dispuesto en los articulos 8056.00, 8057.00 o cuando un juez se lo solicite por haber
interpuesto alguna de las partes ante éste la peticién de nulidad de las actuaciones
arbitrales.

8056.00
Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la notificacién del laudo, salvo que las
partes hayan acordado otro plazo, cualquiera de ellas podra, con notificacién a la otra,
pedir al Panel Arbitral:

I.  Corrija en el laudo cualquier error de célculo, de copia, tipografico o de naturaleza
similar.

El Panel Arbitral podra corregir cualquiera de los errores mencionados por su propia
iniciativa, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la fecha del laudo;

II. Si asi lo acuerdan las partes, dé una interpretacion sobre un punto o una parte
concreta de laudo. Si el Panel Arbitral lo estima justificado efectuard la correccién o
dard interpretacion dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la recepcién
de la solicitud. Dicha interpretacion formara parte del laudo.

8057.00
Salvo acuerdo en contrario de las partes, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
a la recepcion del laudo, cualquiera de las partes, con natificacion a la otra parte, podra
solicitar al Panel Arbitral que dicte un laudo adicional respecto de reclamaciones
formuladas en las actuaciones arbitrales pero omitidas en el laudo. Si el Panel Arbitral lo
estima justificado, dictara el laudo adicional dentro de 15 (quince) Dias Hébiles.

El Panel Arbitral podr& prorrogar de ser necesario, el plazo para efectuar una correccion,
dar una interpretacion o dictar un laudo adicional, con arreglo a lo dispuesto en el parrafo
anterior o en el articulo 8056.00

En las correcciones o interpretaciones del laudo o en los laudos adicionales, se aplicara
lo dispuesto en el articulo 8054.00

8058.00
Las partes tienen facultad de adoptar, ya sea directamente o por referencia a un
reglamento de arbitraje, reglas relativas a las costas del arbitraje. A falta de acuerdo
entre las partes, se aplicaran las disposiciones del presente Apartado.
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8059.00
El Panel Arbitral fijard en el laudo las costas del arbitraje.

8060.00
Los honorarios del Panel Arbitral seran de un monto razonable teniendo en cuenta el
monto de la disputa, la complejidad del tema, el tiempo dedicado por los arbitros y
cualesquiera otras circunstancias pertinentes del caso.

Los honorarios de cada arbitro, se indicaran por separado y los fijar4 el propio Panel
Arbitral.

Cuando una parte lo pida, el Panel Arbitral fijara sus honorarios solamente tras consultar
al Comité Disciplinario y Arbitral, el cual podra hacer al Panel Arbitral las observaciones
gue considere apropiadas respecto de los honorarios.

8061.00
Salvo lo dispuesto en el parrafo siguiente, las costas del arbitraje seran a cargo de la
parte vencida. Sin embargo, el Panel Arbitral podra prorratear los elementos de estas
costas entre las partes si decide que el prorrateo es razonable, teniendo en cuenta las
circunstancias del caso.

Respecto del costo de representacion y de asistencia legal, el Panel Arbitral decidira,
teniendo en cuenta las circunstancias del caso, que parte debera pagar dicho costo o
podra prorratearlo entre las partes si decide que es lo razonable.

Cuando el Panel Arbitral dicte una orden de conclusién del procedimiento arbitral o un
laudo en los términos convenidos por las partes, fijara las costas del arbitraje en el texto
de esa orden o laudo.

El Panel Arbitral no podra cobrar honorarios adicionales por la interpretacion,
rectificacion o por completar su laudo.

8062.00
Una vez constituido, el Panel Arbitral podra requerir a cada una de las partes que
deposite una suma igual, por concepto de anticipo de honorarios del Panel Arbitral,
gastos de viaje y demas expensas de los arbitros, y del costo de asesoria pericial o de
cualquier otra asistencia requerida por el Panel Arbitral.

En el curso de las actuaciones, el Panel Arbitral podra requerir depdsitos adicionales de
las partes.

Cuando una parte lo solicite, el Panel Arbitral fijara el monto de los depdésitos o depdsitos
adicionales sélo después de consultar al Comité Disciplinario y Arbitral, que podra
formular al Panel Arbitral todas las observaciones que estime apropiadas relativas al
monto de tales depdésitos adicionales.

Si transcurridos 10 (diez) Dias Habiles desde la comunicacion del requerimiento del
Panel Arbitral los depdsitos requeridos no se han abonado en su totalidad, el Panel
Arbitral informaré de este hecho a las partes a fin de que cada una de ellas haga el pago
requerido. Si este pago no se efectla, el Panel Arbitral podra ordenar la suspensién o la
conclusién del procedimiento de arbitraje.
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Una vez dictado el laudo, el Panel Arbitral entregara a las partes un estado de cuenta de
los depositos recibidos y les reembolsara todo saldo no utilizado.

116



TITULO NOVENO
DISPOSICIONES FINALES

CAPITULO PRIMERO
USO Y DIFUSION DE INFORMACION

9000.00
La Bolsa sera responsable del buen uso, manejo y almacenamiento de toda la
informacién que reciba por parte de sus Socios Liquidadores, Operadores, Participantes
de un Mercado Extranjero Reconocido y de la Camara de Compensacion.

9001.00
Los empleados, directivos, personas integrantes de comités, auditores y consejeros de
la Bolsa tendran la obligacion de guardar estricta confidencialidad respecto de cualquier
informacién entregada a la Bolsa con tal caracter por parte de los Socios Liquidadores,
Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido y de la cual tengan
en alguna forma conocimiento.

9002.00
La Bolsa estara obligada a sefialar expresamente en sus manuales internos el personal
de la Bolsa que tendra acceso a la informacién de los Socios Liquidadores, Operadores,
Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido y de la Camara de Compensacion,
sefialando al efecto la forma y demas especificaciones en que debera almacenarse dicha
informacion de tal forma que se asegure en todo tiempo la confidencialidad de la
informacién proporcionada por los mismos.

9003.00
Todos los Dias Habiles y en forma continua, la Bolsa debera proporcionar a la Camara
de Compensacién un reporte que contenga una descripcion de todas las operaciones
concertadas en la Bolsa. Este reporte debera contener la siguiente informacion respecto
a cada operacion:

I.  Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido
Comprador.

IIl.  Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido
Vendedor.

lll. Sise trata de una Operacién por Cuenta Propia o de una Operacion por Cuenta de
Terceros.

IV. Hora en que se realiz6 la operacion.

V. Activo Subyacente.

VI. Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado.

VIl. Precio de Ejercicio.

VIII. Precio o Prima pactado.

IX. Numero de contratos negociados.

X.  Operacion de apertura u operacion de cierre.

XI.  Los Precios de Liquidacién Diaria al concluir cada sesion de negociacion.

9004.00
La Bolsa deberé difundir a través del Sistema Electronico de Negociacion, y en el Boletin,
los Precios de Cierre del Dia Habil inmediato anterior de cada Contrato, asi como el
nimero de Contratos Abiertos.
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Asimismo, dara a conocer por los mismos medios, durante el curso de una sesion de
negociacion, la informacion de las operaciones y posturas originadas en cada sesion de
remates identificando el tipo de Contrato, Fecha de Vencimiento, Precio de Liquidacion
Diaria y, en su caso, Precio de Liquidacién al Vencimiento.

De igual forma, tendrd informacion disponible relativa al volumen de transacciones
diarias y datos histéricos relacionados con la operacion de los diferentes Contratos
listados en la Bolsa.

Dicha informacién estara a disposicion del publico inversionista en las instalaciones de
la Bolsa y a través del Boletin.

9005.00
La Bolsa debera procesar y generar toda la informacién que derive de los eventos que
se desarrollen en el Sistema Electrénico de Negociacion.

9006.00
La Bolsa enviara diariamente a sus Socios Liquidadores y Operadores las
confirmaciones de las operaciones realizadas por éstos en el Sistema Electronico de
Negociacion a través de dicho sistemay por cualquier otro medio que la Bolsa determine.

9007.00
La Bolsa estara obligada a informar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a
dar a conocer publicamente los mecanismos que implemente en caso de incumplimiento
de las obligaciones derivadas de la celebraciéon de Contratos por parte de algin Socio
Liquidador, Operador o de Mercado de Derivados del Exterior Reconocido o algin
Cliente de estos, debiendo dar a conocer al menos lo siguiente:

l. Las causas por las cuales se aplicaron los mecanismos.

II.  Derogada.

lll.  Los mecanismos utilizados para identificar a los Socios Liquidadores en su caracter
de Operadores, Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido
y Clientes incumplidos.

IV. Derogada.

V. Las medidas disciplinarias impuestas.

Tratdndose de la imposicion de medidas disciplinarias por infracciones graves, la Bolsa
debera dar aviso a la Comision Nacional Bancaria y de Valores a mas tardar el Dia Habil
a aquel en que se notifique la sancion correspondiente.

CAPITULO SEGUNDO
RESPONSABILIDAD DE LA BOLSA

9008.00
Para efectos de este Reglamento, el término sistemas de negociacion incluye todas las
instalaciones, mecanismos y servicios que proporciona tanto la Bolsa como algun
Mercado de Derivados del Exterior Reconocido, relacionados con la negociacion de los
Contratos, incluyendo el Sistema Electronico de Negociaciéon y cualesquiera otros
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sistemas y programas, asi como los precios de cotizacion y la demas informacion que
genere y difunda la Bolsa.

9009.00
La Bolsa, sus accionistas o0 algun mercado de derivados del extranjero reconocido a que
se refiere el articulo 2003.02 de este Reglamento no seran responsables hacia ningin
Socio Liguidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido de
cualesquiera pérdidas, dafios, perjuicios, gastos y costas que sufra o en los que incurra,
ni de cualquier responsabilidad o reclamacion que se entable en su contra como
resultado de:

l. El uso de los sistemas de negociacion de la Bolsa. Por el solo uso de los sistemas
de negociacion de la Bolsa, el Socio Liquidador, Operador o Participante de un
Mercado Extranjero Reconocido, expresamente acepta toda la responsabilidad
que se origine del uso de dichos sistemas.

Il. Cualquier falla, funcionamiento inapropiado, defecto en la entrega, retraso,
omision, suspension, inexactitud, interrupcion, terminacion, o cualquier otra causa
ajena o involuntaria, relacionada con la provision, funcionamiento, operacion,
mantenimiento, uso o imposibilidad de utilizar total o parcialmente:

a) Los sistemas de negociacion o servicios, 0

b) Los equipos o instalaciones utlizadas para soportar tales sistemas y

servicios.

Para efectos de lo establecido en esta fraccion se consideraran sin limitar, el envio
y recepcién de érdenes electrénicas, la negociacion a través de cualquier medio
electrénico, el intercambio electrénico de datos o informacion de mercado,
estaciones de trabajo, sistemas de provision de precios y cualquier terminal,
sistemas de comunicacion, software y hardware relacionadas con lo anterior.

lll.  Cualquier falla o funcionamiento inapropiado, defecto en la entrega, retraso,
omisién, suspensién, inexactitud, interrupcién, terminacién o cualquier otra causa
ajena o involuntaria, de los sistemas de negociacidn, o servicios, equipos 0
instalaciones utilizadas para soportar tal sistema y servicios, causados por un
tercero incluyendo, sin limitar, a los proveedores independientes de software y
hardware y proveedores de sistemas.

IV. Cualquier error o inexactitud en la informacion proporcionada por la Bolsa, algin
Mercado de Derivados del Exterior Reconocido o los sistemas de negociacién, por
causas ajenas o involuntarias.

V.  Cualquier acceso o uso no autorizado a los sistemas de negociacion de la Bolsa.

9009.01
Los Socios Liquidadores, Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero
Reconocido adquiriran para todos los efectos la responsabilidad por el uso de los
sistemas de negociacién, asi como de todas y cada una de las Posturas que se formulen
y de las operaciones que se realicen en tales sistemas, por lo que en ningun caso seran
responsables por tales actos, la Bolsa, sus accionistas o algin Mercado de Derivados
del Exterior Reconocido.

9010.00
En caso que se entable cualquier tipo de juicio o procedimiento en contra de la Bolsa,
sus accionistas o algun mercado de derivados del extranjero reconocido a que se refiere
el articulo 2003.02 de este Reglamento, con la finalidad de fincar responsabilidad a los
mismos derivada, directa o indirectamente, del uso por parte de un Socio Liquidador,
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Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido de los sistemas de
negociacion, la parte que haya entablado el juicio o el procedimiento estara obligada a
rembolsar a la Bolsa, sus accionistas o algun Mercado de Derivados del Exterior
Reconocido todos los gastos, costas, dafios y perjuicios que sufran en relacion con dicho
juicio o procedimiento, siempre que la Bolsa, sus accionistas o algun Mercado de
Derivados del Exterior Reconocido obtengan resolucion favorable.

La Bolsa, sus accionistas o el Mercado de Derivados del Exterior Reconocido
involucrado cubrira los gastos y costas hasta en tanto se dicte sentencia definitiva
favorable.

9011.00
La Bolsa debera contar con procedimientos y un Plan de Continuidad de Negocio que
contemple las medidas operativas, el equipo de respaldo y las facilidades operativas
necesarias, que permitan cubrir aquellos eventos de Contingencia Operativa, desde sus
propias instalaciones, con el alcance y contenido que al efecto establezcan las
Disposiciones.

La Bolsa podra decretar la realizaciéon de simulacros del Plan de Continuidad de Negocio
durante Dias Habiles o dias inh&biles; sera obligacion de los Socios Liquidadores en su
caracter de Operadores y, Operadores participar en términos de lo establecido en dicho
Plan.

9012.00
El plan de Continuidad de Negocio elaborado por la Bolsa contendra las politicas y
procedimientos a seguir por el personal de la Bolsa y, en su caso, por los Socios
Liquidadores en su caracter de Operadores y, Operadores, que permitan mantener la
continuidad en la negociacién de Contratos, minimizando el costo y el impacto que se
deriven de previsibles situaciones de Contingencias Operativas.

9013.00
Derogado.

9014.00
Derogado.

9015.00
El Director General o, en su ausencia, el Director de Servicios Transaccionales del
Mercado de Derivados, o la persona de la mesa de operaciones que para tales efectos
designe por escrito el primero, podra decretar una situacion de Contingencia Operativa,
la duracion de la misma, y su terminacién asi como la consecuente activacion del Plan
de Continuidad de Negocio.

9016.00
En caso que resulte imposible ingresar al Sistema Electronico de Negociacién, conforme
a lo establecido en los articulos 9011.00 a 9015.00, la Bolsa aplicara las normas y
procedimientos establecidos en el Plan de Continuidad de Negocio, con el fin de
mantener la continuidad de la negociacion.

9017.00
Derogado.
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9018.00

Cuando se presente una Contingencia Operativa por fallas en algun sistema o fallas en
las comunicaciones entre sistemas, la Bolsa en conjunto con la Camara de
Compensacion, cada una en el ambito de sus competencias, podran modificar los
periodos establecidos en el Reglamento y en el Manual Operativo para la realizacion de
procesos de administracion del remate, compensacion, liquidacion, control de riesgos y
administracion de cuentas, lo cual serd comunicado a los Socios Liquidadores,
Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido directamente en el
Sistema Electronico de Negociacion, cuando la falla ocurra durante el horario de la sesion
de negociacion; por via telefénica o fax cuando el evento tenga lugar fuera del mencionado
horario.

9018.01
Es responsabilidad del Director de Servicios Transaccionales del Mercado de Derivados,
verificar que los locales alternos, en los cuales el personal de la Bolsa administra la
negociacion de contingencia, cuenten permanentemente con la infraestructura y
disponibilidad necesaria para atender las situaciones de contingencia.

9018.02
Derogado.

Es responsabilidad del Director de Servicios Transaccionales del Mercado de Derivados,
realizar pruebas operativas periodicas con el fin de confirmar la operacion adecuada de
los locales alternos de la Bolsa y, en caso de ser necesario, hacer del conocimiento de los
Socios Liquidadores, Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido
los procedimientos operativos de contingencia que establezca la Bolsa.

CAPITULO TERCERO
TARIFAS DE SERVICIOS

9019.00

Las tarifas de servicios que cobre la Bolsa seran las que determine el Consejo. En el
establecimiento de dichas tarifas, el Consejo debera tomar en consideracion que éstas
sean suficientes para que pueda mantener la operacion de la sociedad, permitiendo con
la utilidad de cada periodo crear las reservas necesarias que determine el Consejo para
la realizacion de sus fines, asi como llevar a cabo inversiones y otras actividades de
desarrollo y planeacion relacionadas con los servicios que presta la Bolsa a los Socios
Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores.

9020.00
El importe y demas caracteristicas de las tarifas de servicios serdn dadas a conocer a
los Socios Liquidadores y Operadores y entraran en vigor 5 (cinco) Dias Habiles después
de que hayan sido hechas del conocimiento de los Socios Liquidadores y Operadores.
La Bolsa no cobrard tarifa por servicios no especificados ni por importes diferentes de
los sefalados.

9021.00
Las tarifas de servicios podran consistir en cuotas, comisiones y cargos que deberan ser
pagadas por los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores a la
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Bolsa respecto de solicitudes, registros, autorizaciones, operaciones y otros servicios
que preste. Ademas, los Socios Liquidadores y Operadores deberan pagar
trimestralmente, la cuota por vigilancia regulatoria que autorice el Consejo. El Consejo
establecerd las cuotas de auditoria anuales para los Socios Liquidadores en su caracter
de Operadores y Operadores.

Las tarifas de servicios aplicables a los Operadores en ejercicio de sus funciones de
Formadores de Mercado seran determinadas de acuerdo con lo establecido en el Titulo
Cuarto del Reglamento.

9022.00
El Consejo podra establecer tarifas de operacién con descuentos a los Clientes que
firmen convenios con la Bolsa para celebrar operaciones que tengan la finalidad de
ampliar la liquidez y la profundidad en el mercado de Contratos especificos.

9023.00
Las tarifas y las demas cantidades en moneda nacional que los Socios Liquidadores en
su caracter de Operadores y Operadores deban pagar a la Bolsa respecto de las cuales
no se establezca un plazo distinto para su pago en el Reglamento, seran exigibles el
mismo Dia Habil en que se generen.

El Socio Liguidador u Operador que no pague las cuotas, comisiones y cargos que se
establecen en el Reglamento dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la fecha
en que los mismos sean exigibles, se hara acreedor a una pena convencional conforme
a lo establecido en el articulo 9024.00 y seréa suspendido de la Bolsa hasta que el Socio
Liguidador u Operador efectle el pago. En caso que el pago no sea realizado dentro de
los 6 (seis) meses siguientes a la fecha en que el mismo fuera exigible, el Socio
Liguidador en su caracter de Operador u Operador sera sujeto a exclusion.

9024.00
En caso de no pagar en tiempo las cantidades adeudadas a la Bolsa, incluyendo las
penas econdmicas, los Socios Liquidadores y Operadores deberan pagar por concepto
de pena convencional por cada dia de retraso, una cantidad igual a la que resulte de
multiplicar por dos, la tasa anual de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria de la
Federacion (CETES) emitidos a veintiocho dias o, en su caso, al plazo que sustituya a
éste correspondiente a la emisién inmediata anterior al incumplimiento.

La pena convencional sera calculada dividiendo la tasa antes descrita entre trescientos
sesenta y multiplicando el resultado asi obtenido por el nimero de dias naturales
transcurridos a partir del incumplimiento.

9025.00

La Bolsa emitira mensualmente una factura por el importe de las comisiones devengadas
y cobradas durante el mes.
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TITULO DECIMO
DE LA CONCERTACION ELECTRONICA DE OPERACIONES

CAPITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

Apartado Primero
Sistema Electrénico de Negociacion.

10000.00
La Bolsa mantendra un Sistema Electrénico de Negociacion a través del cual los Socios
Liguidadores en su caracter de Operadores y Operadores celebrardn las operaciones
previstas en el presente Titulo.

10001.00
El Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador tendra la obligacién de
instalar los medios de entrada al Sistema Electrénico de Negociacién, conforme a los
estandares establecidos por la Bolsa, en las condiciones que permitan su Optimo
funcionamiento. La Bolsa verificara en forma previa y posterior a la instalacion
respectiva, que los medios de entrada al Sistema Electrénico de Negociaciéon del Socio
Liquidador u Operador sean compatibles con los estdndares establecidos.

Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores deberan avisar a
la Bolsa cuando modifiquen la ubicacion de los medios de entrada que utilicen para tener
acceso al Sistema Electronico de Negociacion.

10002.00
La Bolsa entregara a cada Socio Liquidador en su caracter de Operador y Operador el
manual del usuario del Sistema Electronico de Negociaciébn que contendra las
aplicaciones, funciones, herramientas, procedimientos, especificaciones técnicas y
demas caracteristicas de dicho sistema.

10003.00
Los Socios Liquidadores y Operadores seran responsables por el mal uso que hagan del
Sistema Electronico de Negociacién, asi como del incumplimiento a los procedimientos
y especificaciones establecidos por la Bolsa para la debida operacién de dicho sistema.

10004.00
Los Socios Liquidadores y Operadores no podran vincular otro sistema a las terminales
de trabajo del Sistema Electrénico de Negociacion, salvo que cuenten con la autorizacion
expresa de la Bolsa.

10004.01
Los Socios Liquidadores, Operadores y los licenciatarios o sublicenciatarios de la Bolsa
reconocen que todos los titulos, derechos propietarios, derechos de propiedad
intelectual, incluyendo cualquier patente, marca, secreto industrial, derechos de autor
que corresponden al Sistema Electronico de Negociacion, otros sistemas y/o programas
de computo que la Bolsa les proporciona con la finalidad de facilitar la negociacion de
los Contratos, incluyendo sin limitar, codigos fuente, codigos objeto, codificaciones,
métodos, féormulas, imagenes, fotografias, animaciones, video, audio y texto incorporado
al Sistema Electronico de Negociacion y otros sistemas y/o programas de computo, las
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ideas y conceptos de programas, todo el material impreso y cualquier copia del Sistema
Electrénico de Negociacion y otros sistemas y/o programas de computo son propiedad
de o estan licenciados a la Bolsa y permaneceran siendo propiedad exclusivamente de
la Bolsa o su licenciante, quienes retendran los derechos de autor y otros sobre los
sistemas y/o programas de computo.

10004.02
Los Socios Liquidadores, Operadores y otros licenciatarios o sublicenciatarios de la
Bolsa deberan utilizar los sistemas y/o programas de coémputo proporcionados por la
Bolsa, con el Unico objetivo de realizar las actividades necesarias e inherentes a la
negociacién de Contratos en la Bolsa y no podran utilizarlos en conexion a ningun otro
fin.

El derecho de uso de los sistemas y/o programas de cémputo que la Bolsa o sus
licenciantes otorgan a los Socios Liquidadores y Operadores, en ningln momento se
entenderd como el otorgamiento o transferencia de algun titulo o derecho de propiedad
sobre los mismos, salvo que exista acuerdo en contrario por escrito.

10004.03

Unicamente los Socios Liquidadores y Operadores podran hacer una copia de los
sistemas y/o programas de computo Unicamente con fines de respaldo, archivo o con el
objetivo de recuperacién en caso de fallas. Los Socios Liquidadores y Operadores
deberan garantizar que las copias, sin importar el medio que se utilice para realizar las
mismas, contengan las leyendas y avisos relativos a la propiedad o a los derechos de
autor que aparecen en la version original de los sistemas y/o sistemas de computo, tanto
en las copias como en los empagues, cubiertas, sobres o cualquier otro estuche.

Asimismo, los Socios Liquidadores y Operadores s6lo podran hacer una copia de la
documentacién para propésitos de uso interno.

10004.04
En relacion al uso de los sistemas y/o programas de computo que la Bolsa les
proporcione a los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores, Operadores y otros
licenciatarios o sublicenciatarios de la misma, éstos se obligan a no:

l. Vender, rentar, licenciar, sublicenciar, prestar, compartir o transferir, en todo o en
parte, o permitir el acceso no autorizado a terceros a cualquier version de los
sistemas y/o programas de cOmputo, sus actualizaciones o a cualquier otro
derecho de propiedad intelectual o industrial de la Bolsa o sus licenciantes;

Il.  Alterar, modificar, aplicar ingenieria inversa, traducir, crear obras derivadas,
mejorar, descompilar o desensamblar los sistemas y/o programas de cémputo; y

[1l.  Alterar, modificar, traducir o crear obras derivadas de la documentacién del
usuario, manuales de procedimiento e instrucciones de capacitacion.

En caso de ser necesario y con base en las relaciones juridicas a las que se sujete la
Bolsa con los proveedores de servicios en materia de sistemas, ésta podrd comunicar
por escrito a los Socios Liquidadores, Operadores y/o sus licenciatarios o
sublicenciatarios las condiciones especiales que apliquen al uso de los sistemas y/o
programas de computo.
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10004.05
Independientemente de la medida disciplinaria que se contemple en este Reglamento,
los Socios Liquidadores, Operadores y otros licenciatarios o sublicenciatarios de la Bolsa
se obligan a defender, indemnizar y sacar en paz y a salvo a la misma, de cualquier
queja, demanda, procedimiento judicial o extrajudicial, dafio, pérdida, responsabilidades,
costos y gastos (incluyendo sin limitar honorarios legales) interpuestas en contra de o
reclamadas a la Bolsa 0, en su caso, a sus licenciantes, derivadas de o en conexién con:

l. El incumplimiento de cualquier disposicién contenida en los articulos 10004.01 al
10004.04 de este Reglamento;

II.  Laviolacion por parte de los Socios Liquidadores, Operadores y otros licenciatarios
0 sublicenciatarios de la Bolsa de cualesquiera derechos de la misma o sus
licenciantes sobre los sistemas y/o programas de computo de conformidad con la
legislacion aplicable a los derechos de autor y propiedad intelectual.

En este supuesto, la Bolsa esta obligada a dar aviso al Socio Liquidador, Operador y/o
su licenciatario o sublicenciatario respectivo, de cualquier notificacion o comunicacién
relacionada con una gqueja, demanda, procedimiento judicial o extrajudicial, dafio,
pérdida, responsabilidades, costos y gastos (incluyendo sin limitar honorarios legales)
interpuestas en contra de o reclamadas a la Bolsa, en un término no mayor a 3 (tres)
Dias Habiles, contados a partir de la recepcion de dicha notificacion o comunicacion.

10004.06
La simple utilizacién de los sistemas y/o programas de computo por parte de los Socios
Liquidadores, Operadores y otros licenciatarios o sublicenciatarios de la Bolsa, tendra
implicito el reconocimiento de las obligaciones derivadas de su uso en términos de lo
dispuesto por los articulos 10004.01 al 10004.05.

Apartado Segundo
Acceso al Sistema Electronico de Negociacién

10005.00
El acceso al Sistema Electronico de Negociacion y la celebracién de operaciones a
través del mismo se realizard mediante las Claves de Registro y las Claves de Acceso.

La Bolsa asignara las Claves de Registro y las Claves de Acceso a los Socios
Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores, dependiendo del tipo de
Sistema Electrénico de Negociacién o del medio de entrada al mismo que vayan a
utilizar. La asignacion de las claves antes mencionadas se realizard conforme al
procedimiento previsto en el Manual Operativo.

La Bolsa negara el acceso al Sistema Electronico de Negociacion a aquellas Claves de
Acceso no autorizadas para ingresar al sistema o que intenten ingresar en contravencion
a lo establecido en el presente Reglamento y el Manual Operativo.

10006.00
El uso de las Claves de Acceso al Sistema Electronico de Negociacion constituira, para
todos los efectos legales y operativos, la sustitucion de la firma autégrafa y tendra las
mismas consecuencias que las leyes otorgan a los documentos privados.
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10007.00
El Socio Liquidador en su caracter de Operador y el Operador tendra, con respecto al
Sistema Electrénico de Negociacion, las obligaciones siguientes:

l. Cumplir con las reglas de uso del Sistema Electronico de Negociacion establecidas
en el manual del usuario de dicho sistema.

II.  Cambiar la Clave de Acceso al Sistema Electrénico de Negociacion, la primera
ocasién en que se haga uso de ella.

[ll. Sujetarse a las disposiciones del Reglamento y del Manual Operativo, asi como a
los sanos usos y practicas bursatiles en la formulacién de Posturas y en la
celebracion de operaciones a través del Sistema Electronico de Negociacion.

IV. Utilizar de manera responsable las Claves de Registro y las Claves de Acceso al
Sistema Electronico de Negociacion.

V. Abstenerse de realizar actos que alteren o impidan el funcionamiento normal del
Sistema Electrénico de Negociacion.

VI.  Cumplir con el Plan de Continuidad de Negocio establecido por la Bolsa.

VII. Utilizar los mecanismos electrénicos que la Bolsa ponga a su disposicién para
evitar errores en la operacion.

10008.00
La Bolsa negard el acceso al Sistema Electrénico de Negociacion a los Socios
Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores que incumplan la obligacion
establecida en la fraccion Il del articulo 10007.00 Esta medida de seguridad se
mantendra vigente hasta que el Socio Liquidador u Operador de que se trate solicite a la
Bolsa, via telefénica, la habilitacién de la clave que corresponda.

La solicitud debera entregarse por escrito a mas tardar dentro del Dia Habil siguiente a
aguél en que se haya formulado via telefénica, bajo el entendido que de no hacerse, la
Bolsa negara el acceso al Sistema Electronico de Negociacion hasta que reciba dicha
solicitud.

Apartado Tercero
Dias y Horas de Negociacién

10009.00
Las sesiones de negociacion se llevaran a cabo los Dias Habiles a través del Sistema
Electrénico de Negociacion, las cuales iniciaran al darse el aviso de apertura y
continuaran hasta que se dé el aviso de cierre.

Los horarios de apertura y de cierre de las sesiones de negociacion seran determinados
para cada Clase en las Condiciones Generales de Contratacién correspondientes.

Se consideraran como parte del horario de las sesiones de negociacion, las Subastas
de cierre para determinar el Precio de Liquidacion Diaria, asi como el periodo que se
establezca en términos del articulo 10060.00 del presente Reglamento.

10010.00

El Director General y, en su ausencia, las dos personas que éste designe, las cuales
deberan contar con alguno de los dos niveles jerarquicos inferiores siguientes al Director
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General, podran determinar y, en su caso, dar a conocer a los Socios Liquidadores en
su caracter de Operadores y Operadores los recesos extraordinarios cuando se presente
cualquier causa que aconseje tal medida.

El Director de Servicios Transaccionales del Mercado de Derivados deberé registrar los
recesos que se decreten y su duracién, en el diario de operacién a que hace referencia
la fraccion | del articulo 10012.00.

CAPITULO SEGUNDO
ADMINISTRACION DE LA SESION DE NEGOCIACION

10011.00
El Director de Servicios Transaccionales del Mercado de Derivados seré el responsable
de coordinar y asistir, en términos del Reglamento, la celebracién de operaciones entre
los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores a través del servicio
de operacion via telefénica y del Sistema Electrénico de Negociacién.

El Director General designara al Director de Servicios Transaccionales del Mercado de
Derivados, quien debera sujetarse a lo previsto en los articulos 10012.00 y 10014.00.

10012.00
El Director de Servicios Transaccionales del Mercado de Derivados tendra las facultades
y obligaciones que a continuacién se mencionan:

l. Llevar un diario de operacion en el que se registren los hechos y contingencias.

II.  Verificar el funcionamiento y uso adecuado del Sistema Electrénico de Negociacion
y del servicio de operacion via telefénica.

lll. Derogada.

IV. Someter al Director General y al Contralor Normativo las denuncias y los casos de
violacién a las normas de operacién y a los sanos usos y practicas del mercado.

V. Ejecutar suspensiones a la negociacion y medidas disciplinarias y aplicar las
restricciones a la negociacion.

VI. Asignar las Claves de Acceso y las Claves de Registro a los Socios Liquidadores
en su caracter de Operadores y Operadores.

VII. Acreditar al personal de los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y
Operadores una vez que hayan cumplido con todos los requisitos
correspondientes.

VIIl. Las deméas funciones que se establecen en el Reglamento, asi como las que
expresamente le encomiende el Director General.

El Director de Servicios Transaccionales del Mercado de Derivados podra delegar a las
personas que, en su caso, designe las facultades previstas en las fracciones V., VI. y
VII. del presente articulo.

10013.00
El Director General tendrd las facultades y obligaciones que a continuacion se
mencionan:

l. Elaborar el Plan de Continuidad de Negocio a que se refiere la Disposicion décima

tercera, asi como supervisar y asegurarse que se lleve a cabo la programacioén y
realizacion de simulaciones periddicas para probar su eficiencia.
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II.  Modificar el horario de una sesién de negociacion en un dia determinado.

lll.  Determinar las suspensiones a la negociacién, imponer medidas disciplinarias y
aplicar restricciones a la negociacion, en términos del Reglamento.

IV. Informar al Consejo sobre el ejercicio de cualquiera de las facultades previstas en
el presente Reglamento, cuando el impacto operativo de la circunstancia que
originé el actuar de la Direccion General sea de la competencia del Consejo o bien,
cuando se susciten hechos o actos de trascendencia tal, que a su juicio lo amerite.

V. Las demés funciones que se establecen en el Reglamento, asi como en las
disposiciones aplicables.

10014.00
En cualquier momento de la sesién de negociacion, el Director General, o en su
ausencia, las dos personas que éste designe, las cuales deberan contar con alguno de
los dos niveles jerarquicos inferiores siguientes al Director General, podrdn negar o
cancelar el registro de las operaciones celebradas en contravencién a las medidas de
emergencia, suspension y restriccién decretadas.

CAPITULO TERCERO
DE LA OPERACION

Apartado Primero )
Sistema Electrénico parala Recepcién y Registro de Ordenes y
Asignhacién de Operaciones

10015.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y Operadores deberan tener en
los términos establecidos en el Manual Operativo, un Sistema Electrénico para la
Recepcion y Registro de Ordenes y Asignacion de Operaciones (SRA), que permita
enviar las Ordenes en forma cronoldgica al Sistema Electronico de Negociacion y asignar
las operaciones celebradas en la Bolsa a dichas Ordenes.

Cuando un Socio Liquidador de Posicion Propia y un Socio Liquidador de Posicion de
Terceros, ambos en su caracter de Operadores, pertenezcan al mismo grupo financiero,
éstos deberdan utilizar un solo SRA.

Asimismo, los Socios Liquidadores Integrales en su caracter de Operadores deberan
utilizar para las Operaciones por Cuenta Propia y las Operaciones por Cuenta de
Terceros el mismo SRA.

10016.00
El Socio Liquidador en su caracter de Operador o el Operador podréa recibir Ordenes
durante las veinticuatro horas de todos los dias del afio calendario y su vigencia seré de
un Dia Habil o por el plazo que el Cliente solicite expresamente, siempre y cuando no
exceda de 5 (cinco) dias naturales.

Toda Orden no operada sera cancelada después de concluida la sesién de negociaciéon

correspondiente, el mismo Dia Habil en que haya estado vigente o el Gltimo Dia Habil de
su vigencia en caso de que haya estado sujeta a un plazo.
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Las Ordenes recibidas en un dia inhabil seran ingresadas al Sistema Electrénico de
Negociacion al siguiente Dia Habil de su registro en el SRA. Asimismo, las Ordenes
recibidas en Dia Habil después de concluida la sesion de negociacion de la Clase de
que se trate, seran ingresadas al Sistema Electronico de Negociacion al siguiente Dia
Habil.

La ejecucion de las Ordenes debera efectuarse Gnicamente durante las sesiones de
negociaciéon de la Bolsa.

10017.00
Las operaciones concertadas podran ser modificadas o canceladas de conformidad con
las razones, términos y a los procedimientos establecidos en los articulos 10075.00 y
10076.00, siempre y cuando la Camara de Compensacion no haya iniciado el proceso
de calculo de la Liquidacion Diaria de las Operaciones de ese dia.

Asimismo, la Bolsa debera integrar los documentos relativos a las cancelaciones y
modificaciones que se efectien, en términos de los articulos 10075.00 y 10076.00, en el
expediente que corresponda, a mas tardar al dia siguiente al que se haya otorgado la
autorizacion de modificacion o cancelacion.

10018.00
Después de registrar una Orden de apertura en el SRA los Socios Liquidadores en su
caracter de Operadores y Operadores deberan verificar, a través de los medios que el
Socio Liquidador o el Operador respectivo, consideren conveniente, el cumplimiento de
las disposiciones en materia de existencia de Aportaciones, posiciones contrarias y
Numero Maximo de Contratos Abiertos establezca la regulacion de la Camara de
Compensacion.

Derogado.
Derogado.
Derogado.

10019.00
Derogado.

10020.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores deberan
registrar de forma inmediata a su recepcion las instrucciones que reciban de sus Clientes
en el SRA y en su caso, transmitirse una a una al Sistema Electronico de Negociacion
incluyendo como minimo los datos siguientes:

l. Denominacién del Socio Liquidador u Operador.
II.  Folio, fechay hora de recepcion de la instruccion del Cliente.
lll. Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de

Derivado.
IV. Sise trata de una Orden de compra o de venta.
V. Derogado.

VI. Numero de Contratos a negociar.
VII. Numero de Cuenta Derivados.
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VIIl. Vigencia de la Orden.

IX. En su caso, el precio o el rango de precios para su ejecucion.

X.  Ensu caso, las Ordenes deberan contar con la denominacion del Socio
Liquidador que corresponda.

XI.  Tipo de Orden.

XIl.  Si se trata de una Orden sujeta a condiciones especiales de ejecucion, se deberan
especificar dichas condiciones necesarias para su ejecucion.

Asimismo, en caso de que el SRA correspondiente asi lo permita, los Socios
Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores podran incluir si se trata
de una Orden de apertura o de cierre, en el entendido que si no lo indica sera aplicable
lo establecido en el articulo 10070.00 de este Reglamento.

Una vez registrada una Orden en el SRA ésta debera transmitirse a mas tardar en un
plazo que no excedera de 15 (quince) minutos al Sistema Electrénico de Negociacion,
excepto tratandose de 6rdenes sujetas a condiciones especiales de ejecucion instruidas
por el Cliente de conformidad con la fraccion XlI anterior, no sea posible cumplir con
dicho plazo. Para este (ltimo caso, los Socios Liquidadores en su caracter de
Operadores y los Operadores deberan conservar la documentacion pertinente para
acreditar dichas condiciones, en un registro en el que se deberé identificar, por cada
Orden especial, el Cliente, la hora de recepcion, la razén por la cual se trata de una
Orden especial, conforme a lo dispuesto por el articulo 513.01 del Manual Operativo y la
hora o las diferentes horas en la que se ingreso por completo al SRA.

En el caso de las Ordenes sujetas a condiciones especiales, una vez cumplidas las
condiciones necesarias para su ejecucién, el Socio Liquidador en su caracter de
Operador o el Operador debera transmitirlas inmediatamente al Sistema Electrénico de
Negociacion para su ejecucion.

Derogado.

10021.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores podran
fraccionar una Orden para su ejecucion, respetando en todo momento su prelacién y
debiendo enviarlas al Sistema Electrénico de Negociacién observando la temporalidad
en gue hayan sido registradas en el SRA.

10022.00
Los Socios Liquidadores de Posicién de Terceros y los Socios Liquidadores Integrales
en su caracter de Operadores y Operadores deberan ejecutar exclusivamente las
Ordenes que provengan del SRA.

Lo anteriormente dispuesto no sera aplicable a los Socios Liquidadores en su caracter
de Operadores y los Operadores que:

l. Celebren exclusivamente Operaciones por Cuenta Propia, siempre y cuando no
haya un Socio Liquidador de Posicion de Terceros o un Socio Liquidador Integral,
gue pertenezca al mismo Grupo empresarial de la institucion de crédito o casa
de bolsa que funja como fideicomitente en dicho Socio Liquidador y como
fideicomitente del Socio Liquidador de Posicién Propia.
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Il. Realicen funciones de Formador de Mercado, por lo que respecta a las
operaciones relativas a dicha funcion.

[l Por el tipo de 6rdenes que se trate, tal como se menciona en articulo 10020.00,
o por el tipo de Clientes de que se trate, no requieran hacer el registro, y

\VA Por cualquier otra disposicion expresa en el presente documento se encuentren
exceptuados de registrar la orden en el SRA.

10023.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores mantendran
constancias sobre aquellas Ordenes no ejecutadas total o parcialmente en sus oficinas,
por un término no menor a un afio contado a partir de la fecha de registro de la Orden.
Dichas constancias deberan contener como minimo los siguientes datos:

l. Mencion de ser Orden insatisfecha.

Il. Datos originales de la Orden.

Il. Causas por las que no se ejecutd la Orden.

V. En su caso, datos de la asignacion parcial, asi como de la porcién no satisfecha
de la Orden.

El SRA debera mantener informacion sobre cualquier modificacion y cancelacion de una
Orden que haya sido registrada, asi como de cualquier modificacién que se realice con
relacién a un hecho asignado.

Apartado Primero Bis
Controles Pre-Operativos

10023.01
La Bolsa contara con sistemas de control pre-operativos, a través de los cuales los
Socios Liquidadores y, en su caso, la Camara de Compensacion, implementaran limites
de riesgo para Operadores, de conformidad con las metodologias que resulten aplicables
de conformidad con la regulacion emitida por la Camara.

10023.02
Los sistemas de control pre-operativos filtraran las Ordenes que los Operadores y Socios
Liguidadores en su caracter de Operadores ingresen al Sistema Electronico de
Negociacion, considerando los limites de riesgo previamente establecidos por los Socios
Liquidadores o, en su caso, la Camara de Compensacion.

10023.03
Los Operadores y Socios Liquidadores en su caracter de Operadores recibiran los
mensajes de rechazo de Ordenes que no cumplan con las condiciones establecidas en
los controles pre-operativos, a través del protocolo de mensajeria por el cual envian
Ordenes al Sistema Electronico de Negociacion.

La Bolsa no sera responsable por los rechazos de Ordenes derivados de los
mencionados controles pre-operativos, ni estara facultada para modificar los mismos.
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) Apartado Segundo
Modificacion de Ordenes en el Sistema Electronico para la Recepcion y
Registro de Ordenes y Asignacidon de Operaciones

10024.00
Se considerard como modificacion de Orden, aquella instruccion por parte del Cliente
gue tenga como fin cancelar o variar una Orden presentada anteriormente, en el
entendido que dichas modificaciones Unicamente procederan cuando la Orden no se
haya ejecutado.

Las Ordenes modificadas perderan el nimero consecutivo de la Orden original y se les
asignara uno nuevo, pasando a ocupar el lugar que les corresponda de acuerdo a los
folios consecutivos, salvo en el caso en que se disminuya el nimero de Contratos a
negociar.

10025.00
El Socio Liquidador en su caracter de Operador u Operador debera documentar las
modificaciones al menos con lo siguiente:

l. Denominacién del Socio Liquidador u Operador.

II.  Cddigo de modificacion.

lll.  Fechay hora de recepcién de la solicitud de modificacion del Cliente.

IV. Folio consecutivo, fecha y hora de recepcion de la Orden original, asi como fecha,
hora y, en su caso, folio nuevo de la modificacion que procedio.

V. Nombre o identificacion y numero de Cuenta MexDer.

VI. Tipo de modificacion y motivo de ésta.

VIl.  Volumen y precio de la Orden original, asi como el volumen y precio de la Orden
modificada.

Apartado Tercero
Correcciones en el Sistema Electronico para la Recepcion y
Registro de Ordenes y Asignacidén de Operaciones

10026.00
Se entendera por correccion, aquel acto que tenga que efectuar el Socio Liquidador en
su caracter de Operador u Operador con objeto de solucionar los errores imputables al
mismo, que hubiesen ocurrido durante el proceso de recepcion y ejecucion de Ordenes,
asi como en el proceso de asignacion de operaciones.

10027.00
Los Socios Liquidadores en su caracter de Operadores y los Operadores estableceran
en sus manuales la mecénica operativa que aplicardn para la correccion de errores de
conformidad con el articulo 10073.00, en alguno de los supuestos siguientes:

l. Error en la captura de la Orden en el SRA al indicar: el nimero de Cuenta
Derivados, la Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato
de Derivado, el precio, el volumen, la instruccion de compra o venta y/o, en su
caso, la instruccion de apertura o cierre;
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II.  Errorenlacaptura de la Orden en el Sistema Electronico de Negociacién en cuanto
a Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de
Derivado, y

[ll.  Error en la captura de la asignacion de la operacion en la Cuenta Derivados.

10028.00
Las correcciones se documentaran al menos con los datos siguientes:

l. Mencion de ser correccion.

[I.  Datos de las fracciones I., Il., lll., V., VI, VII. y VIII. del articulo 10020.00 de la
Orden donde se originé el error.

lll.  Especificar si el error se origind en la captura de la Orden, durante la ejecuciéon de
la Orden o en la asignacion de la operacion.

IV. Especificacion del error y su correccion.

10029.00
Las correcciones deberan realizarse el mismo dia de la operacién, para lo cual el Socio
Liquidador en su caracter de Operador u Operador elaborard y conservara una
constancia de las correcciones, de los movimientos realizados y del nimero de las
Cuentas Derivados afectadas por el error. La constancia de correccion debera incluir al
menos la informacion prevista en el articulo 10028.00.

Apartado Cuarto
Procedimiento de Impugnacion de Precios de Liquidacion

10029.01
La Bolsa procesara las Impugnaciones conforme a lo establecido en el Manual de
procedimientos de impugnacion de Precios de Liquidacion.

El Manual de procedimientos de impugnacion de Precios de Liquidacién, se encuentra
publicado en la pagina electrénica de la Bolsa, en la red mundial denominada Internet.

10029.02
Las impugnaciones seran admitidas para su andlisis inicamente cuando se refieran al
resultado obtenido del Célculo del Precio de Liquidacion; en ningln caso las
impugnaciones se podran referir a los niveles a los que se realizaron las operaciones
que se consideren para el calculo de los Precios de Liquidacion.

10029.03
Las impugnaciones que se presenten a la Bolsa, deberan hacerse por escrito y mediante
el formato de Impugnacion contenido en el Manual de procedimientos de impugnacién
de los Precios de Liguidacion.

10029.04
Las impugnaciones se resolveran por el grupo de personas que se integre de
conformidad con lo establecido en el Manual de procedimientos de impugnacién de los
Precios de Liquidacion.
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10029.05
En el supuesto de que el Director de Servicios Transaccionales del Mercado de
Derivados resuelva modificar el Precio de Liquidacion impugnado, el precio se informara
a los Operadores y Socios Liquidadores a través del Sistema Electronico de
Negociacion.

En el supuesto de que resuelva ratificar el Precio de Liguidacion impugnado, dicha
resolucion debera notificarse por escrito al Operador o Socio Liquidador promovente.
Dicha notificacion debera estar debidamente fundada y motivada.

La Bolsa deberé resolver las impugnaciones que por escrito le formulen sus usuarios
sobre los Precios de Liquidacién, el mismo dia de su entrega, debiendo informar a la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con la misma oportunidad.

10029.06
En caso de que, a partir del andlisis de la procedencia de una Impugnacion, el Director
de Servicios Transaccionales del Mercado de Derivados determine que el error se debid
a una causa que pudiera repetirse 0 generar errores recurrentes, debera realizar las
gestiones necesarias para efectuar las modificaciones procedentes que impidan la
repeticion del error en el Precio de Liquidacion.

CAPITULO CUARTO )
OPERACIONES EN EL SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION

Apartado Primero
Reglas Generales

10030.00
Los Socios Liquidadores, Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero
Reconocido podran celebrar operaciones bajo las formas de concertacion siguientes: en
firme, de cruce, de autoentrada, a precio de liquidacion o a Tasa o Precio de Valuacion,
por Subasta, para cierre de Contratos Abiertos, engrapadas, engrapadas de divisas, de
rollover, de bloque y liquidacion anticipada de posiciones de Contratos de Intercambio.

Adicionalmente, los Formadores de Mercado podran celebrar operaciones bajo las
formas de concertacion siguientes: de profundidad, de cama y de ronda.

La concertacion de operaciones se llevara a cabo de conformidad con los procedimientos
que se establecen en el presente Titulo, de acuerdo con los criterios de prioridad
siguientes:

l. Las Posturas con mejor precio o diferencial.
II.  Las Posturas con igual precio o diferencial, en donde, se observara el principio de
primero en tiempo, primero en derecho.

10031.00
El Sistema Electrénico de Negociacion aceptara dos tipos de Posturas para su ejecucion:

l. Posturas en firme.- Ordenes a un precio especificado por el Cliente que se ingresan
al Sistema Electronico de Negociacion para cerrar Posturas contrarias
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desplegadas en el libro de Posturas o mediante cruces o autoentrada a un precio
igual 0 mejor del precio especificado.

Il.  Posturas a precio de liquidacion.- Ordenes que deban ser ejecutadas después de
gue la Bolsa ha calculado el Precio de Liguidacién Diaria y dentro del periodo
establecido para ello por la Bolsa.

La vigencia de las Posturas sera por la sesion de negociacién en que hayan sido
recibidas.

10032.00

Durante el horario del mercado de negociacién continua, la Postura que haya sido
incorporada al libro de Posturas del Sistema Electronico de Negociacion por un Socio
Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido no podra
ejecutarse con una Postura de sentido contrario que corresponda al mismo Socio
Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido. En este
supuesto, el Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero
Reconocido debera efectuar una Operacion de Cruce u Operacion de Autoentrada,
segun corresponda.

10033.00
Cuando un Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero
Reconocido incorpore al Sistema Electrénico de Negociacién una Postura para celebrar
una Operacion de Cruce, cualquier otro Socio Liquidador, Operador o Participante de un
Mercado Extranjero Reconocido podra efectuar una Participacion hasta por el cien por
cien del volumen involucrado en la Postura para celebrar la Operacién de Cruce.

Asimismo, en las Operaciones de Autoentrada, los Socios Liquidadores, Operadores y
Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido podran efectuar una Participacion
hasta por la totalidad del nimero de Contratos involucrado en la Postura para celebrar
la Operacion de Autoentrada. La Participacion se realizara en el sentido opuesto a la
naturaleza de la Postura de la Operacion de Autoentrada, es decir, si es de compra solo
se podra efectuar una Participacién vendiendo y si es de venta sélo se podra efectuar
una Participacion comprando.

10034.00

Los Socios Liquidadores, Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero
Reconocido que decidan participar en las Subastas que convoque la Bolsa para
determinar los precios de liquidaciéon deberan formalizar su intencibn mediante la
presentacién de una o mas Posturas en el Sistema Electronico de Negociacion. En este
supuesto, una Postura podra ejecutarse con Posturas de sentido contrario que
correspondan al mismo Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido.

10035.00
Derogado.
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Apartado Segundo
Operaciones en Firme

10036.00
Para que una Postura para celebrar una operacion en firme produzca todos sus efectos
juridicos, el Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero
Reconocido debera indicar en el Sistema Electronico de Negociacion la informacion
siguiente:

l. Denominacién del Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido.

II.  Sise trata de una compra o de una venta.

lll.  Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de
Derivado.

IV. Cantidad de Contratos.

V.  Precio o Prima.

VI. En caso de compensar y liquidar Contratos con mas de un Socio Liquidador, la
identificacion del Socio Liquidador que compensara y liquidara la operacion.

Una vez que se formule una Postura en términos del presente articulo, el Sistema
Electronico de Negociacion desplegara la informacién a que se refieren las fracciones |
a V anteriores, asi como la relativa al folio, la hora y la fecha de ingreso, de conformidad
con el articulo 10038.00

10037.00
En el Sistema Electronico de Negociacién, las Posturas tendran vigencia de un Dia Habil,
de manera que todas expiraran al concluir la sesién de negociacion. En caso que el
Formador de Mercado solicite la prestacion del servicio de operacion via telefénica,
conforme al articulo 10078.00, la vigencia de las Posturas no excedera del Dia Habil en
que fueron formuladas.

Los Socios Liquidadores, Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero
Reconocido podran cancelar, corregir o modificar las Posturas que hayan introducido al
Sistema Electrénico de Negociacion, siempre que no hubieren perfeccionado una
Operacion.

Las Posturas podran ser modificadas con el objeto de disminuir la cantidad de Contratos
a negociar.

Cualquier otro tipo de modificacién, se considerard una nueva Postura y, por ende,
pasard a ocupar en el libro de Posturas del Sistema Electronico de Negociacion el lugar
que le corresponda.

10038.00
Una vez que un Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero
Reconocido ingrese una Postura, el Sistema Electrénico de Negociacion le asignara un
namero de folio y registrara la hora de ingreso, con objeto de establecer su prioridad
dentro del libro de Posturas.
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10039.00

Tratdndose de los Contratos sobre Activos Subyacentes que se negocien a precio, las
Posturas de compra y de venta perfeccionardn una operacion cuando el precio de las
Posturas de compra sea igual o mayor que el de las Posturas de venta o cuando el precio
de las Posturas de venta sea igual o menor que el de las Posturas de compra, siempre
y cuando las Posturas provengan de Socios Liquidadores, Operadores y Participantes
de un Mercado Extranjero Reconocido distintos, o tratdndose del mismo Socio
Liguidador, Operador o Patrticipante de un Mercado Extranjero Reconocido, que una de
las Posturas provenga de la cuenta de terceros.

Asimismo, tratdndose de los Contratos sobre Activos Subyacentes que se negocien a
Tasa de Interés, las Posturas de compra y de venta perfeccionaran una operacion
cuando el precio de las Posturas de compra sea igual o menor que el de las Posturas de
venta o cuando el precio de las Posturas de venta sea igual o mayor que el de las
Posturas de compra, siempre y cuando las Posturas provengan de Socios Liquidadores,
Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido distintos, o tratandose
del mismo Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero
Reconocido, que una de las Posturas provenga de la cuenta de terceros.

Derogado.
Derogado.

Si las Posturas de compra y de venta no coinciden en cantidad de Contratos, la
operacién se celebrara automaticamente hasta el monto de la Postura de menor
volumen, quedando vigente la Postura con mayor cantidad de Contratos por el
remanente de contratos no negociados.

10040.00
Cuando un Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero
Reconocido presente una Postura a través de los medios de entrada al Sistema
Electrénico de Negociacion y por causas técnicas no sea posible continuar operando, la
Postura permanecera vigente hasta en tanto no sea solicitada su cancelacion a la Bolsa.

Apartado Tercero
Operaciones de Cruce

10041.00
El Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido
podra formular Posturas para celebrar Operaciones de Cruce, siempre que cuente con
dos Ordenes que por sus caracteristicas sean susceptibles de generar un hecho entre
ellas y divulgue la Postura correspondiente a dicha operacién a través del Sistema
Electronico de Negociacion. Por ninglin motivo se podran realizar Operaciones de Cruce
en las que: (i) las dos Ordenes involucradas procedan de la misma Cuenta Derivados,
excepto cuando las mismas provengan de una Cuenta Global o de una cuenta con
caracteristicas iguales, analogas o semejantes a las Cuentas Globales a las que hace
referencia la sexagésima de las Disposiciones o bien, provengan de una Cuenta
Derivados administrativa para la agrupacion de Ordenes de diferentes Clientes que de
acuerdo a la legislacion que les resulte aplicable deba concentrar y ejecutar una misma
entidad y de Ordenes provenientes del mismo representante acreditado para operar dos
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o mas Cuentas Globales y/o cuentas con caracteristicas iguales, analogas o semejantes
a las Cuentas Globales; o (ii) una de las Ordenes provenga de la cuenta propia del Socio
Liquidador u Operador.

Los precios a los que se realicen las Operaciones de Cruce deberan estar dentro del
diferencial de compra y de venta del libro de Posturas, correspondientes a la Clase y/o
Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado de que se trate,
en el Sistema Electronico de Negociacion, al momento de iniciar dicha Operacion de
Cruce.

10042.00
Para que las Posturas de cruce produzcan todos sus efectos juridicos, el Socio
Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido indicara en
el Sistema Electronico de Negociacion la informacion siguiente:

l. Denominacion del Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido.

II.  Clase y/o Serie o Series sucesivas, segln corresponda dependiendo del tipo de
Contrato de Derivado.

[ll. Cantidad de Contratos.

IV. Precio o Prima.

V. En caso de compensar y liquidar Contratos con mas de un Socio Liquidador, la
identificacion del Socio Liquidador que compensara y liquidara la operacion.

En los casos que de conformidad con la mecanica operativa el Socio Liquidador,
Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido no pueda identificar de
manera previa la ejecucion de un cruce, deberd llevar un registro en el cual se
identifiqguen la celebracion de esta clase de operaciones, el cual contendrd los requisitos
establecidos en las fracciones I. a V. anteriores.

10043.00
Derogado.
10044.00
Derogado.
Apartado Cuarto
Operaciones de Autoentrada
10045.00

Un Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido
podra presentar Posturas para celebrar Operaciones de Autoentrada, siempre que
cuente con dos Ordenes que por sus caracteristicas sean susceptibles de generar un
hecho entre ellas y registre la Postura correspondiente a dicha operacion a través del
Sistema Electrénico de Negociacion, siempre y cuando una de las Posturas corresponda
a la Orden de un Cliente y la otra a la cuenta propia del Socio Liquidador, Operador o
Participante de un Mercado Extranjero Reconocido.

En caso de que existan Posturas vigentes en el libro de Posturas al momento de iniciar

una Operacion de Autoentrada, el precio al que se realice dicha Operacion de
Autoentrada debera estar dentro del diferencial de dichas Posturas.
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10046.00
Para que las Posturas de autoentrada produzcan todos sus efectos juridicos, el Socio
Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido indicara en
el Sistema Electronico de Negociacion la informacion siguiente:

l. Denominacién del Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido.

II. Clase y/o Serie o0 Series Sucesivas, segun corresponda dependiendo del tipo de
Contrato de Derivado.

[ll. Cantidad de Contratos.

IV. Precio o Prima.

V. Sise trata de una autoentrada de compra o de venta.

VI. En caso de compensar y liquidar Contratos con mas de un Socio Liquidador, la
identificacion del Socio Liquidador que compensara y liquidara la operacion.

Tratdndose de Posturas que provengan de una Cuenta Global o de una cuenta con
caracteristicas iguales, analogas o semejantes a las Cuentas Globales a las que hace
referencia la sexagésima de las Disposiciones, no les serd aplicable la fraccién V
anterior.

En los casos que de conformidad con la mecanica operativa el Socio Liquidador,
Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido no pueda identificar de
manera previa la ejecucion de una autoentrada, deberd llevar un registro en el cual se
identifiquen la celebracion de esta clase de operaciones, el cual contendra los requisitos
establecidos en las fracciones I. a VI. anteriores.

10047.00
Derogado.
10048.00
Derogado.
Apartado Quinto
Subastas
10049.00

La Bolsa podra convocar Subastas a precio Unico cuando:

l. Las Condiciones Generales de Contratacion establezcan un procedimiento
especial de apertura.

Il.  Sea necesario determinar el Precio de Liquidacién Diaria o el Precio de Liquidacion
al Vencimiento conforme a las correspondientes Condiciones Generales de
Contratacion.

Ill.  Sea necesario, con la finalidad de evitar desérdenes en la negociacion de una
Clase o en caso de reaperturas de alguna Clase y/o Serie suspendida, segun
corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado.

IV. El Socio Liquidador u Operador designado como Formador de Mercado lo solicite
a la Bolsa con la finalidad de evitar desdrdenes en la negociacion de la Clase en
la que esté registrado.
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La informacién de la Subasta sera publica en precios y nimero de Contratos, pero
confidencial en cuanto al postor.

10050.00
El Socio Liquidador u Operador designado como Formador de Mercado registrado en la
Clase y/lo Serie en Subasta deberd presentar Posturas por el nimero minimo de
Contratos a negociar con precios dentro del diferencial maximo de precios establecidos
en las condiciones especiales de operacion.

10051.00
Los Socios Liquidadores, Operadores y Participantes de un Mercado Extranjero
Reconocido podran participar en las Subastas para determinar el Precio de Liquidacion
Diaria, el Precio de Liquidacion al Vencimiento o para evitar desérdenes en la
negociacion, mediante la presentacion de una o mas Posturas de compra o de venta ya
sea por cuenta propia, de sus Clientes o de ambas.

La recepcion de Posturas tendra una duracion de 5 minutos, tiempo en que sera
suspendida la negociacién continua de la Clase correspondiente.

10052.00
Las Posturas presentadas durante una Subasta tendran caracter obligatorio e
irrevocable y deberan contener la informacién siguiente:

l. Denominacién del Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido.

Il.  Sise trata de una compra o de una venta.

lll. Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado.

IV. Cantidad de Contratos.

V. Precio Futuro.

VI. En caso de compensar y liquidar Contratos con mas de un Socio Liquidador, la
identificacion del Socio Liquidador que compensara y liquidara la operacion.

Con la finalidad de que los Socios Liquidadores, Operadores y Participantes de un
Mercado Extranjero Reconocido participen en la Subasta, el Sistema Electrénico de
Negociacion desplegaré la informacién a que se refieren las fracciones Il a V anteriores,
asi como la relativa al folio, la hora y la fecha de ingreso.

10053.00
La incorporacion de una Postura al Sistema Electrénico de Negociacién para participar
en alguna de las Subastas a que se hace referencia en el articulo 10049.00 anterior,
implica la obligacién del Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido de recibir asignacion al Precio Unico que se derive de la Subasta
respectiva.

10054.00
El Sistema Electronico de Negociacion asignard un numero de folio y registrara la hora
de ingreso de todas las Posturas formuladas por los Socios Liquidadores, Operadores y
Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido para participar en las Subastas que
convoque la Bolsa.

140



10055.00
Una vez concluida la Subasta de que se trate, las Posturas que no hayan recibido
asignacion, se mantendran en el libro de Posturas.

10056.00
Las Posturas podran ser modificadas o canceladas, siempre y cuando no hubieren
recibido asignacién al término de la Subasta y continle la sesién de negociacion.

10057.00
En las Subastas, el Sistema Electrénico de Negociacion seguira los criterios de
asignacion siguientes:

l. Se consideraran todas las Posturas vigentes en el libro de Posturas.

Il. El precio Unico al que se asignaran las Posturas de la Subasta sera el que
maximice el numero de Contratos a negociar.

lll. Se otorgara prioridad de asignacién a las Posturas con mejor precio.

IV. Si existe mas de un precio para negociar la misma cantidad de Contratos, sera
aplicable aquél que genere la menor variacion en el precio con respecto al dltimo
hecho registrado.

V. Enigualdad de precio y volumen entre varias Posturas se observara el principio de
"primero en tiempo, primero en derecho".

10058.00
La Bolsa podra declarar desierta una Subasta a la que haya convocado, siempre que no
sea posible negociar por lo menos un Contrato.

Apartado Sexto
Operaciones al Precio de Liquidacion o
Tasa o Precio de Valuacion

10059.00
La Bolsa calculara el Precio de Liquidacién Diaria, o en su caso, el Precio de Liguidacién
o Tasa o Precio de Valuacion al Vencimiento de cada Clase y/o Serie, segun
corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado, con base en lo establecido
en las Condiciones Generales de Contratacion.

La Bolsa podra convocar a los Socios Liquidadores, Operadores y Participantes de un
Mercado Extranjero Reconocido autorizados a negociar dicha Clase para que presenten
Posturas de compra y de venta con el fin de realizar una subasta extraordinaria que
permita establecer el precio de liquidacién o Tasa o Precio de Valuacion, siempre que el
precio de liquidacion o Tasa o Precio de Valuacion se aparte notablemente de las
condiciones del Mercado prevalecientes en el momento.

Para efectos de lo dispuesto en el presente Capitulo se observaran las reglas
establecidas en el Apartado Quinto del presente Capitulo.

10060.00
Una vez dado a conocer el Precio de Liquidacién Diaria o Tasa o Precio de Valuacion,
la Bolsa otorgara un periodo de diez minutos para la celebracion de operaciones a dicho
precio o tasa, exclusivamente en las Clases en que asi lo establezcan las Condiciones
Generales de Contratacion correspondientes.
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Las operaciones a que se refiere el presente articulo se realizaran a través de Posturas
que pueden presentarse durante la sesion de negociacion y en el periodo de negociacion
a Precio de Liquidacion Diaria.

10061.00
El Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido que
pretenda concertar una operacion al precio de liquidacion o Tasa o Precio de Valuacion
debera presentar una Postura en el Sistema Electrénico de Negociacion, que incluya la
informacién siguiente:

l. Denominacion del Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido.

II.  Sise trata de una Orden de compra o de venta.

[ll. Cantidad de Contratos.

IV. Clase y/o Serie, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado.

En caso de compensar y liquidar Contratos con mas de un Socio Liquidador, la
identificacién del Socio Liquidador que compensara y liquidara la operacion.

El Sistema Electrénico de Negociacion desplegara la informacién a que se refieren las
fracciones | a IV anteriores, asi como la relativa al folio, la hora y la fecha de ingreso.

10062.00
El Sistema Electrénico de Negociacion asignara un nimero de folio y registrara la hora
de ingreso de todas las Posturas formuladas por los Socios Liquidadores, Operadores y
Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido para participar en la negociacion a
precio de liquidacion o Tasa o Precio de Valuacion.

10063.00

Las Posturas podran ser modificadas o canceladas, siempre y cuando no hubieren
recibido asignacibn o no hayan sido preasignadas. Se entenderd que hubo
preasignacion siempre que dos Posturas para celebrar operaciones al Precio de
Liquidacion Diaria o Tasa o Precio de Valuacion, sean recibidas en el Sistema
Electrénico de Negociacion durante una sesién de negociacion y puedan generar un
hecho entre ellas una vez que la Bolsa de a conocer el Precio de Liguidacién Diaria o
Tasa o Precio de Valuacion.

10064.00
Una vez terminado el periodo de negociacion al Precio de Liquidacion Diaria o Tasa o
Precio de Valuacion, la Bolsa determinaré las Posturas que recibiran asignacion, bajo el
principio de primero en tiempo primero en derecho.
Las Posturas que no hubieren recibido asignacion al final de la sesién de negociacion al
Precio de Liquidacion o Tasa o Precio de Valuacion seran canceladas en forma
automatica por el Sistema Electronico de Negociacion.
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Apartado Séptimo
Operaciones para Cierre de Contratos Abiertos

10065.00

Cuando la Bolsa reciba un aviso por parte de la Camara de Compensacion para que un
Socio Liguidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido realice
exclusivamente operaciones de cierre de Contratos Abiertos en alguna Clase y/o Serie
en particular, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado, ésta lo
comunicara inmediatamente de forma confidencial a dicho Socio Liquidador, Operador
o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido, con la indicacion del plazo
disponible para realizar dichas operaciones.

Cuando el requerimiento de cierre se realice durante la sesion de negociacion, el Socio
Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido respectivo
tendra como plazo maximo para cumplir dicho requerimiento hasta la conclusion de la
sesién de negociacion.

Si el requerimiento de cierre se efectla antes de que inicie la sesién de negociacion, el
Socio Liguidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido tendra
como plazo méximo para cumplir dicho requerimiento hasta las 10:30 a.m. de ese dia.

10066.00
Derogado.
Apartado Octavo
Operaciones de Profundidad
10066.01

Una vez perfeccionada una operacion por la totalidad del volumen de las mejores
Posturas de compra o de venta, la Bolsa permitird a los Formadores de Mercado la
celebracion de Operaciones de Profundidad, por un periodo que en ningin momento
sera superior a 2 (dos) minutos.

10066.02
Derogado.

Derogado.

Una vez terminado el periodo de la Operacion de Profundidad, las Posturas ingresadas
a través de los medios de entrada al Sistema Electronico de Negociacion ocuparan el
lugar que les corresponda de acuerdo al articulo 10030.00

10066.03
En el caso de que el Formador de Mercado solicite a la Bolsa la prestacion del servicio
de operacion via telefonica, el personal del area de Operaciones de la Bolsa sera el
encargado de dar por terminado el periodo de Operacién de Profundidad al cumplirse el
plazo de 2 minutos o0 antes si no existen Posturas susceptibles de perfeccionar una
operacion. La Bolsa difundira el inicio y terminacion del periodo de la Operacion de
Profundidad a través del Sistema Electronico de Negociacion.
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Apartado Noveno
Operaciones Engrapadas

10066.04
Los Socios Liquidadores, Operadores o Participantes de un Mercado Extranjero
Reconocido podran celebrar Operaciones Engrapadas consistentes en la presentacion
en el Sistema Electronico de Negociacion, de una sola Postura en firme de compra o
venta sobre un nimero determinado de Contratos con Series sucesivas, a un mismo
precio.

Para celebrar Operaciones Engrapadas el Socio Liquidador, Operador o Participante de
un Mercado Extranjero Reconocido podra ingresar una Postura con un minimo de dos
Series sucesivas y la Postura contraria que perfeccione la operacion debera formularse
por el mismo nimero de Series de la Postura Pasiva, de acuerdo a lo establecido en el
articulo 10066.02. ElI numero de Series que integra la Postura dara lugar al mismo
numero de hechos a asignar.

Las Operaciones celebradas conforme a este Apartado se regiran por las Condiciones
Generales de Contratacion respectivas.

10066.05
Una Postura para celebrar Operaciones Engrapadas producira todos sus efectos
juridicos, cuando el Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero
Reconocido, en adicion a los requisitos del articulo 10036.00, indique la Serie inicial y el
namero de vencimientos sucesivos.

Apartado Décimo
Operaciones de Cama

10066.06
En virtud de una Operacién de Cama el Formador de Mercado proponente se obliga a
presentar Posturas de compra y venta con un diferencial, una vez que éste haya sido
aceptado por el Formador de Mercado aceptante, obligandose este Ultimo a celebrar una
operacion a los precios establecidos con el diferencial pactado, siendo su opcién vender
0 comprar.

10066.07
Para celebrar una Operacion de Cama los Formadores de Mercado deberan manifestar
a través del Servicio de Operacion Via Telefdnica, el diferencial al que estan dispuestos
a presentar Posturas de compray venta, asi como la Clase y/o Serie 0 Series sucesivas,
segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado y cantidad de
Contratos.

10066.08
El Formador de Mercado proponente debe presentar Posturas de compra y venta y el
Formador de Mercado aceptante debe manifestar si compra o vende dentro de los plazos
establecidos en el Manual Operativo.
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Silos Formadores de Mercado exceden tales plazos, se dara por terminada la obligacion
de celebrar una Operacion de Cama.

10066.09
Derogado.

10066.10
Los precios de la Operacién de Cama se daran a conocer al resto de los participantes
una vez que éstas se hayan perfeccionado.

Apartado Décimo Primero
Operaciones de Ronda

10066.11

En virtud de una Operacion de Ronda los Formadores de Mercado que realicen
operaciones a través del Servicio de Operacion Via Telefénica podran convocar a una
Subasta de diferenciales en la que participaran como minimo tres y como maximo diez
de ellos, sujeto a lo establecido a continuacién. EI Formador de Mercado que convoca la
Ronda especificara el nimero de Contratos dispuesto a operar, asi como la Clase y/o
Serie 0 Series sucesivas, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de
Derivado.

10066.12
La Bolsa recibird convocatorias e iniciara rondas hasta diez minutos antes de concluida
la Sesion de Negociacioén.

10066.13
El Formador de Mercado que convoca la Ronda comienza aceptando Operaciones de
Cama con un diferencial minimo que establecera la Bolsa, y los demas participantes,
durante el tiempo que establezca el Manual Operativo, podran mejorar el diferencial al
gue estan dispuestos a aceptar Operaciones de Cama.

Al terminar dicho periodo, el personal adscrito al area de control operativo de la Bolsa
gue designe el Director General, determinara, basado en los criterios de mayor
diferencial y orden cronoldgico, el Formador de Mercado ganador de la Subasta y a partir
de ese momento todos los Formadores de Mercado participantes en la Ronda tendran
la obligacion de ofrecer sus Posturas de compra y venta con el diferencial ganador. La
decisién del personal adscrito al area de control operativo de la Bolsa, no admitira
recurso alguno.

10066.14
A partir de que los Formadores de Mercado participantes en la Subasta dicten la ultima
Postura, de acuerdo a lo establecido en el articulo 10066.17 de este Reglamento, la
Bolsa calculara el promedio ponderado de las Posturas ofrecidas y se lo dar4 a conocer
al Formador de Mercado ganador de la Ronda.

En caso de que un participante en la Ronda no ofrezca Posturas dentro del plazo

establecido en el Manual Operativo, celebrara la Operacion de Cama, ya sea comprando
o vendiendo, al promedio ponderado asi determinado.
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El Formador de Mercado ganador esta obligado a celebrar una operacion, ya sea de
compra o venta con cada uno de los participantes en la ronda, de acuerdo con las
Posturas que hayan dictado dentro del diferencial ofrecido, de conformidad con lo
establecido en el Manual Operativo.

10066.15
La Bolsa dar& a conocer el resultado de la Ronda una vez obtenido, e iniciara el proceso
de asignacion, de acuerdo a las Posturas ofrecidas por cada participante.

La Bolsa dara a conocer los precios de la Ronda cuando haya concluido la misma.

10066.16
Derogado.

10066.17
Los plazos en los que se podra mejorar el diferencial, asi como dictar Posturas de
compra y venta y el tiempo para que la Bolsa calcule el promedio a que se refieren los
articulos anteriores, se estableceran en el Manual Operativo.

Apartado Décimo Segundo
Operaciones Engrapadas de Divisas

10066.18
Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 10066.04, los Socios Liquidadores,
Operadores o Participantes de un Mercado Extranjero Reconocido podran celebrar
Operaciones engrapadas de divisas consistentes en la presentacion en el Sistema
Electrénico de Negociacién, de una sola Postura en firme de compra o venta sobre un
namero determinado de Contratos con 2 (dos) Series distintas.

Para celebrar Operaciones engrapadas de divisas el Socio Liquidador, Operador o
Participante de un Mercado Extranjero Reconocido podra ingresar una Postura en la
linea de engrapados de divisas. La Postura contraria que perfeccione la operacion
debera formularse por el mismo nimero de Series de la Postura Pasiva, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 10066.02. El nUmero de Series que integra la Postura dara
lugar al mismo nimero de hechos a asignar.

Las Operaciones celebradas conforme a este Apartado se regiran por las Condiciones
Generales de Contratacion respectivas.

10066.19
Una Postura para celebrar Operaciones engrapadas de divisas producirq todos sus
efectos juridicos, cuando el Socio Liquidador, Operador o Participante de un Mercado
Extranjero Reconocido, en adicion a los requisitos del articulo 10036.00, indique la Serie
final del engrapado en el Sistema Electrénico de Negociacion.
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Apartado Décimo Tercero
Operaciones de Rollover

10066.20

Los Socios Liquidadores, Operadores o Participantes de un Mercado Extranjero
Reconocido podran celebrar operaciones denominadas de rollover consistentes en la
presentacion en el Sistema Electrénico de Negociacion, de una sola Postura en firme de
compra o venta sobre un nimero determinado de Contratos con 2 (dos) Series distintas.
Para celebrar operaciones de rollover el Socio Liquidador, Operador o Participante de
un Mercado Extranjero Reconocido podra ingresar una Postura en la linea de rollover y
la Postura contraria que perfeccione la operacién debera formularse para las mismas 2
(dos) Series de la Postura Pasiva. El numero de Series que integra la Postura, dara lugar
al mismo numero de hechos a asignar. Las Operaciones celebradas conforme a este
Apartado se regirdn por las Condiciones Generales de Contratacion respectivas.

Apartado Décimo Cuarto
Operaciones de Bloque

10066.21
Los Socios Liquidadores, Operadores o Participantes de un Mercado Extranjero
Reconocido podran celebrar operaciones denominadas de bloque consistentes en la
presentacion a través del Sistema Electronico de Negociacion, del servicio de operacion
via telefonica o a través del personal del &rea de operaciones de la Bolsa, de una Postura
en firme de compra o venta sobre un nidmero minimo determinado de Contratos que
establecera la Bolsa, y con las caracteristicas que dara a conocer a través del Boletin.

El numero de Clases y/o Series, segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato
de Derivado, que integra la Postura, dara lugar al mismo numero de hechos a asignar.
Las Operaciones celebradas conforme a este apartado se regiran por las Condiciones
Generales de Contratacion respectivas.

El Precio de la operacion podra ser distinto a las Posturas presentadas en el mercado
para volumenes inferiores a los minimos establecidos por la Bolsa para las operaciones
de bloque.

10066.22
Adicionalmente a lo sefialado en el articulo anterior, también serdn consideradas como
operaciones de bloque aquellas Operaciones de Cruce y Operaciones de Autoentrada
gue en virtud de su volumen cumplan con el nimero minimo determinado de Contratos
gue para tales efectos establezca la Bolsa y por lo tanto deberan regirse por lo
establecido en el presente Apartado y en el Manual Operativo.

Apartado Décimo Quinto
Liguidacion Anticipada de Posiciones Swap
(UNWIND)

10066.23

Los Operadores y Socios Liquidadores podran solicitar al personal de operaciones de la
Bolsa, durante la sesion de negociacion, la realizacion de un proceso de liquidacion
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anticipada de posiciones Swap, sujetdndose al procedimiento que a continuacion se
describe y a lo establecido por la Camara de Compensacion en su reglamento y manual.

10066.24
Una vez que sea recibida la solicitud de liquidacién anticipada de posiciones Swap por
parte del personal de operaciones de la Bolsa, convocara a las contrapartes de tales
posiciones Swap u otros participantes a que presenten Posturas, debiéndose identificar
las posiciones Swap que el Cliente desea liquidar anticipadamente. Adicionalmente, el
personal de operaciones de la Bolsa verificard con la contraparte indicada por el
solicitante, todos los datos de la transaccion a efecto de darle tramite.

10066.25
En el caso de que el Operador o Socio Liquidador solicitante cierre una o varias Posturas
gue le dio a conocer al personal de operaciones de la Bolsa, este ultimo las confirmara
a las contrapartes.

Las contrapartes ratificaran al personal de operaciones de la Bolsa la confirmacion
recibida, llenando las contrapartes el formato que en cada caso se les proporcione, el
cual debera contener la siguiente informacién: Clave de Registro del Operador o Socio
Liquidador, compra o venta, tipo de cuenta, clave de identificacion de la posicion Swap,
volumen y tasa fija acordada para cada una de las Posturas cerradas.

En el evento de que las contrapartes no ratifiquen al personal de operaciones de la Bolsa
la confirmacion recibida, la Bolsa no enviard la transaccion a la Céamara de
Compensacion.

10066.26

Una vez recibida la ratificacion de las contrapartes, el personal de operaciones de la
Bolsa notificara, a través de los medios electrénicos que al efecto se establezcan, a la
Céamara de Compensacion, cada una de las Posturas cerradas, indicando para cada una
de ellas el Operador o Socio Liquidador Comprador, la identificacion del Operador o
Socio Liguidador Vendedor, el tipo de Cuenta del Comprador y Vendedor, Cuenta
Derivados y subcuenta, en caso de existir, volumen y tasa acordada, fecha, hora, minuto,
folio, asi como la curva de tasas Swap que estén vigentes al momento de la transaccion
para los plazos mas comunes.

CAPITULO QUINTO
REGLAS APLICABLES A LAS OPERACIONES
CONCERTADAS EN LA BOLSA

10067.00
Una vez celebrada una operacion dentro del Sistema Electrénico de Negociacion, los
Socios Liquidadores y Operadores estaran obligados a asignar las operaciones
registradas, a traves del sistema que al efecto establezca la Camara de Compensacion,
con el objeto de ratificar sus datos.

10068.00
Derogado.
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10069.00
Derogado.

10070.00
Derogado.

10071.00
Una vez que la Camara de Compensacion haya aceptado una operacion celebrada en
la Bolsa, se considerara que dicha Camara actlla como contraparte, bajo los mismos
términos y condiciones en que éstos hayan pactado la operacion antes referida. En este
caso, la Cadmara de Compensacion notificara a la Bolsa la aceptacién de una operacion.

En caso de que la operacién transmitida a la Camara de Compensacién sea rechazada
por la misma, la Bolsa procederd a la cancelacién de dicha operacion dando aviso a las
partes en un plazo no mayor a 10 (diez) minutos.

10072.00
El procedimiento de asignacion consiste en la especificacién del nimero de cuenta del
Cliente o del propio Socio Liquidador u Operador al cual corresponde el nimero de
Contratos negociados en una operacion.

La asignacion de operaciones debera realizarse conforme al orden de ejecucion,
respetando en todo caso la prelacién en el registro de la Orden en el SRA.

Las operaciones Unicamente seran asignadas a una Orden que haya ingresado
anteriormente a la hora de su registro en Bolsa.

10073.00
En caso de que un Socio Liquidador u Operador detecte que cometié un error en la
captura de una Orden proveniente de un Cliente después de ejecutarla, debera corregirlo
de acuerdo a lo siguiente:

I.  Si el error de captura derivo en la concertacion de una operacion en una Clase o

Serie distinta a la especificada por el Cliente, el Socio Liquidador u Operador
debera asignar la operacion concertada errbneamente a la cuenta que establezca
el reglamento de la Cadmara de Compensacion.
En estas circunstancias el Socio Liguidador u Operador debera ejecutar
nuevamente la Orden. Si el precio obtenido para satisfacer dicha Orden es mejor
al que prevalecia en el momento en que se cometié el error en la ejecucioén, la
Orden se asignara a ese precio. Si el precio es peor al que prevalecia al momento
en que se cometio el error en la ejecucion, la Orden debera ser asignada al precio
que prevalecia al momento en que se cometié el error y el Socio Liquidador u
Operador absorbera la diferencia de precios.

II.  Siel error de captura derivé en la concertacién de una operacion por un volumen
mayor al especificado por el Cliente, el Socio Liquidador u Operador deberé asignar
el volumen excedente a la cuenta que establezca el reglamento de la Camara de
Compensacion.

Ill. Siel error de captura derivé en la concertacién de una operacion por un volumen
menor al especificado por el Cliente, el Socio Liquidador u Operador deberé
concertar una nueva operacion por el volumen faltante. Si el precio obtenido para
satisfacer la Orden es mejor que el concertado en la operacion original, se
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conservara la asignacion del volumen ejecutada a ese mejor precio. Si al volver a
ejecutar la Orden, el precio obtenido es peor que el concertado en la operacion
original, la asignacion del volumen derivada de la segunda ejecucion se realizara
al precio obtenido en la operacion original y el Socio Liquidador u Operador
absorberd la diferencia de precios.

IV. Sielerrorde captura derivo en la concertacion de una operacién por un precio peor
al especificado por el Cliente, dicha operacion sera asignada al Cliente al precio
establecido por el mismo y el Socio Liquidador u Operador absorbera la diferencia
de precios que resulte.

Apartado Primero
Procedimiento de Cancelacién y Modificacién
de Operaciones Pactadas

10074.00
En caso de que se detecte un error posteriormente al envio de la operacion a la Camara
de Compensacion, la Bolsa corregira el error en el Sistema Electrénico de Negociacion,
una vez que la Cadmara de Compensacién haya confirmado la modificacion.

Si la Camara de Compensacion no confirma en forma automatica la correccion de una
operacién, la Bolsa deberd solicitar directamente al responsable de los procesos de
compensacion y liquidacion en la Camara de Compensacion, la confirmacion de la
misma. En este supuesto, la Camara de Compensacion tendra un plazo no mayor a 60
(sesenta) minutos para comunicar su decision a la Bolsa. Si al término del plazo antes
mencionado, la Bolsa no ha obtenido respuesta de la Camara de Compensacién, se
entendera que la misma ha aceptado y confirmado la correccion.

Una vez realizada la modificacién, las partes deberan confirmar la operacion en el
Sistema Electronico de Negociacion.

10075.00
La modificacion de una operacion en la Bolsa, s6lo se podra hacer cuando el personal
de operacion de la misma cometa un error al ingresar una Postura que un Operador o
Socio Liquidador, de acuerdo con lo establecido en este Reglamento, le haya solicitado.

Unicamente el Director General o las dos personas que éste designe, las cuales deberén
contar con alguno de los dos niveles jerarquicos inferiores siguientes al Director General,
podran autorizar la modificacién de una operacion, siempre que se cumpla lo siguiente:

l. Que la modificacion no implique un cambio en la Clase y/o Serie negociada,
segun corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado.

[I.  Que la modificacion no implique un cambio en el nimero de Contratos negociados.

[ll.  Que la modificaciéon no implique un cambio en el precio o tasa de la operacion.

IV. Derogada.

El personal de operaciones de la Bolsa, deberé realizar la modificacion correspondiente
a la brevedad posible una vez que se percate del error, en el entendido que podra
modificar operaciones a mas tardar antes de que la Cadmara de Compensacion inicie el
proceso de calculo de la Liquidacion Diaria de las Operaciones del mismo dia en que se
cometi6 el error.
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La Bolsa modificara la operacién y registrara en el Sistema Electrénico de Negociacion
la operacion con los datos modificados, conservando el nimero de folio y hora con que
se registrd inicialmente la operacion objeto de la modificacion.

10076.00

La Bolsa no aceptaréa solicitudes de cancelacion de operaciones, salvo en los casos en
gue la comision de un error por parte del Socio Liquidador, Operador o Participante de
un Mercado Extranjero Reconocido, en la concertacion de una operacion se refleje en el
precio, cantidad u objeto de la operacion. En estas circunstancias, el Socio Liquidador,
Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido, podra presentar la
solicitud de cancelacion de la operacién a la Bolsa, la cual podra ser enviada con firma
autografa, via fax o correo electrénico o cualquier otro medio que deje constancia por
escrito y que le permita a la Bolsa verificar la legitima procedencia de dicha solicitud.

Unicamente el Director General o las personas que éste designe, las cuales deberan
contar con alguno de los dos niveles jerarquicos inferiores siguientes al Director General,
podran autorizar la cancelacion de la operacién a que se refiere el parrafo anterior
siempre que se rednan las siguientes condiciones:

l. Que se haya obtenido previamente el consentimiento de los Clientes involucrados.
Serda obligacion de los Socios Liquidadores y Operadores, conservar el documento
en el que conste el consentimiento por escrito de los Clientes involucrados en la
cancelacion de una operacion, el cual debera ser entregado a la Bolsa, cuando
ésta asi lo solicite por escrito.

II.  Que la solicitud no haya sido presentada después de 20 (veinte) minutos de que la
operacion fue registrada en el Sistema Electronico de Negociacion.

lll. Derogada.

El término de 20 (veinte) minutos al que hace referencia la fraccion Il del presente articulo
aplica Unicamente para efectuar la solicitud de cancelacion, por parte del Socio
Liguidador, Operador o Participante de un Mercado Extranjero Reconocido. El personal
de la Bolsa actuara de manera expedita para analizar la solicitud y verificar que se
cumplan los requisitos a los que se refiere el presente articulo.

Si el error se presenta en el precio de la operacion, la Bolsa solo aceptara la solicitud de
cancelacion en el supuesto de que el precio de la operacion se encuentre fuera del rango
“No Revisable” que la Bolsa dé a conocer a través del Boletin. Para determinar si el
precio de la operacioén esta fuera del rango “No Revisable”, la Bolsa tomara en cuenta el
ultimo hecho, el precio de liquidacién o Tasa o Precio de Valuacion del dia anterior y en
caso de que este Ultimo no represente el nivel de mercado, el precio tedrico al momento
de la solicitud de cancelacion.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de que las partes involucradas
en la operacion objeto de cancelacién estén de acuerdo, la Bolsa aceptara cancelar la
operacién, incluso en aquellos casos en que el precio esté dentro del rango “No
Revisable”.

El Socio Liquidador, Operador, Participante de un Mercado Extranjero Reconocido o

Formador de Mercado, que haya cometido el error que motivé la cancelacién de una
operacion, debera pagar a la Bolsa las tarifas aplicables por reprocesos.
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Cuando la cancelacion se deba a un error cometido por el personal del area de
operaciones de la Bolsa, ésta debera de realizar la cancelacion a la brevedad posible.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, cualquier cancelacién debera
hacerse, a mas tardar antes de que la Cadmara de Compensacion inicie el proceso de
calculo de la Liquidacion Diaria de las Operaciones del mismo dia en que se cometio el
error.

La decision del Director General sera irrevocable.

Una vez autorizada una cancelacion, se cancelard la informacién de registro de la
operacion en el Sistema Electronico de Negociacion.

10077.00
Finalizada la sesién de negociacion no se podran modificar o cancelar operaciones.

Apartado Segundo
Servicio de Operacidn Via Telefénica

10078.00
Sin perjuicio de la facultad de presentar Posturas de compra y venta a través de los
medios de entrada al Sistema Electrénico de Negociacion de acuerdo con lo dispuesto
en este Titulo, los Formadores de Mercado podran solicitar al personal del area de
operaciones, el ingreso, modificacién o cancelacion de Posturas para la celebracion de
operaciones, a través del servicio de operacion via telefonica.

10079.00
El servicio de operacion via telefénica se prestara de acuerdo con el Manual Operativo,
al cual se sujetaran los Formadores de Mercado que soliciten dicho servicio, observando
los criterios de prioridad establecidos en el articulo 10030.00 de este Reglamento.

10080.00
El personal del area de Operaciones de la Bolsa podra efectuar correcciones a las
Posturas que le formulen los Operadores de Mesa, previo al ingreso de las mismas al
Sistema Electronico de Negociacion. No obstante lo anterior, cuando detecte que existid
un error en su captura, y siempre y cuando exista constancia fehaciente de dicho error,
la Bolsa podra efectuar las correcciones con posterioridad al ingreso de las Posturas al
Sistema Electronico de Negociacion.

10080.01
Unicamente el Director General o las personas que éste designe, las cuales deberan
contar con alguno de los dos niveles jerarquicos inferiores siguientes al Director General,
podran autorizar la cancelaciéon o modificacion de una operacion que resulte de un error
cometido por el personal del &rea de operaciones de la Bolsa a través del servicio de
operacion via telefonica, debiendo notificar de inmediato dicha resoluciéon a los
Formadores de Mercado y Socios Liquidadores involucrados.
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10081.00
La Bolsa y sus accionistas no seran responsables hacia ningun Formador de Mercado
de cualesquiera pérdidas, dafios, perjuicios, gastos y costas que sufra o en los que
incurra, ni de cualquier responsabilidad o reclamacion que se entable en su contra como
resultado de la utilizacién del servicio de operacion via telefénica a que se refieren los
articulos anteriores.

En virtud de lo anterior, la Bolsa no sera responsable, bajo ningln supuesto, por la
comisién de errores que surjan derivados de la captura e ingreso de Posturas al Sistema
Electronico de Negociacion.

10082.00

Para que el ingreso de Posturas de conformidad con este Apartado produzca efectos, el
Formador de Mercado, a través de su Operador de Mesa, debera indicar al personal del
area de Operaciones de la Bolsa, la informacién que establecen las fracciones I, IVy V
del articulo 10036.00 y el identificador numérico de la Clase y/o Serie, segln
corresponda dependiendo del tipo de Contrato de Derivado, conforme a lo que
establezca el Manual Operativo. En el caso de la informacién a que se refiere la fraccion
VI de dicho articulo, debera indicarse con posterioridad al perfeccionamiento de la
operacion.
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TRANSITORIOS

TRANSITORIO (30 de marzo de 2001)

PRIMERO.- Las presentes reformas, adiciones y derogaciones, entraran en vigor al dia habil
siguiente de su publicacién en el Boletin.

TRANSITORIOS (14 de septiembre de 2001)

PRIMERO.- Las presentes reformas, adiciones y derogaciones, entraran en vigor al dia habil
siguiente de su publicacién en el Boletin.

SEGUNDO.- El plazo al que se refiere el articulo 7087.00 correra a partir de la entrada en vigor
de las presentes modificaciones para aquellos Operadores que hayan solicitado la suspension
de actividades con anterioridad.

TERCERO.- Para efectos de lo previsto en el articulo 2028.00, el Comité de Certificacion podra
ampliar los plazos y establecer las modalidades de la renovacién de la certificacion otorgada
por la Bolsa, cuya vigencia expire en diciembre del 2001.

TRANSITORIOS (8 de noviembre de 2002)

PRIMERO.- Las presentes reformas, adiciones y derogaciones, entrardn en vigor al dia habil
siguiente de su publicacién en el Boletin.

SEGUNDO.- Hasta en tanto no se publique en el Boletin el reconocimiento de la Institucion
Certificadora a que hace referencia el articulo 2026.00, el personal de Socios Liquidadores y
Operadores acreditara que tiene los conocimientos técnicos necesarios en materia de
instrumentos financieros derivados para desempefiar alguna de las funciones a que se refiere
el articulo 2029.00 de este Reglamento con la certificacion emitida por la Bolsa con la firma del
Presidente del Comité de Certificacion y del Director General. Una vez publicado el
reconocimiento, la Institucion Certificadora emitira las certificaciones respectivas.

TERCERO.- El plazo al que se refiere la fraccion Xl del articulo 7013.00 correra a partir de la
entrada en vigor de las presentes modificaciones para aquellos Operadores o0 Socios
Liguidadores que se encuentren suspendidos preventivamente como consecuencia de que su
nivel de capital o patrimonio se ubique por debajo de los niveles exigidos por la Bolsa o la
normatividad aplicable.

TRANSITORIOS (11 de julio de 2003)

PRIMERO.- Las presentes reformas, adiciones y derogaciones, entraran en vigor al Dia Habil
siguiente de su publicacién en el Boletin.

TRANSITORIO (15 de marzo de 2004)

UNICO.- Las presentes reformas, adiciones y derogaciones, entraran en vigor el 22 de marzo
de 2004.
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TRANSITORIOS (11 de mayo de 2005)
PRIMERO.- Los Socios Liquidadores y Operadores que hayan sido autorizados con tal caracter
con anterioridad a la entrada en vigor de las presentes modificaciones y deseen administrar
Cuentas Globales, deberan presentar una solicitud por escrito dirigida al Consejo de
Administracion, a la atencion del Director General.

La Bolsa notificard por escrito a los Socios Liguidadores y Operadores, la resolucion del
Consejo, a mas tardar al dia siguiente de que ocurra dicho evento.

SEGUNDO.- Las presentes reformas y adiciones entraran en vigor al Dia Habil siguiente de su
publicacion en el Boletin.

TRANSITORIO (14 de marzo de 2006)

PRIMERO.- Las presentes reformas y adiciones, entraran en vigor al Dia Habil siguiente de su
publicacion en el Boletin.

TRANSITORIO (28 de septiembre de 2006)

PRIMERO.- Las presentes reformas y adiciones, entraran en vigor al Dia Habil siguiente de su
publicacion en el Boletin.

TRANSITORIO (29 de noviembre de 2006)

PRIMERO.- Las presentes reformas, adiciones y derogaciones, entraran en vigor el lunes 4 de
diciembre de 2006.

TRANSITORIO (1° de agosto de 2007)
PRIMERO.- Las presentes reformas y adiciones, entraran en vigor el dia 1° de agosto de 2007.
TRANSITORIO (25 de septiembre de 2007)

PRIMERO.- Las presentes reformas, adiciones y derogaciones, entraran en vigor al Dia Habil
siguiente de su publicacién en el Boletin.

TRANSITORIO (3 de octubre de 2007)

PRIMERO.- Las presentes reformas y derogaciones, entraran en vigor el lunes 8 de octubre de
2007.

TRANSITORIO (24 de agosto de 2009)

PRIMERO.- Las presentes reformas, adiciones y derogaciones, entraran en vigor al Dia Habil
siguiente de su publicacién en el Boletin.
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TRANSITORIO (6 de mayo de 2010)

UNICO.- Las presentes reformas, adiciones y derogaciones, entraran en vigor al Dia Habil
siguiente de su publicacién en el Boletin.

TRANSITORIO (13 de octubre de 2010)

UNICO.- La presente reforma entrara en vigor al Dia Habil siguiente de su publicacion en el
Boletin.

TRANSITORIO (2 de diciembre de 2010)

UNICO.- La presente reforma entrara en vigor al Dia Habil siguiente de su publicacién en el
Boletin.

TRANSITORIO (25 de julio de 2011)

UNICO.- La presente reforma al Reglamento Interior de MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V., entrard en vigor el 1° de agosto de 2011.

TRANSITORIO (29 de febrero de 2012)

UNICO.- La presente reforma al Reglamento Interior de MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V., entrara en vigor al dia habil siguiente al de su publicacién en el Boletin.

TRANSITORIO (29 de febrero de 2012)

UNICO.- La presente reforma al Reglamento Interior de MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V., entrara en vigor al dia habil siguiente al de su publicacién en el Boletin.

TRANSITORIO (18 de enero de 2013)

UNICO.- La presente reforma al Reglamento Interior de MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V., entrara en vigor al Dia Habil siguiente al de su publicacion en el Boletin.

TRANSITORIO (18 de enero de 2013)

UNICO.- La presente reforma al Reglamento Interior de MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V., entrara en vigor al Dia Habil siguiente al de su publicacién en el Boletin.

TRANSITORIO (30 de julio de 2013)

PRIMERO.- La presente reforma al Reglamento Interior de MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V., entrard en vigor al Dia Habil siguiente al de su publicacion en el Boletin.

SEGUNDO.- Las medidas disciplinarias que el Contralor Normativo, en ejercicio de sus
facultades de supervision y vigilancia, haya solicitado antes del dia 30 de julio de 2013, seran
impuestas, en su caso, por el Director General, en los términos descritos por el Reglamento
Interior de MexDer vigente al dia de hoy, aun cuando éstas se notifiquen a los participantes en
una fecha posterior. Las medidas disciplinarias consistentes en penas econémicas solicitadas
a partir del 31 de julio de 2013, deberan ser impuestas por el Comité Disciplinario y Arbitral,
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conforme a lo establecido en el Titulo Séptimo del Reglamento Interior de MexDer publicado en
el Boletin el dia 30 de julio de 2013.

TRANSITORIO (28 de octubre de 2015)

UNICO.- La presente reforma al Reglamento Interior de MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V., entrar& en vigor al Dia Habil siguiente al de su publicacion en el Boletin.

TRANSITORIO (31 de octubre de 2016)

UNICO.- La presente reforma al Reglamento Interior de MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V., entrar& en vigor al Dia Habil siguiente al de su publicacion en el Boletin.

TRANSITORIO (31 de enero de 2018)

UNICO.- La presente reforma al Reglamento Interior de MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V., entrara en vigor al Dia Habil siguiente al de su publicacién en el Boletin.
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