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En español: Código: 5995792 

En Inglés: Código 8821693 

En México, marcar: 

018009269394  
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8664111259 

Brazil : 
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Liquidación de Swaps de TIIE 

ASIGNA 
Cámara de Compensación y Liquidación 

Marzo, 2016 



Agenda 

 
 Bienvenida 

 Presentación del Webinar:  Roberto González – Director General 

Adjunto División Post-Trade Grupo BMV 

 Compensación y Liquidación de Contratos de Swaps en Asigna: 

Amílcar Elorza- Director de Operaciones Asigna   

 Valuación y Administración de Riesgos para Swaps: Jiyouji Ueda - 

Director de Riesgos Asigna  

 Tratamiento Fiscal: Jorge Correa  - Creel, García-Cuéllar, Aiza y 

Enríquez 

 Preguntas y respuestas 

 Jacques Levy - Presidente Asociación Mexicana de Empresas de Corretaje  

 José Miguel de Dios –Director de Servicios Transaccionales del Mercado de 

Derivados - MexDer  

 Nami Ueda – Subdirector de Jurídico y Normatividad – Grupo BMV 

 



Objetivo del Webinar:  Liquidación de Swaps de 

TIIE en Asigna, Compensación y Liquidación  

 

 

“Dar a conocer la actualización de los servicios de 

compensación liquidación y registro que ofrecerá  Asigna, 

Compensación y Liquidación en materia de Liquidación de 

Contratos Derivados Estandarizados, en particular para los 

Contratos de Swaps de TIIE a partir del 1  de abril de 2016”  

 
 

  



Compensación y Liquidación de Contratos de 
Swap en Asigna. 

AMILCAR ELORZA Y ALEGRIA 

Director de Operaciones en Asigna 



Cambios Regulatorios 

Octubre 2015  
Nuevas reglas 
de Capitalización 
para 
Instituciones de 
Crédito 

Enero 2016   

Modificación de la CUF 
referentes a la 
valuación de los Activos 
de las AFORES en 
otras divisas. 

Abril  2016  

Las operaciones 
entre instituciones 
de crédito y casas 
de bolsa entre sí o 
con clientes 
institucionales. 

Noviembre  2016  

Operaciones que realicen  
instituciones de crédito y 
casas de bolsa con 
entidades financieras e 
inversionistas 
institucionales del exterior 

Circular  8 /2015 



Celebración de operaciones de Swaps 

 Es importante comentar que la regulación no solamente habla 

de liquidar las operaciones de Swaps en Cámaras de 

Compensación Reconocidas por la autoridades mexicanas si 

no que también especifica que las operaciones deberán 

celebrarse en Mercados de Derivados Reconocidos o las 

Sociedades que Administran sistemas para facilitar 

operaciones con Valores (Brokers) 

  

 La regulación también habla de las Operaciones Nuevas que 

se celebren, es decir, que las posiciones con que cuenten las 

instituciones antes de estas fechas no están obligadas a 

mandarlas a Cámaras de Compensación. 



Swaps Listados 

 MexDer tiene listados Swaps desde 2x1 hasta el 390x1. 

 Diariamente aparecen en las pantallas operativas los Swaps 

más comunes. 

 Se puede solicitar a la Mesa de Operaciones en MexDer dar 

de alta algún plazo en especifico o se pueden operar como 

Block Trades. 

 Se pueden operar Swaps con cupón corrido en dos 

modalidades Full Coupon o pagando solamente los días de 

cupón que restan. 

 Todos los Swaps que se operen en MexDer quedan vivos, 

aunque se realice la operación contraria. 

 Para cerrar posiciones se tiene que hacer una operación de 

Unwind o una Sustitución. 



Características del Swap Listado  

9 

Subyacente:  Tasa Interbancaria de Equilibrio TIIE28 

Tamaño del contrato: $100,000 pesos.  

Periodo del contrato: 

  
No menor a 2 meses (2x1) o mayores a 30 años (390x1) 

Clave de Pizarra:  # Cupones de 28 días x1 

Unidad de cotización:

  

Tasa de Interés Nominal Fija expresada en puntos porcentuales a cuatro 

decimales 

Puja:  0.0025 Tasa 

Margen Inicial Mínimo: Desde $32  pesos (2x1) hasta $4,850 pesos (390x1). 

Marginación Opuesta: $16 pesos 

Horario de negociación: 7:30 a 14:00 horas. 

Bloomberg <MMDD> MXN “contrato” <CMDTY> CT <go>  

Reuters MXN/FUTEX1 MXNIRS=XD 



Carácterísticas del Swap OTC 

• Valor Nocional : Múltiplos de $100,000.00 M.N. 

 

• Plazo (Tenor): Número de Cupones. Ej. 3x1, 13x1, 26x1,…130x1… 

 

• Unidad de Cotización: La Tasa de interés nominal fija, expresada en porcentaje 
con hasta 4 decimales. 

 

• Fecha Efectiva (Efective Date): Día hábil siguiente a la fecha de concertación. 

 

• Fecha de Revisión de Tasa (Reset Date): Día hábil bancario inmediato anterior a 
la Fecha de Liquidación de cupón.  

 

• Fecha de Liquidación (Payment Date): Día en que se liquida el flujo de dinero 
producto del diferencial de Tasa Fija vs Tasa Variable sobre el valor nocional. 

 

• Frecuencia de Pago (Payment Frecuency): Cada 28 días naturales consecutivos 
a partir de la Fecha Efectiva. Si alguno de esos días fuese inhábil, la Fecha de 
Liquidación se recorre al día hábil siguiente. (Calendarios de Pago). 

 

• Fecha de Vencimiento (Maturity Date): Día en que se liquida el último cupón. 

 

• Base de Cálculo (Day Count Convention): Act/360. 

 

 



La compensación y liquidación de contratos de swap de 

TIIE a 28 días en Asigna, integra varias actividades: 

6. Liquidación 

1. Novación 

2. Registro 

3. 
Compensación 

Colateralización 

4. 
Marginación 

5. Valuación 

Proceso de Compensación y Liquidación  
de Contratos de Swap 



Novación: Flujo Operativo Broker 

1. Banco A solicita al Bróker cotización 

para un Swap. 

2. Banco B a través del Bróker pacta el 

Swap con el Banco A. 

3. Bróker envía la operación a Asigna 

para su novación, compensación y 

liquidación. 

4. Luego de validar las cuentas y que la 

operación esté dentro de los límites 

operativos y los de exposición, 

impuestos por el Socio Liquidador 

(SL) al Banco, y por Asigna al SL, 

ésta acepta y nova la operación 

swap.  

5. Asigna envía notificación de 

recepción y novación del swap al 

Bróker y a los SLs. 

6. El Bróker notifica la novación del 

swap a sus clientes.  

Banco A Banco B 

Bróker 

 

Cámara de 
Compensación 

 
 
 
 

Operación   
 Cuenta         
Límite Opr.  

Socio Liquidador 
(Banco A) 

Socio Liquidador 
(Banco B) 

1 2 

4 
5 5 

3 5 

6 6 



Novación: Flujo Operativo MexDer 

1. La operación pasa un control de 

riesgo pre-transaccional establecido 

por los Socios Liquidadores (SLs) 

fuera del flujo operativo. 

2. Operador A despliega una orden de 

compra o venta en el sistema de 

negociación de MexDer. El Operador 

B cierra la operación. 

3. MexDer envía confirmación de la 

operación a los Operadores. 

Simultáneamente la envía a los SLs. 

4. SLs reciben y envían a MexDer 

aceptación de la operación. 

5. MexDer envía la operación a Asigna. 

6. Asigna confirma recepción y 

novación automática a MexDer. 

Operador A Operador B 

MexDer 

Cámara de 
Compensación 

 
 
 
 

Operación  
Operador ID 

Cuentas  

Socio Liquidador 
(Operador A) 

Socio Liquidador 
(Operador B) 

2 

3 3 

5 

2 

4 4 

3 3 

6 



Conforme a la práctica de concertación de swaps en el OTC: 
 

• (“Vendedor”) Posición Larga  = “Recibido de Tasa Fija”. 

Cobra cupones a tasa fija y paga a tasa variable.  

 

• (“Comprador”) Posición Corta = “Paga Tasa Fija”. 

Paga cupones a tasa fija y cobra a tasa variable.  

 

Registro 

Cuenta:  TERCEROS 12345ABC    Asigna, Compensación y Liquidación

    Fecha de Corte: 15-12-15

             Fecha                 Fecha  O Posic      de Apertura  M    C  Precio de

Clase  Exp.       Tasa    Efectiva --- USI ---- p Corta Larga           d    V  Prev/Oper

13X1  11NV16  3.900 13112015 151112000700  5000                      1          16.06

     

POSICIÓN NETA ACTUAL   5000  

6X1    1JN16  3.680 16122015 151215001250 S  50000+       1     V        .00



 Cada operación Swap tendrá un Identificador Único 

integrado por la fecha de la operación y un folio emitido 

por Asigna. 
 

 USI = Fecha (AAMMDD) + Folio (999999) 

 Además se identifica el lugar donde se realizó la 

operación con un código alfanumérico. (Ej. MexDer 1, 

Bróker 2, …, Plataforma del exterior 9). 

 

Registro 

   ---------------- Serie ----------------- ----- Apertura ------ Última ------ Actual -------       ---- USI ----

Mbro Cta Subcuenta Clase  Día Expir Tasa Fija     Fecha Efec Larga                    Corta Actividad Larga                Corta O   Fecha Folio

          

XYZ T 01234ABC 130X1   03 JN21 7.2500         16-06-2011 50000 15-06-11 50000 1   110615 001250



Compensación 

 Todas las operaciones se registran y la posición permanece abierta. 

No se compensan entre sí. No se netean las posiciones. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Se compensa el requerimiento de margen, pues se reconocen las 

posiciones opuestas que mitigan la exposición al riesgo.  

 Compensación (neteo) en la liquidación tanto del margen por 

variación como en la liquidación de cupones. 

 

Mbr: S.L. XYZ Liquidación Diaria de Swaps

Cuenta:  TERCEROS 12345ABC  Asigna, Compensación y Liquidación

  Fecha de Corte: 15 Dic 15

            Fecha               Fecha O  Posic de Apertura  M C  Precio de  Precio de

Clase  Exp.     Tasa   Efectiva       --- USI ---- p    Corta Larga          d  V  Prev/Oper     Cierre

3X1   21JA16  3.350 29102015 151028000451  10000         1         1.74       2.36

POSICIÓN NETA ACTUAL  10000

9X1    1JN16  3.690 23092015 150922000691 5000                     1        27.61        .49

POSICIÓN NETA ACTUAL 5000  

9X1   19JY16  3.740 10112015 151109001444  5000           1         3.10       1.87

POSICIÓN NETA ACTUAL  5000



 Una operación unwind, elimina la posición swap para ambas 

contrapartes.  

 Una operación  de sustitución (assignment), cancela la posición 

swap para quien es sustituido. Para el sustituto, crea la posición 

swap con las características del swap original, incluyendo el USI. 

Compensación 

Mbr: S.L. XYZ Liquidación Diaria de Swaps

Cuenta:  TERCEROS 12345ABC  Asigna, Compensación y Liquidación

  Fecha de Corte: 19 Feb 16

             Fecha                 Fecha O  Posic de Apertura  M   C  Precio de        Precio de

Clase  Exp.        Tasa   Efectiva      --- USI ---- p    Corta Larga           d   V  Prev/Oper     Cierre

13X1  11NV16  3.900 13112015 151112000700 5000                      1          296.41              321.42

POSICIÓN NETA ACTUAL 5000  

6X1    1JN16  3.680 16122015 151215001250  50000         1           112.51              116.56

6X1    1JN16  3.680 16122015 151215001250 U    50000+                      1   C     118.23              116.56

POSICIÓN NETA ACTUAL   



Colateralización 

El Margen Inicial requerido puede ser cubierto con efectivo 
valores y dólares en efectivo. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Los colaterales deben ser entregados a la Cámara antes de que ésta 

requiera el Margen Inicial. 

INSTRUMENTO TIPO VALOR DESCUENTO 

  

Acciones* 1    20.00% 

Brems XA 0.80% 

BPAG91 IQ 1.50% 

Bonde182 LS 1.50% 

Bondes D LD 1.50% 

BPAG28 IM 1.00% 

Cetes Gravados BI 0.50% 

BPA´s 182 IS 1.50% 

T-Bills D4SP 6.50% 

Dólar *CSP 6.50% 

Naftrac 1              10.00% 

DESCUENTOS APLICABLES A BONOS DE DESARROLLO DEL 

GOBIERNO FEDERAL  A TASA FIJA,  DENOMINADOS  “M”, EN TODOS 
SUS PLAZOS 

INSTRUMENTO TIPO VALOR PLAZO DESCUENTO 

  

Bono M P ≤ 1 año 1.00% 

Bono M 1 < P ≤ 5 años 2.50% 

Bono M 5 < P ≤ 10 años 5.00% 

Bono M 10 < P ≤ 15 años 7.00% 

Bono M 15 < P ≤ 20 años 8.00% 

Bono M P > 20 años 8.00% 

DESCUENTOS APLICABLES A BONOS DEL TESORO EMITIDOS POR EL 

GOBIERNO FEDERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA, EN TODOS 

SUS PLAZOS 

INSTRUMENTO TIPO VALOR PLAZO DESCUENTO 

T-Note & T-Bond D5SP & D6SP P ≤ 1 año 6.50% 

T-Note & T-Bond D5SP & D6SP 1 < P ≤ 5 años 8.00% 

T-Note & T-Bond D5SP & D6SP 5 < P ≤ 10 años 10.00% 

T-Note & T-Bond D5SP & D6SP 10 < P ≤ 15 años 12.00% 

T-Note & T-Bond D5SP & D6SP 15 < P ≤ 20 años 13.00% 

T-Note & T-Bond D5SP & D6SP P > 20 años 13.00% 

DESCUENTOS APLICABLES A BONOS DE DESARROLLO 

EMITIDOS POR EL GOBIERNO FEDERAL DE LOS ESTADOS 

UNIDOS MEXICANOS DENOMINADOS EN UNIDADES DE 

INVERSIÓN (UDIBONOS) 

INSTRUMENTO PLAZO DESCUENTO 

  

UDIBONOS P ≤ 1 año 1.00% 

UDIBONOS 1 < P ≤ 5 años 2.50% 

UDIBONOS 5 < P ≤ 15 años 7.00% 



 Margen Inicial. Se cubre en T+1. Posiciones opuestas, 

requiere menos margen. Se reduce al paso del tiempo. 

 

Marginación 

Moneda:   PESOS       6                                Asigna, Compensación y Liquidación

Cuenta:  TERCEROS 12345ABC                       Fecha de Constitución:      26 FEB 16

  

SWAP  9  CUPONES                               Grupo de Clases Intervalo del Margen: 000000.000000  Tasa Spread/Entrega:16.00

P.Ejerc. C.Real    Serie                Fec.Liquidación   O Largo    Corto Pos Orig L-SPR   C-SPR     Pos s/S           Precio       Spread/Entrega

9X1            4X1    01 JN16  3.690      23-09-15             1                   5000 5000C                 5000                                .0010                 80,000.0

9X1            6X1    19 JY16   3.740     10-11-15              1  5000 5000L 5000                                                .0017                 80,000.0

9X1            8X1    03OC16  3.770     25-01-16              1  5000 5000L                                 5000L              .0033                      0.0

   

SWAP                           Total Grupo de Clases   

Variación Margen/Premium Margin               0.00                    0.00

Margen Spread/Entrega  160,000.00                    0.00

Margen Inicial   

Alza/Baja  800,000.00       800,000.00  CR

Factor Multiplicador               0.00                    0.60

Neto Alza/Baja  800,000.00       480,000.00  CR

   

TASAS REF. TIIE28               Total del Grupo del Producto   

Variación Margen/Premium Margin               0.00                    0.00

Margen Spread/Entrega  160,000.00                    0.00

Margen Inicial   

Alza/Baja   800,000.00 480,000.00 CR

Neto Alza/Baja     800,000.00 

Requerimiento de Margen Total   960,000.00 



Valuación 

• Se realizaron reuniones con el Chicago Mercantile 

Exchange (CME) para conocer la metodología que utilizan 

para la valuación de los swaps concluyendo con los 

siguientes puntos:  
 

• Dado que los cupones en pesos son una obligación contractual del 

swap, se requiere construir una curva que permita pronosticar los 

flujos de efectivo (Pagos futuros de cupón) para la parte Flotante del 

swap. 

 

• Asimismo, dado que no hay un mercado secundario de Overnight 

Index Swap (OIS) en pesos, para descontar dichos flujos de 

efectivo, se requiere una curva de Fondeo Bancario en pesos 

equivalente a la curva de Fondeo Bancario en dólares.  

 



 “Margen por Variación”. Asigna determina el valor 

presente neto del swap y lo compara con el del día hábil 

inmediato anterior, el diferencial que puede ser a favor o 

en contra es cubierto por una contraparte a la otra a 

través de Asigna.  

 

• Price Alignment Interest. Asigna calcula el PAI y lo aplica 

para ajustar el Margen por Variación. 

Valuación - Liquidación 



Liquidación (Mark-to-Market) 

El día del registro del swap el PAI sería Cero: 

Al día siguiente, aplicando la tasa 3.149231,correspondiente al 10 de 

febrero, el PAI sería: 



 La liquidación diaria que es un solo flujo a liquidar en T+1 

incluye: 

 Margen Inicial que reconoce el paso del tiempo y 

posiciones opuestas. 

 Margen por Variación producto de la valuación del swap 

(Mark-to-Market) ajustado vía PAI. 

  Pago intereses diarios por Margen Inicial cubierto en 

efectivo. 

 

Liquidación (Mark-to-Market) 



 La tasa variable que se aplica para cada cupón, es la publicada por 

el Banco de México el día de la concertación del swap. Para los 

cupones siguientes, la que publique Banxico el día hábil inmediato 

anterior a la liquidación del cupón vigente. (Reset Date). 

 

 Éste como todos los conceptos de la liquidación, son compensados 

(neteados) por Asigna, para generar un sólo flujo de efectivo a 

favor o en contra. 

 

Liquidación (Cupones) 

Mbr: S.L. XYZ Liquidacion Parcial de Swaps        RP-MTS6     24 Feb 16 17:12:47 Pag.

Cuenta:  PROPIA 67890  Asigna, Compensación y Liquidación   

  Fecha de Corte: 24 Feb 16   

Fecha        Fecha           Dias     Num            Posicion         Mcd       Tasa  Importe Cupon

Clase    Exp.         Tasa --- USI ---- Inicio Cupon  Plazo   de Cup     Larga    Corta                  Var   Vig  

     

130X1   09JN22   6.0050 120620090000 28012016             28          48           1000                       1           3.5600 190,160.00 

  Liquidacion Parcial  190,160.00 

     

Total del Operador    190,160.00 



Compensación y Liquidación de Contratos de 
Swap en Asigna. 

JIYOUJI UEDA ORDOÑEZ 

Director de Riesgos  



Valuación de Contratos 

 



Parámetros de Riesgo 

 
  

 
El modelo de marginación utiliza la variación máxima 

esperada (VME) de cada nodo, calculando pérdidas y 

ganancias con un nivel de confianza determinado y a un 

horizonte temporal dado (número de días para cerrar la 

posición): 
 
 VME: VaR Condicional al 1% y 99%, tomando el máximo entre las dos 

observaciones. 

 
 Horizonte de tiempo: 5 días 

 

 Aportación Inicial Mínima (AIM) 

 

• AIM Riesgo Nodo = VME * Tamaño del Contrato 

 

• AIM Opuesta= 2 * Parámetro AIM Opuesta 
 



Parámetros de Riesgo 

 
  

 

Parámetros de Nodos Representativos 

 

 

  

 

AIM Opuesta 16

Swaps VME
AIM 

Individual

3X1 0.00045 45

6X1 0.00090 90

9X1 0.00145 145

13X1 0.00240 240

26X1 0.00535 535

39X1 0.00840 840

52X1 0.01255 1,255

65X1 0.01705 1,705

91X1 0.02670 2,670

130X1 0.03870 3,870

195X1 0.05855 5,855

260X1 0.06980 6,980

390X1 0.08710 8,710

Nodos representativos

Fuente: www.asigna.com.mx 



Marginación 

 
Los componentes de la marginación son el  i) margen Inicial 

y el ii) margen por variación: 

 

 El margen inicial es requerido a ambas partes de la 

operación y se entrega en la liquidación diaria, se 

reconoce la reducción de la exposición si existen 

posiciones opuestas. 

 

 El margen de variación es determinado por la Cámara 

mediante la comparación del valor presente del Swap en 

el día de la valuación y el día hábil inmediato anterior. 
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Escenarios 

Clase Clase Real Larga Corta AIM Larga AIM Corta AIM Riegso AIM opuesta

130X1 69X1 -                    1,000                -                    1,855,000          1,855                

130X1 74X1 400,000           -                    816,000,000   -                      2,040                

130X1 88X1 10,000             -                    25,600,000     -                      2,560                

130X1 91X1 5,000                -                    13,350,000     -                      2,670                

16

853,095,000   853,127,000$   Max(U1,D1) AIMT=Max(U1,D1)+Opuesta

Larga Corta Riesgo Opuesta

U5 Swaps 854,950,000   1,855,000-        853,095,000   

D5 Swaps 854,950,000-   1,855,000        853,095,000-   
32,000                

Marginación 
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Gpo. Prod. 

*Cuando es un débito se aplica el factor de Grupo Producto= 0.6 

Clase Clase Real Serie Larga Corta AIM Larga AIM Corta AIM Riegso AIM opuesta

TE28 AB16 -                    20,000             -                         2,400,000            120               

TE28 EN16 -                    10,000             -                         1,200,000            120               

TE28 FB16 -                    5,000                -                         600,000                120               

TE28 DC15 500                   -                    60,000                  -                         120               

130X1 69X1 -                    1,000                -                         1,855,000            1,855           

130X1 74X1 400,000           -                    816,000,000       -                         2,040           

130X1 88X1 10,000             -                    25,600,000          -                         2,560           

130X1 91X1 5,000                -                    13,350,000          -                         2,670           

72                      

16                      

Larga Corta Riesgo Opuesta

U5 TE28 60,000             4,200,000-       2,484,000-            

D5 TE28 60,000-             4,200,000       4,140,000            

Swaps Larga Corta Riesgo Opuesta

U5 Swaps 854,950,000   1,855,000-       853,095,000       

D5 Swaps 854,950,000-   1,855,000       511,857,000-       

TIIE28

72,000                  

32,000                  

Riesgo Opuesta

U5 S 850,611,000   

D5 S 507,717,000-   

850,611,000   

104,000           

Max(U5,D5)

Sin Gpo Prod. 857,339,000$     

850,715,000$     

Beneficio 6,624,000$          

AIMT=Max(U5,D5)+Opuesta

Marginación 

 



Control de exposición para novación  de 

Contratos celebrados en Brokers 

 



Participante Part 1

Control del Nivel Operativo 

Individual
35,000$                     

Socio Liquidador SL A

Control del Nivel de Exposición 

del SL
2,000,000$               

AIM riesgo 1,802$                       

AIM opuesta 16$                             

 Cálculo del Nivel Operativo Individual 

 Cálculo del Nivel de Exposición del Socio 

Liquidador 

Ejemplo 

t
Control VS Nivel

Individual

Control VS Nivel

Socio Liquidador

1 Dentro Dentro

2 Fuera Fuera

3 Dentro Dentro

4 Fuera Dentro

Verificación de niveles y controles

Estado

t Participante Largo Corto Largo Corto Exp Largo Exp Corto Opuesta

Nivel 

Operativo 

Individual

Nivel 

Exposición 

del SL

La operación 

recibida se

1 Part 1 10 10 0 18,020$       -$         -$       18,020$       18,020$        Nova

2 Part 1 2000 2010 0 3,622,020$ -$         -$       3,622,020$ 3,622,020$  Rechaza

3 Part 1 20 10 20 18,020$       36,040$  320$      18,340$       18,340$        Nova

4 Part 1 15 10 35 18,020$       63,070$  320$      45,370$       45,370$        Rechaza

Portafolio Cálculo del límite operativoOperación

Control de exposición para novación  de 

Contratos celebrados en Brokers 

 



Colateral aceptado 

 

• El efectivo en pesos y dólares genera intereses 

 

 Efectivo (Pesos y dólares),  

 Bonos del Gobierno Mexicano,  

 Deuda Soberana Extranjera (Treasuries),  

 Acciones de Alta Bursatilidad  y  

 Naftrac. 



Tratamiento Fiscal 

JORGE CORREA 

Creel, García-Cuéllar, Aiza y Enríquez 



Tratamiento fiscal (1) 

• ISR/IVA de SWAPS de TIIE: sin cambios (e.g., exención para RE) 

• Nuevas reglas: DOF 23/12/16 

1. Transparencia fiscal para Asigna y socios liquidadores respecto 

de PAI 

2. Tratamiento fiscal de PAI 

• ISR: reglas normales de acumulación/deducción y de retención (cuando 

el cliente cobra PAI); por ejemplo, 

− No retención a instituciones del sistema financiero (por cuenta propia) 

− Retención a personas morales residentes en México, de 0.50% anual (0.00139% diario) 

sobre Valor Presente Neto del día anterior 

− Retención a residentes en el extranjero, de 4.9% sobre PAI 

• IVA: exención 



Preguntas y Respuestas  



Preguntas y Respuestas 

 Roberto González – Director General Adjunto División Post-Trade 

Grupo BMV 

 Amílcar Elorza- Director de Operaciones Asigna   

 Jiyouji Ueda - Director de Riesgos Asigna  

 Jorge Correa  - Creel, García-Cuéllar, Aiza y Enríquez 

 Jacques Levy - Presidente Asociación Mexicana de Empresas de 

Corretaje  

 José Miguel de Dios – Director de Servicios Transaccionales del 

Mercado de Derivados - MexDer  

 Nami Ueda – Subdirector de Jurídico y Normatividad – Grupo BMV 

 

 

 



Marzo, 2016. 

Webinar:   

Liquidación de Swaps de TIIE 

Muchas gracias por su participación. 


