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Intercall:

En espaiol: Codigo: 5995792
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Agenda

= Bienvenida

= Presentacion del Webinar: Roberto Gonzalez — Director General
Adjunto Division Post-Trade Grupo BMV

= Compensacion y Liquidacion de Contratos de Swaps en Asigna:
Amilcar Elorza- Director de Operaciones Asigna

= Valuacion y Administracion de Riesgos para Swaps: Jiyouji Ueda -
Director de Riesgos Asigha

= Tratamiento Fiscal: Jorge Correa - Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y
Enriquez

= Preguntas y respuestas
= Jacques Levy - Presidente Asociacion Mexicana de Empresas de Corretaje

= Joseé Miguel de Dios —Director de Servicios Transaccionales del Mercado de
Derivados - MexDer

) = Nami Ueda — Subdirector de Juridico y Normatividad — Grupo BMV
== 3 J:I Asigna



Objetivo del Webinar: Liquidacion de Swaps de

THE en Asigna, Comeensacién z Liguidacién

“‘Dar a conocer la actualizacion de los servicios de
compensacion liguidacion y registro que ofrecera Asigna,
Compensacion y Liquidacion en materia de Liquidacion de
Contratos Derivados Estandarizados, en particular para los

Contratos de Swaps de TIIE a partir del 1 de abril de 2016”

= =¥ Asigna



:2: Grupo BMV

Compensacion y Liquidacion de Contratos de
Swap en Asigna.

AMILCAR ELORZAY ALEGRIA

Director de Operaciones en Asigna

E:I Grupo BMV




Cambios Regulatorios

Octubre 2015
Nuevas reglas
de Capitalizacion
para
Instituciones de
Crédito

Enero 2016

Modificacion de la CUF
referentes a la
valuacioén de los Activos
de las AFORES en
otras divisas.

Abril 2016

Las operaciones

entre instituciones
de crédito y casas
de bolsa entre si o
con clientes
institucionales.

Noviembre 2016

Operaciones que realicen
instituciones de crédito y
casas de bolsa con
entidades financieras e
inversionistas
institucionales del exterior

|
Circular 8 /2015
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Celebracion de operaciones de Swaps

= Es importante comentar que la regulacion no solamente habla
de liquidar las operaciones de Swaps en Camaras de
Compensacion Reconocidas por la autoridades mexicanas si
no que también especifica que las operaciones deberan
celebrarse en Mercados de Derivados Reconocidos o las
Sociedades que Administran sistemas para facilitar
operaciones con Valores (Brokers)

= La regulacion tambien habla de las Operaciones Nuevas que
se celebren, es decir, que las posiciones con gue cuenten las
Instituciones antes de estas fechas no estan obligadas a
mandarlas a Camaras de Compensacion.

= — :lAsigna



Swaps Listados
B

= MexDer tiene listados Swaps desde 2x1 hasta el 390x1.

= Diarlamente aparecen en las pantallas operativas los Swaps
mas comunes.

= Se puede solicitar a la Mesa de Operaciones en MexDer dar
de alta algun plazo en especifico o se pueden operar como
Block Trades.

= Se pueden operar Swaps con cupon corrido en dos
modalidades Full Coupon o pagando solamente los dias de
cupon gue restan.

= Todos los Swaps que se operen en MexDer quedan vivos,
aunque se realice la operacion contraria.

= Para cerrar posiciones se tiene que hacer una operacion de

~Unwind o una Sustitucion. "
1S :l Asigna



Caracteristicas del Swap Listado

Subyacente: Tasa Interbancaria de Equilibrio TIIE28

Tamafo del contrato: $100,000 pesos.

FEEE® 6] eeiEie. No menor a 2 meses (2x1) o mayores a 30 afios (390x1)

Clave de Pizarra: # Cupones de 28 dias x1

Unidad de cotizacion: Tasa de Interés Nominal Fija expresada en puntos porcentuales a cuatro
decimales

Puja: 0.0025 Tasa

Margen Inicial Minimo: Desde $32 pesos (2x1) hasta $4,850 pesos (390x1).
Marginacién Opuesta: $16 pesos

Horario de negociacién: 7:30 a 14:00 horas.

Bloomberg <MMDD> MXN “contrato” <CMDTY> CT <go>

Reuters MXN/FUTEX1 MXNIRS=XD

= — :lAsigna



Caracteristicas del Swap OTC

* Valor Nocional : Multiplos de $100,000.00 M.N.
* Plazo (Tenor): Numero de Cupones. Ej. 3x1, 13x1, 26x1,...130x1...

 Unidad de Cotizacion: La Tasa de interés nominal fija, expresada en porcentaje
con hasta 4 decimales.

* Fecha Efectiva (Efective Date): Dia habil siguiente a la fecha de concertacion.

* Fecha de Revision de Tasa (Reset Date): Dia habil bancario inmediato anterior a
la Fecha de Liquidacion de cupon.

 Fecha de Liquidacion (Payment Date): Dia en que se liquida el flujo de dinero
producto del diferencial de Tasa Fija vs Tasa Variable sobre el valor nocional.

* Frecuencia de Pago (Payment Frecuency): Cada 28 dias naturales consecutivos
a partir de la Fecha Efectiva. Si alguno de esos dias fuese inhabil, la Fecha de
Liquidacion se recorre al dia habil siguiente. (Calendarios de Pago).

 Fechade Vencimiento (Maturity Date): Dia en que se liquida el ultimo cupodn.

~ | Base de Calculo (Day Count Convention): Act/360. :x Asigna



Proceso de Compensacion y Liquidacion

de Contratos de Swap

La compensacion y liquidacion de contratos de swap de
TIIE a 28 dias en Asigna, integra varias actividades:

[6. Liquidacién]
[ 5. Valuacién J [ 1. Novacioén ]

4, .
[ Marginacién ] [ 2. Registro ]
o i 3.
[Colaterallzauon] [ ., ]
Compensacion

= 3 :: Asigna




Novacidn: Flujo Operativo Broker

Banco A

Socio Liguidador
(Banco A)

Camara de
Compensacion

Operacién v
4 Cuenta 4
Limite Opr. v/

Banco B

Socio Liquidador
(Banco B)

. Banco A solicita al Broker cotizacion

para un Swap.

. Banco B a través del Broker pacta el

Swap con el Banco A.

. Broker envia la operacion a Asigna

para su novacidén, compensacion y
liquidacion.

. Luego de validar las cuentas y que la

operacion esté dentro de los limites
operativos y los de exposicion,
iImpuestos por el Socio Liquidador
(SL) al Banco, y por Asigna al SL,
ésta acepta y nova la operacion
swap.

. Asigna envia notificacion de

recepcion y novacion del swap al
Bréker y a los SLs.

. El Broker notifica la novacion del

swap a sus clientes.

x=: Asigna



Novacidn: Flujo Operativo MexDer

1. La operacion pasa un control de
Operador A Operador B riesgo pre-transaccional establecido
por los Socios Liquidadores (SLs)
fuera del flujo operativo.

2. Operador A despliega una orden de
compra o venta en el sistema de
negociacion de MexDer. El Operador
B cierra la operacion.

3. MexDer envia confirmacion de la
. operacion a los Operadores.
Camara de Simultdneamente la envia a los SLs.

Rl pEEE e 4. SLs reciben y envian a MexDer
Operacion v aceptacion de la operacion.
Operador IDY 5. MexDer envia la operacion a Asigna.

Cuentas v/ 6. Asigna confirma recepciony
novacion automatica a MexDer.

Socio Liguidador Socio Liguidador
(Operador A) (Operador B)

x:: Asigna



Registro

Conforme a la practica de concertacion de swaps en el OTC:

* (“Vendedor”) Posicion Larga = “Recibido de Tasa Fija”.
Cobra cupones atasafijay paga a tasa variable.

* (“Comprador”) Posicidon Corta = “Paga Tasa Fija’.
Paga cupones atasafijay cobra a tasa variable.

Cuenta: TERCEROS 12345ABC Asigna, Compensacién y Liquidacién
Fecha de Corte: 15-12-15
Fecha Fecha O Posic de Apertura M ClPrecio de
Clase Exp. Tasa Efectiva  --- USI---- p Corta Larga d [V]Prev/Oper
13X1 11INV16 3.90013112015 151112000700 5000 1 16.06
POSICION NETA ACTUAL 5000
6X1 1JN16 3.680 16122015 151215001250 S S0000y 1 {vj .00

:lAsigna



Registro
B
= Cada operacion Swap tendra un Identificador Unico
integrado por la fecha de la operacion y un folio emitido
por Asigna.

= USI = Fecha (AAMMDD) + Folio (999999)

= Ademas se identifica el lugar donde se realizé la
operacion con un codigo alfanumeérico. (Ej. MexDer 1,
Broker 2, ..., Plataforma del exterior 9).

---------------- T 11l S
Moro Cta Subcuenta Clase DiaBxpir (TasaFid Fechaffec| g Corta Actividad lag  Cortd O Fecha Folio

AT P G
FI1S

1 110665 1%
:: Asigna

b-06-2011 061 5000




Compensacion

= Todas las operaciones se registran y la posicion permanece abierta.
No se compensan entre si. No se netean las posiciones.

Mbr: S.L. XYZ
Cuenta: TERCEROS 12345ABC

Fecha Fecha
Clase Exp. Tasa Efectiva

POSICION NETA ACTUAL

POSICION NETA ACTUAL

POSICION NETA ACTUAL

S p—
3X1 21JA16 3.350 29102015 151028000451

1JN16 3.690 23092015 150922000691

(ox1 h91v16 3.740 10112015 151109001444

O Posicde
p Corta

5000

Liquidacion Diaria de Swaps

Asigna, Compensacion y Liquidacion
Fecha de Corte: 15 Dic 15

Apertura M C Precio de Precio de
Larga d V Prev/Oper Cierre
10000 1 1.74 2.36

10000

1 27.61 .49

(Gooo) 1 310 1.87

5000

= Se compensa el reqguerimiento de margen, pues se reconocen las
posiciones opuestas que mitigan la exposicion al riesgo.

= Compensacion (neteo) en la liquidacion tanto del margen por

variacion como en la liquidacion de cupones.

:zAsigna




Compensacion

= Una operacion unwind, elimina la posicion swap para ambas
contrapartes.

= Una operacion de sustitucion (assignment), cancela la posicion
swap para quien es sustituido. Para el sustituto, crea la posicion
swap con las caracteristicas del swap original, incluyendo el USI.

Mbr: S.L. XYZ Liquidacion Diaria de Swaps
Cuenta: TERCEROS 12345ABC Asigna, Compensacion y Liquidacion
Fecha de Corte: 19 Feb 16

Fecha Fecha O Posicde Apertura M C Preciode Precio de
Clase Exp. Tasa Efectiva ---USI---- p Corta Larga d V Prev/Oper Cierre
13X1 11NV16 3.900 13112015 151112000700 5000 1 296.41 321.42
POSICION NETA ACTUAL 5000
6X1 1JN16 3.680 16122015 151215001250 50000 1 112.51 116.56
6X1 1JN16 3.680 16122015 151215001250 | U 50000+ 1 C) 118.23 116.56
POSICION NETA ACTUAL

1S :lAsigna



Colateralizacion

El Margen Inicial requerido puede ser cubierto con efectivo
valores y dolares en efectivo.

DESCUENTOS APLICABLES A BONOS DE DESARROLLO DEL

INSTRUMENTO UIFONZHEIS DESEUENTE GOBIERNO FEDERAL A TASA FIJA, DENOMINADOS “M”, EN TODOS
: SUS PLAZOS

Acciones* 1 20.00% INSTRUMENTO TIPO VALOR PLAZO DESCUENTO
Brems XA 0.80%
el 1Q 1.50% Bono M P <1 afio 1.00%
Bonde182 LS 1.50% Bono M 1<P <5 afos 2.50%
Bondes D LD Lk Bono M 5< P <10 afios 5.00%
BPAG28 M 1.00% Bono M 10 < P < 15 arios 7.00%
Cetes Gravados Bl sl Bono M 15 < P < 20 afios 8.00%
BPA'S 182 IS 1.50% Bono M P > 20 afios 8.00%
T-Bills D4SP 6.50%
Doélar *CSP 6.50%
Naftrac 1 10.00%

DESCUENTOS APLICABLES A BONOS DEL TESORO EMITIDOS POR EL
GOBIERNO FEDERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EN TODOS
DESCUENTOS APLICABLES A BONOS DE DESARROLLO SUS PLAZOS
EMITIDOS POR EL GOBIERNO FEDERAL DE LOS ESTADOS INSTRUMENTO TIPO VALOR PLAZO DESCUENTO
UNIDOS MEXICANOS DENOMINADOS EN UNIDADES DE
INVERSION (UDIBONOS)

INSTRUMENTO PLAZO DESCUENTO T-Note & T-Bond D5SP & D6SP P <1 aino 6.50%
T-Note & T-Bond D5SP & D6SP 1<P <5 afios 8.00%

UDIBONOS P <1 afio 1.00% T-Note & T-Bond D5SP & D6SP 5 < P <10 afios 10.00%
UDIBONOS 1< P <5 afios 2.50% T-Note & T-Bond D5SP & D6SP 10 < P < 15 afios 12.00%
UDIBONOS 5 < P < 15 afios 7.00% T-Note & T-Bond D5SP & D6SP 15 < P < 20 afios 13.00%
T-Note & T-Bond D5SP & D6SP P > 20 afios 13.00%

Los colaterales deben ser entregados a la Camara antes de que ésta
requiera el Margen Inicial.



Marginacion

= Margen Inicial. Se cubre en T+1. Posiciones opuestas,
requiere menos margen. Se reduce al paso del tiempo.

Moneda: PESOS 6 Asigna, Compensacién y Liquidacidon
Cuenta: TERCEROS 12345ABC Fecha de Constitucion: 26 FEB 16
SWAP 9 CUPONES Grupo de Clases Intervalo del Margen: 000000.000000 Tasa Spread/Entrega:16.00

P.Ejerc. Serie Fec.Liquidaciéon (lLargo Corto) Pos Orig L-SPR C-SPR}[Poss/S Precio pread/Entrega
9Xx1 4X1 JO1JN16 3.690 23-09-15 5000 | 5000C .0010 E 80,000.0 }
9x1 6X1 J19JY16 3.740 10-11-15 5000L .0017 80,000.0
9Xx1 8X1 JO30C16 3.770 25-01-16 5000L 5000L .0033 0.0

SWAP Total Grupo de Clases

Variacién Margen/Premium Margin 0.00 0.00
Margen Spread/Entrega 160,000.00 0.00
Margen Inicial

Alza/Baja 800,000.00 | 800,000.00 CR
Factor Multiplicador 0.00 0.60
Neto Alza/Baja 800,000.00 J 480,000.00 CR
TASAS REF. TIIE28 Total del Grupo del Producto

Variacién Margen/Premium Margin 0.00 0.00
Margen Spread/Entrega 160,000.00 0.00
Margen Inicial

Alza/Baja 800,000.00 480,000.00 CR

Neto Alza/Baja 800,000.00

Requerimiento de Margen Total [ 960,000.00 ]




Valuacion

« Se realizaron reuniones con el Chicago Mercantile
Exchange (CME) para conocer la metodologia que utilizan
para la valuacion de los swaps concluyendo con los
siguientes puntos:

- Dado que los cupones en pesos son una obligacion contractual del
swap, Se requiere construir una curva que permita pronosticar los
flujos de efectivo (Pagos futuros de cupdn) para la parte Flotante del
swap.

* Asimismo, dado que no hay un mercado secundario de Overnight
Index Swap (OIS) en pesos, para descontar dichos flujos de
efectivo, se requiere una curva de Fondeo Bancario en pesos
equivalente a la curva de Fondeo Bancario en dolares.

= =¥ Asigna



Valuacion - Liquidacion
B
= “Margen por_ Variacion”. Asigna determina el valor
presente neto del swap y lo compara con el del dia habil
iInmediato anterior, el diferencial que puede ser a favor o
en contra es cubierto por una contraparte a la otra a

través de Asigna.

* Price Alignment Interest. Asigna calcula el PAl y lo aplica
para ajustar el Margen por Variacion.

== : :: Asigna



Liquidacion (Mark-to-Market)

El dia del registro del swap el PAI seria Cero:

Mbr: A Liquidacion Diaria de Swaps RP-MTSS 9 Feb 16 16:00:00 Pag. 1
Cuenta: PROPIA Asigna, Compensacion y Liquidacion
Fecha de Corte: 9 Feb 16
Fecha Fecha 0 Posic de Apertura M C Precio de Precio de variaci¢n del NEm,
Clase Exp. Tasa efectiva --- USI ---- p corta Larga d VvV Prev/oper Cierre Margen PAI |de Ref
6X1  273vy16 3.745 10022016 160209001339 S 50000+ 1.C .00 3.81 190,500.00CR .00 1339
POSICION NETA ACTUAL 190,500. 00CR
variaci¢n total del Mmargen 190,500.00CR

Al dia siguiente, aplicando la tasa 3.149231,correspondiente al 10 de
febrero, el PAI seria:

Mbr: A Liquidacidn Diaria de Swaps RP-MTS5 10 Feb 16 17:41:47 Pag. 1
Cuenta: PROPIA Asigna, Compensaciodn y Liquidacién
Fecha de Corte: 10 Feb 16
Fecha Fecha 0 Posic de Apertura M C Precio de Precio de variaci¢n del
Clase Exp. Tasa Efectiva --- USI ---- p corta Larga d Vv Prev/oper Cierre Margen PAI [Folio
6x1  2731v16 3.745 10022016 160209001339 50000 1 3.81 1.01 241,000. 0008 16.66D
POSICION NETA ACTUAL 241,016. 6608
variacion total del Margen 241,016. 66DB

== x:: Asigna



Liquidacion (Mark-to-Market)

= La liguidacion diaria que es un solo flujo a liquidar en T+1
Incluye:

= Margen Inicial que reconoce el paso del tiempo vy
posiciones opuestas.

= Margen por Variacion producto de la valuacion del swap
(Mark-to-Market) ajustado via PAL.

= Pago intereses diarios por Margen Inicial cubierto en
efectivo.

IS 3 :: Asigna



Liguidacion (Cupones)

= La tasa variable que se aplica para cada cupodn, es la publicada por
el Banco de México el dia de la concertacion del swap. Para los
cupones siguientes, la que publique Banxico el dia habil inmediato
anterior a la liguidacion del cupon vigente. (Reset Date).

= Este como todos los conceptos de la liquidaciéon, son compensados
(neteados) por Asigna, para generar un_solo flujo _de efectivo a

favor o en contra.

Mbr: S.L. XYZ Liquidacion Parcial de Swaps RP-MTS6 24 Feb 16 17:12:47 Pag.
Cuenta: PROPIA 67890 Asigna, Compensacién y Liquidacién

Fecha de Corte: 24 Feb 16
Fecha Fecha Dias Num Posicion Mcd Tasa
Clase Exp. Tasa  --- US| ---- Inicio Cupon Plazo de Cup Larga Corta Var Vig
130X1 09JN22 6.0050 120620090000 28012016 28 48 1000 1 3.5600

Liquidacion Parcial 190,160.00
Total del Operador 190,160.00

= :lAsigna
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Compensacion y Liquidacion de Contratos de
Swap en Asigna.

JIYOUJI UEDA ORDONEZ

Director de Riesgos
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Valuacion de Contratos

Se realiza diariamente cuando se reciben las curvas cupon cero del
proveedor de precios, intradia a las 10:30 y 12:30 (aprox.) y al cierre del
mercado a las 3:30 (aprox.)

1. Calcular los flujos del Swap.

Para la pata fija, traer a valor presente con la Curva OISTIIE.

Tf «28/36000

v =
PRe=1% Curva, * t/36000

Para la pata variable, calcular las tasas forward con la curva IRSTIIEPR y traer a Valor Presente
con la Curva OISTIIE.

fwd,
VPV, =
71 + Curva, = t /36000

donde,

" 1+ IRSTHEPR, * t /36000
fwde =\ T3 IRSTIIEPR, 5o » (¢ — 28)/36000

2. Determinar la pérdida o ganancia diaria del Contrato.
Pérdida y Ganancia Pata Variable

mn
VPSy= 100,000 * Z VPF, — VPV,
t=1

Pérdida y Ganancia Pata Fija

T
VPS; = 100,000 » z VPV, - VPF, v

=



Parametros de Riesgo
B

El modelo de marginacion utiliza la variacibn maxima
esperada (VME) de cada nodo, calculando pérdidas vy
ganancias con un nivel de confianza determinado y a un
horizonte temporal dado (numero de dias para cerrar la
posicion):

v VME: VaR Condicional al 1% y 99%, tomando el maximo entre las dos
observaciones.

v Horizonte de tiempo: 5 dias
v Aportacion Inicial Minima (AIM)
* AIM Riesgo Nodo = VME * Tamafio del Contrato

1S < AIM Opuesta= 2 * Pardmetro AIM Opuesta =7k Asigna



Parametros de Riesgo

Parametros de Nodos Representativos

Nodos representativos

NET VME AIM
Individual
3X1 0.00045 45
6X1 0.00090 90]
9X1 0.00145 145
13X1 0.00240 240]
26X1 0.00535 535
39X1 0.00840 840]
52X1 0.01255 1,255
65X1 0.01705 1,705
91X1 0.02670 2, 670|
130X1 0.03870 3, 870I
195X1 0.05855 5,855
260X1 0.06980 6,980]
390X 1 0.08710 8,710|
SI= | ¥ Asigna
Fuente: www.asigna.com.mx U]



Marginacion

Los componentes de la marginacion son el i) margen Inicial
y el i) margen por variacion:

v El margen inicial es requerido a ambas partes de la
operacion y se entrega en la liquidacion diaria, se
reconoce la reduccidon de la exposicion si existen
posiciones opuestas.

v" El margen de variacion es determinado por la Camara
mediante la comparacion del valor presente del Swap en
el dia de la valuacion y el dia habil inmediato anterior.

= u:‘ Asigna



Marginacion

c
\O _ .
‘O Clase Clase Real Corta AIM Larga AIM Corta AIM Riegso AIM opuesta
g 130X1 69X1 - 1,000 - 1,855,000 1,855
o 130X1 74X1 400,000 - 816,000,000 - 2,040 16
@) 130X1 88X1 10,000 - 25,600,000 - 2,560
8) 130X1 91X1 5,000 - 13,350,000 - 2,670
zZ
Opuesta
. Swaps 854,950,000 |- 1,855,000 853,095,000 32 000
Escenarios Swaps |- 854,950,000 1,855,000 |- 853,095,000 ’
Max(U1,D1) 853,095,000 WALWVAEV/EX (kMo B el IT1EN S 853,127,000
FIS Y Asigna
n g



Marginacion

Clase | Clase Real @I4(3 Larga Corta AIM Larga AIM Corta AIM Riegso AIM opuesta

- TE28 AB16 - 20,000 - 2,400,000 120
\C_D TE28 EN16 - 10,000 - 1,200,000 120

% TE28 FB16 - 5,000 - 600,000 120 72
" _— TE28 DC15 500 - 60,000 - 120

8 130X1]69X1 - 1,000 - 1,855,000 1,855

@) 130X1]74X1 400,000 - 816,000,000 - 2,040

) 130X1)88X1 10,000 - 25,600,000 - 2,560 16
Z 130X1]91X1 5,000 - 13,350,000 - 2,670

(7)) TIIE28 Riesgo Opuesta
O 4,200,000 2,484,000

E 4,200,000 4,140,000

(- Opuesta

8 Swaps| 854,950,000 1,855,000 853,095,000 3 000

N Swaps|- 854,950,000 1,855,000 (- 511,857,000 ’

L *Cuando es un débito se aplica el factor de Grupo Producto= 0.6

Riesgo Opuesta Sin Gpo Prod.
Gpo. Prod. 850,611,000 AIMT=Max(U5,D5)+Opuesta [FIECORZET: 1)
- 507,717,000 104,000 OGN S 6,624,000
Max(U5,D5) 850,611,000
=1 ¥ Asi
1S = Asigna



Control de exposicion para novacion de
Contratos celebrados en Brokers

Se aplican 2 Controles de Riesgo

* Control del Nivel Operativo Individual, determinado por los Socios
Liquidadores y proporcionado electronicamente a la Camara de
Compensacion a través del formato “RE”, busca controlar la exposicion
total de sus clientes.

* Control del Nivel de Exposicion del Socio Liquidador, determinado por la
Camara de Compensaciony configurado en sus sistemas, busca
controlar la exposicién total del Socio Liquidador.

Condiciones de Novacion
* |) el Nivel Operativoindividual (NOI; j) sea siempre menor o igual que el
Control del nivel Operativo Individual (COI; ;), y
* i) el Nivel de Exposicion del Socio Liquidador (NE;) sea siempre menor o
igual al Control del Nivel de Exposicion del Socio Liquidador (CEj), en
cualquier otro caso rechazara la operacion.

- SiNOIl;; < COI;; y NE; < CEj, se nova la operacion
- Se rechaza en cualquier otro caso

= :: Asigna




Control de exposicion para novacion de
Contratos celebrados en Brokers

Ejemplo

v Caélculo del Nivel Operativo Individual

n m n m
Participante Part 1 I < )
Control del Nivel Operativo 35000 M;; = Z Exp;; — Z Exp; | + [min Z Lij s Z Si,j | x240
Individual ! =1 i=1 i=1 i=1
Socio Liquidador SLA 4 C.alc.ulo del Nivel de Exposicion del Socio
Control del Nivel de Exposicidn Liquidador
del sl S 2,000,000 a
M} = Z Mi,j
AlM riesgo S 1,802 i=1
AIM opuesta S 16
Operacion Portafolio Calculo del limite operativo Estado
Nivel Nivel .,
. o La operacion
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Colateral aceptado

- El efectivo en pesos y dolares genera intereses

Efectivo (Pesos y dolares),
Bonos del Gobierno Mexicano,
Deuda Soberana Extranjera (Treasuries),

Acciones de Alta Bursatilidad y

<X X X X

Naftrac.
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Tratamiento Fiscal

JORGE CORREA

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez
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Tratamiento fiscal (1)

B
« ISR/IVA de SWAPS de TIIE: sin cambios (e.g., exencion para RE)
* Nuevas reglas: DOF 23/12/16

1. Transparencia fiscal para Asigna y socios liquidadores respecto
de PAI

2. Tratamiento fiscal de PAI

. ISR: reglas normales de acumulacion/deduccién y de retencion (cuando

el cliente cobra PAI); por ejemplo,

- No retencion a instituciones del sistema financiero (por cuenta propia)

- Retencidn a personas morales residentes en México, de 0.50% anual (0.00139% diario)

sobre Valor Presente Neto del dia anterior

- Retencidn a residentes en el extranjero, de 4.9% sobre PA

. IVA: exencion
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Preguntas y Respuestas
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Preguntas y Respuestas
B

= Roberto Gonzalez — Director General Adjunto Divisién Post-Trade
Grupo BMV

= Amilcar Elorza- Director de Operaciones Asigna
= Jiyouji Ueda - Director de Riesgos Asigna
= Jorge Correa - Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez

= Jacques Levy - Presidente Asociacion Mexicana de Empresas de
Corretaje

= José Miguel de Dios — Director de Servicios Transaccionales del
Mercado de Derivados - MexDer

= Nami Ueda — Subdirector de Juridico y Normatividad — Grupo BMV
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!El Grupo BMV

Webinar:

Liquidacion de Swaps de TIIE

Muchas gracias por su participacion.

Marzo, 20186. E:I Grupo BMV




