Fecha de publicacién dltima modificacion: 29/08/2014

Fecha de entrada en vigor: 05/09/2014

Condiciones Generales de Contratacion de los
Contratos de Futuro sobre la Unidad de Inversion
(Liguidacion en Efectivo)

l. OBJETO.
1. Activo Subyacente.

La Unidad de Inversién (en adelante UDI) es una unidad de cuenta de valor real constante. Desde
el 4 de abril de 1995 el Banco de México publica en el Diario Oficial de la Federacion el valor en
moneda nacional de la Unidad de Inversion, para cada dia, conforme a lo siguiente: a) a mas tardar
el dia 10 de cada mes publica el valor correspondiente a los dias 11 a 25, inclusive, de dicho mes;
y b) a mas tardar el dia 25 de cada mes publica el valor correspondiente a los dias 26 de ese mes
a 10 del mes siguiente, inclusive. La variacion porcentual del valor de la UDI del 10 al 25 de cada
mes seré igual a la variacion del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en la segunda
quincena del mes inmediato anterior. La variacién del valor de la UDI del 25 de un mes al 10 del
mes inmediato siguiente sera igual a la variacién del INPC en la primera quincena del mes referido
en primer término. Para determinar las variaciones del valor de la UDI correspondientes a los
demas dias de los periodos de publicacién, la variaciéon quincenal del INPC inmediata anterior a
cada uno de esos periodos se distribuir4 entre el nimero de dias comprendidos en el periodo de
publicacién de que se trate, de manera que la variacion del valor de la UDI en cada uno de esos
dias sea uniforme.

2. Numero de Unidades del Activo Subyacente que ampara un Contrato de Futuro.
Cada Contrato de Futuro sobre la UDI ampara una cantidad de 50,000 UDI’s.
3. Series.

En términos de sus respectivos Reglamentos, MexDer y Asigna listardn y mantendran disponibles
para su negociacion distintas Series del Contrato de Futuro referido a la UDI sobre una base de
vencimientos hasta por cinco afios, con un ciclo mensual durante el primer afio y un ciclo trimestral
para los cuatro dltimos afios.

En caso de que el mercado demande la disponibilidad de Contratos de futuro de la UDI con Fechas
de Vencimiento distintas a las sefialadas en el parrafo anterior, MexDer podré listar nuevas Series
para su negociacion.
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Il. MECANICA DE NEGOCIACION.

1. Simbolo o clave de pizarra.

Las distintas Series del Contrato de Futuro de la UDI seran identificadas con un simbolo o clave de
pizarra que se integrara por la expresiéon: "UDI" a la que se agregaran la primera letra mas la
siguiente consonante del mes de vencimiento y los ultimos dos digitos del afio de vencimiento
conforme al ejemplo siguiente:

_S|mbolo o clave de Clave del Activo Mes de Afio de
pizarra del Contrato de . L
Subyacente Vencimiento Vencimiento
Futuro
UDI JNO7 uDI JN = Junio 07 = 2007
UDI SPO7 uDI SP= Septiembre 07 = 2007
UDI DCO7 uDI DC = Diciembre 07 = 2007
UDI MRO8 uDI MR = Marzo 08 =2008
UDI JNO8 uDI JN = Junio 08 =2008
UDI DC08 uDI DC = Diciembre 08 =2008
UDI JN09 uUDI JN = Junio 09 = 2009
UDI DC09 uUDI DC = Diciembre 09 = 2009

2. Unidad de cotizacion.

La celebracion del Contrato de Futuro de la UDI en MexDer tendra como unidad de cotizacion el
valor de la UDI multiplicado por un factor de 100 (cien) y utilizando hasta tres decimales.

Ejemplo:
Si el valor de la UDI es igual a $3.258746, entonces la cotizacion del contrato sera de $325.874
3. Puja.

La presentacién de posturas para la celebracion de Contratos de Futuros de la UDI tendra como
fluctuacién minima del Precio Futuro un valor de una milésima de un peso (0.001) por UDI.

4. Valor de la Puja por Contrato de Futuro.

El valor del cambio en una puja en el Precio de Futuro es de 0.50 pesos, el cual se obtiene de
multiplicar una puja por el numero de unidades de activo subyacente que ampara un Contrato,
conforme a lo siguiente:

Valor de la Puja = (Tamafio del Contrato) x (Puja) /100

Sustituyendo valores se tiene:

0.50 pesos = (50,000 UDI's) x (0.001 pesos)/100
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5. Medios de negociacion.

La celebracién de Contratos de Futuros de la UDI sera mediante procedimientos electrénicos a
través del Sistema Electronico de Negociacion de MexDer, de acuerdo a las normas y
procedimientos establecidos en su Reglamento, sin perjuicio de la facultad de MexDer de
establecer alguna mecanica distinta.

Las instituciones de crédito, casas de bolsa y demas personas morales que operen como
Formadores de Mercado o bajo el amparo de los términos y condiciones de liquidez, podran
solicitar el servicio de operacién via telefénica, a través del cual podran dictar instrucciones al
personal del area de operaciones de MexDer para introducir, retirar, modificar y cerrar posturas.

lll. CARACTERISTICAS Y PROCEDIMIENTOS DE NEGOCIACION.

1. Fluctuacién diaria maxima del Precio Futuro.

No habra fluctuacién maxima del precio futuro durante una misma sesion de remate.
2. Horario de negociacion.

El horario de negociacién de los Contratos de Futuro de la UDI sera de las 7:30 horas a las 14:00
horas tiempo de la Ciudad de México, Distrito Federal. Asimismo, se consideraran como parte del
horario de negociacién el periodo de negociacion al Precio de Liquidacion Diaria y las subastas que
convoque MexDer de acuerdo a lo establecido en el numeral 1V.3.d) del presente anexo.

Lo anterior sin perjuicio de la facultad de MexDer para establecer algun horario distinto, mismo que
serd publicado en el Boletin con tres Dias Habiles de anticipacion a su entrada en vigor.

3. Horario de negociacién a Precio de Liquidacién Diaria.

El Precio de Liquidacion Diaria sera calculado por MexDer al cierre de cada sesion de negociacion
y permitird la negociaciéon de Contratos de Futuro de la UDI, mediante la presentacion de Posturas
en firme al Precio de Liquidacién Diaria por parte de los Socios Liquidadores y Operadores de
MexDer. El periodo en el que MexDer recibira posturas en firme para negociar al Precio de
Liquidacion Diaria seréa de 14:25 a 14:35 horas.

4. Ultimo dia de negociacién y Fecha de Vencimiento de la Serie.

El Ultimo dia de negociacion vy la Fecha de Vencimiento de la Serie sera el dia 10 del mes de
vencimiento, si este fuera inhabil, seria el dia habil inmediato anterior. Durante la sesion de
remates correspondiente al Gltimo dia de negociacion, los Socios podran celebrar contratos a
precio de liquidacién, en virtud de que se trata de un dato conocido por los participantes en el
mercado.

5. Negociacion de nuevas Series.
La negociacién de Series, con vencimiento distinto al establecido en el inciso 1.3 anterior, o0 bien,

una nueva Serie del ciclo del Contrato de Futuro, se iniciara el Dia Habil siguiente al de la fecha en
que se anuncie el listado de la nueva Serie a través del boletin.
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6. Fechade Liquidacién al vencimiento.

Para efectos del cumplimiento de las obligaciones a cargo de Asigna y del Socio Liquidador con
respecto al Cliente, es el Dia Habil siguiente a la Fecha de Vencimiento.

IV. LIQUIDACION DIARIA Y LIQUIDACION AL VENCIMIENTO.
1. Liquidacion al Vencimiento.

El Cliente efectuara la Liquidacion al Vencimiento sujeto a los procedimientos y términos en que se
efectla la Liquidacion Diaria en la Fecha de Vencimiento.

2. Liquidacion Diaria.

Los Clientes y los Socios Liquidadores realizaran la Liquidaciéon Diaria de sus obligaciones
derivadas de las operaciones celebradas en MexDer conforme lo hayan establecido en el Contrato
de Intermediacion.

Los Socios Liquidadores y Asigna realizaran diariamente la liquidacion de sus obligaciones
conforme lo establece el Reglamento Interior de Asigna, quedando incorporados en la misma, las
pérdidas y ganancias, la actualizacion de las Aportaciones Iniciales Minimas, la actualizacién del
Fondo de Compensacion, los intereses devengados y, en su caso, las cuotas correspondientes.

3. Célculo del Precio de Liguidacién Diaria.

MexDer calculara las Tasas de Liquidacion Diaria para cada Serie, de acuerdo con el orden de
prelacién y la metodologia siguientes:

a) El célculo del Precio de Liquidacién Diaria, en primera instancia, sera el precio que resulte del
promedio ponderado de los precios pactados en las operaciones de cada Serie celebradas
entre las 13:00 horas y hasta un horario que sera determinado de forma aleatoria y podra estar
entre las 13:45 y las 14:00 horas (en adelante “Periodo Aleatorio”), conforme a la formula

siguiente:
Donde:
nooo PL — Precio de Liquidacién del contrato de Futuro
ZPIVI t sobre la UDI en el dia t, redondeado a la puja
PL. = i= mas cercana.
t noo n= Numero de hechos ocurridos en el Periodo
ZV| Aleatorio.
i= Pi = Precio negociado en el i-ésimo hecho.
Vi= Volumen negociado en el i-ésimo hecho.

Si al término del periodo de Calculo de Precio de Liquidacion Diaria queda vigente alguna
postura de compra con mayor o igual volumen que la suma del volumen de las operaciones
pactadas durante éste y el precio de dicha postura es mayor que el promedio ponderado de
los precios pactados, entonces, el Precio de Liquidacion Diaria sera el promedio ponderado
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resultante entre los precios pactados desde el inicio del Calculo del Precio de Liquidacién
Diaria hasta la hora en que termine el Periodo Aleatorio, y la postura de compra.

Si al término del periodo de Calculo de Precios de Liquidacion Diaria queda vigente alguna
postura de venta con mayor o igual volumen que la suma del volumen de las operaciones
pactadas durante éste y el precio de dicha postura es menor que el promedio ponderado de
los precios pactados, entonces, el Precio de Liquidacion Diaria sera el promedio ponderado
resultante entre los precios pactados desde el inicio del Calculo del Precio de Liquidacién
Diaria hasta la hora en que termine el Periodo Aleatorio, y la postura de venta.

En caso de que no se hayan concertado operaciones durante el periodo que se establece en el
inciso IV.3.a) anterior, el Precio de Liquidacion Diaria para cada Serie sera el precio promedio
ponderado por volumen de las Posturas y/o Cotizaciones en firme vigentes al final del Periodo
Aleatorio, conforme a la férmula siguiente:

Donde:

PcVv+ PvVe PL, = Precio de Liquidacion del Contrato de Futuro
— Y sobre la UDI en el dia t, redondeado a la puja
Ve+W mas cercana.

Pc = Precio de la(s) mayor(es) postura(s) y/o
cotizacion(es) en firme de compra vigente(s) al
cierre.

Py = Precio de la(s) menor(es) postura(s) y/o
cotizacion(es) en firme de venta vigente(s) al
cierre.

Ve = Volumen de la(s) mayor(es) postura(s) y/o
cotizacién(es) en firme de compra vigente(s) al
cierre.

Vv = Volumen de la(s) menor(es) postura(s) y/o
cotizacién(es) en firme de venta vigente(s) al
cierre.

Si durante la sesién de remate no se hubiese celebrado operacion alguna para una Fecha de
Vencimiento de un Contrato de Futuro, el Precio de Liquidacion Diaria sera el que resulte de la
subasta convocada por MexDer en términos de su Reglamento.

Si en la subasta, sefialada en el inciso 1V.3.c) anterior, el mayor precio de compra resulta
inferior al menor precio de venta, el Precio de Liquidacion Diaria serd el precio promedio
ponderado por volumen de las Posturas y/o Cotizaciones en firme vigentes al final de la sesién
de negociacién, conforme a la formula expuesta en el inciso 1V.3.b) anterior.

En caso de que no se hayan recibido posturas de compra y venta en firme para la realizacion
de la subasta, sefalada en el inciso 1V.3.c) anterior, el Precio de Liquidacion Diaria sera el
precio que se derive de la Curva de Descuento de CETES (transformada a rendimiento),
ajustada por la tasa real de UDIBONOS, ambas proporcionadas por ValMer (Valuacion de
Mercado, S. A. de C. V.), multiplicado por el valor de la UDI correspondiente a ese dia, para
correspondiente a ese dia, para generar una referencia teérica, de acuerdo a la formula
siguiente:
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Donde:

|:)|_t — Precio de Liquidacién del Contrato de Futuro
sobre la UDI en el dia t, redondeado a la puja
mas cercana.
PL.=UDI. UDI,= Valor de la UDI para el dia t, publicadopor el
Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion.
N [ M j «N Tasa de rendimiento de los Certificados de la
liwm Tesoreria de la Federacién, observada el dia
t, para el plazo de vigencia del futuro,
M derivada de la curva de Descuento de
CETES, publicada por ValMer (Valuacién de
( j Mercado S.A. de C.V.).
<R Tasa real de Udibonos equivalente, observada
lev = el dia t, para el plazo de vigencia del contrato,
publicada por ValMer (Valuacion de Mercado
S.A.de C. V..
M = Numero de dias por vencer del Contrato de
Futuro.
t= Dia de la valuacién o de liquidacion.

No obstante lo previsto en los incisos anteriores, en caso de que algun participante del mercado
presente a la Bolsa, en tiempo y forma la impugnacién sobre el Precio de Liquidacién Diaria de
alguna Serie, MexDer revisara el proceso de calculo de este y en caso de que no refleje
adecuadamente los niveles que prevalecian durante el “Periodo Aleatorio”, la Bolsa dara respuesta
siguiendo los procedimientos establecidos en su reglamento.

La Liguidacion Diaria se efectta el Dia Habil siguiente (t + 1), utilizando los Precios de Liquidacion
Diaria del Dia Habil (t).

4. Precio de Liquidacion al Vencimiento.

El Precio de Liquidacion al Vencimiento para un Contrato de Futuro UDI sera el valor de la UDI
publicado en el Diario Oficial de la Federacién por Banxico para el dia 25 del mes de Vencimiento,
multiplicado por un factor de 100.00 (cien) conforme a lo siguiente:

PL =UDI x 100

Donde UDI es el valor de la Unidad de Inversion (expresado hasta en millonésimas, 0.000001)
publicado por Banco de México para el dia 25 del mes de Vencimiento del Contrato.

Para efectos de la Liguidacion al Vencimiento se considerard un precio futuro hasta con cuatro
decimales.
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V. POSICIONES LIMITE EN CONTRATOS DE FUTUROS DE LA UDI.
1. Posiciones Limite en Posiciones Cortas o Largas y en posicién opuesta.

Las Posiciones Limite establecidas para el Contrato de Futuro de la UDI es el nimero maximo de
Contratos Abiertos de una misma Clase que podra tener un Cliente. Las Posiciones Limite seran
establecidas por la Camara de Compensacion y seran dadas a conocer a través del Boletin
(Indicadores del Mercado de Productos Derivados).

2. Posiciones Limite para las posiciones de cobertura.

Los Clientes podran abrir Posiciones Largas y Posiciones Cortas que excedan las Posiciones
Limite previstas y publicadas por la Camara de Compensacion, con el Unico fin de crear una
posicién de cobertura de riesgo.

Sera responsabilidad del Socio Liquidador verificar la existencia de las condiciones necesarias
para la realizacion de las operaciones y acreditar por cuenta de sus Clientes ante la Camara de
Compensacion, la existencia de posiciones objeto de cobertura de riesgos a mas tardar el Dia
Habil siguiente en que excedan las Posiciones Limite, de conformidad con el procedimiento
establecido en el Manual de Politicas y Procedimientos de Operacion de la Camara de
Compensacion.

Conforme a Reglamento de Asigna, se entendera por posiciones de cobertura, la Posiciéon Corta o
Posicion Larga que un Cliente mantenga en la Camara de Compensacion como posicién que
contribuya a cubrir riesgos de la posicion que un Cliente mantenga en otros mercados distintos a la
Bolsa y a la Camara de Compensacioén, en Activos Subyacentes o valores del mismo tipo que el
Activo Subyacente u otro tipo de activos sobre los cuales se esté tomando la posicion de cobertura
de riesgo.

La Camara de Compensacion aceptara o negara discrecionalmente el que un Cliente mantenga
una posicion de cobertura y, en caso de rechazo, el Socio Liquidador debera asegurarse de que su
Cliente cierre el nimero de Contratos necesarios para cumplir con las Posiciones Limite
establecidas en el numeral V.1 anterior bajo el entendido de que el no realizar el cierre de los
contratos que excedan la Posicién Limite, sera objeto de sancién de acuerdo a lo dispuesto en el
Reglamento de la Cadmara de Compensacion.

VI. EVENTOS EXTRAORDINARIOS.
1. Caso fortuito o causas de fuerza mayor.

Cuando por caso fortuito o causas de fuerza mayor resulte imposible continuar negociando la UDI,
MexDer y Asigna podran suspender o cancelar la negociacion y la compensacion y liquidacion,
respectivamente, del Contrato y podran en términos de sus respectivos Reglamentos Interiores
determinar la forma de liquidacién de los Contratos vigentes hasta ese momento, procurando en
todo caso salvaguardar los derechos adquiridos por los Clientes.
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2. Situaciones de contingencia.

En caso de que MexDer declare una situacién de contingencia, podran ser modificados tanto el
horario de remate como el mecanismo de operacién de acuerdo con lo establecido en el Plan de
Continuidad de Negocios de MexDer y Asigna.

* k k % %

Pagina 8 de 8



