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Descripcion del subyacente
I

 Un swap, o permuta financiera, es un contrato por el cual dos partes se
comprometen a intercambiar una serie de cantidades de dinero en fechas

futuras.

« El diagrama de un swap es:

Tasa Flotante
& > &

Contraparte B Contraparte A
l Tasa Fija l SWAP de MexDer replica este
régimen de pago
& v
A AT
D s

oe = oS =

Fondos a tasa fija Fondos a tasa flotante

«  Normalmente los intercambios futuros de dinero estan referenciados a tasas
de interés, llamandose IRS (Interest Rate Swap).

- Aligual que en Over the Counter, el Swap de MexDer esta referenciado a la
Tasa de Interes Interbancaria de Equilibrio de 28 dias (TIIE28) que publica

de manera diaria el banco central.
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Requerimientos de circulares 2015y 2016

Entra en vigor
en octubre de
2015 nuevas
reglas de
requerimiento
de Capital para
Instituciones de
Crédito

www.mexder.com

Entra en vigor en el 4 de
enero 2016 modificacion de
la CUF.

Tratandose de Activos Objeto
de Inversiéon denominados en
Divisas deberan valuarlos en
moneda nacional utilizando
tipo de cambio que determine
el Proveedor de Precios y, en
su caso, el Tipo de Cambio
Cruzado de Valuacion

Entra en vigor en abril
de 2016 para las
operaciones que lleven
a cabo las instituciones
de crédito y casas de
bolsa entre si o con
inversionistas
institucionales
nacionales

En noviembre de 2016
para aquéllas que
realicen las instituciones
de crédito y casas de
bolsa con entidades
financieras del exterior
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Caracteristicas

Subyacente: Tasa Interbancaria de Equilibrio TIIE28.

Tamafio del contrato: $100,000 pesos.

Periodo del contrato: No menor a 2 meses (2x1) o mayores a 30 afios (390x1).

Clave de Pizarra: # Cupones de 28 dias x1

Unidad de cotizacion: Tasa de Interés Nominal Fija expresada en puntos porcentuales a cuatro decimales.
Puja: 0.0025 Tasa.

Margen Inicial Minimo: Desde $60 Pesos (2x1) hasta $10,975 pesos (390x1).

Marginacién Opuesta: 45 Pesos.

Horario de negociacién: 7:30 a 14:00 horas.

Fecha de vencimiento: Fecha de Liquidacion del Contrato de Swap de TIIE.

Dias en los que se llevaran a cabo los intercambios de flujo de dinero resultantes de la
Liquidacién al vencimiento: comparacion de la Tasa Fija y la Tasa Variable, establecidos en periodos de 28 dias
naturales consecutivos a partir de la Fecha Efectiva.

Bloomberg <MMDD> MX _n x 1 donde “n” es el # de cupones
Reuters MXN/FUTEX1 MXNIRS=XD
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Mecanica Operativa de los SWAPS por MexDer

Siempre estan disponibles Swaps desde 2x1 hasta 390x1.
Servicio de Voz para Formadores de Mercado.
Operacion electronica para todos los miembros.

* Block Trades.
Se podran reportar operaciones a MexDer bajo los limites establecidos por la Bolsa.

« Unwinds y Sustituciones (Asignments).

Se podran negociar a traves de la Mesa de Operaciones de MexDer 0 en su caso
reportarlos como Block Trades.

« Swaps Preexistentes.

Se podran reportar operaciones preexistentes del OTC como operaciones nuevas a
niveles de mercado, incluso con cupén corrido.

« Compresion de Portafolios Periddica.

www.mexder.com 5 :‘ MexDer



Metodologia de Valuacion Swaps
I

 MexDer y CME convergen en utilizar la valuacion de los swaps con los
siguientes puntos:

1. Descontar los flujos de la operacion de la parte Flotante (pata
flotante) y la parte Fija (pata fija) con la curva OIS en Pesos .

2. La proyecciones de los flujos para la pata Flotante del swap se
genera una forward de la curva cero de TIIE.

Pata Fijade TIIE28 Pata Flotante forwards de TIIE 28
OIS Pesos N OIS Pesos

L:: MexDer
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Metodologia Construccidn de curvas para la
Valuacion Swaps

I
Generacion de curva OIS en pesos.

Partimos de la igualdad de paridad de monedas para la parte de
un dia hasta el ano.

(1+TD*t)

FXfp, 1= —

FXg,,4:Tipo de cambio futuro

Spot:Tipo de cambio con fecha de liquidacion 48 horas
TD:Tasa doméstica

TE:Tasa extranjera Fed Funds

L dias naturales del tipo de cambio futuro
t:Fraccion de 260

De la ecuacion anterior se busca la tasa doméstica implicita, por
lo que ahora tenemos:

FX
T fwd “f) | —
(Spot (1+TE z)) 1

2

D=
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Metodologia Construccidn de curvas para la
Valuacion Swaps

« Una vez conocida la parte corta el siguiente paso es obtener la parte
de 2 a 30 anos comenzando la siguiente igualdad de swaps.

TIIE28=Libor+PBasis Swap

» Ahora sélo queda encontrar la curva con cual descontar los flujos de
la pata en pesos mediante la siguiente expresion.

TIIE28 _Libor+Basis Swap
7 OIS

« Se realiza el bootstrapping® para encontrar la igualdad de precio en
las dos patas, multiplicando el precio de la pata en pesos por el tipo
de cambio encontraremos implicitamente la curva para descontar la
pata en TIIE. Esta curva es una tasa de Fondeo Bancario la cual se
puede llamar de ahora en adelante curva OIS en pesos.

*Bootstrapping : Técnica para encontrar una tasa cupon cero implicita en una tasa de rendimiento compuesta.
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Metodologia de Construccion de curvas para la

Valuacion Swaps
B

« Las formulas para la generacion del bootstrapping son las siguientes:

n
PEy=K+ " fap( T )t Ty— 1) +1ap( Ty Ti)
=1
n

PVg=Kx Z [ S0:5i) *(L( S0:Si—151) #b) *U(Sj—1/5i) + A Sp:SN)
=1
Spot+PFp=PVy

PFp:Precio de la pata fija en pesos
PVy:Precio de la pata flotante en dolares

Spot:Tipo de cambio con fecha de liquidacion 48 horas
fdp:Factor de descuento en pesos

fd y:Factor de descuento en dolares

L y:Tasa Forward de la curva Libor 1M

b:Puntos Basis peso dolar

T:Fechas de los calendarios Mexico y Estados Unidos T={Tp, ... Ty}
S:Fechas de los calendarios Mexico, Estados Unidos y Londres S: :{ Sp SN}
En T0=So ¥ T.Iv:SN

Nuestra incognita en esta ocasion es fd,,.
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Metodologia de Construccidon de curvas para la

Valuacion Swaps
I

Generacion de curva forward de TIIE28.

« Para generar la curva de forwards con la cual se van a proyectar las
tasas de la pata flotante de TIIE28 se usa la siguiente ecuacion:

Pata Fija de TIIE28=Pata Flotante de TIIE 28

« Utilizaremos la curva OIS* en pesos para descontar las dos patas del
swap por lo que tenemos la siguiente ecuacion:

Pata Fija de TIIE28 _Pata Flotante de TIIE 28
OIS Pesos N OIS Pesos

Lm:l MexDer
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Metodologia de Construccion de curvas para la

Valuacion Swaps
B

Desagregando la formula tenemos:

n
PFy=K» Z Fdp( T T *H( T 3:T}) +£edp Ty Ty)
i=1

n
PVp= z fdp( Tp: ) *Lp( Ty Ty— 1. ) *€ Ty— 1 T7) +£dp( Tp: Ty)
i=1

PF; szI‘/p
PFp:Precio de la pata fija en pesos
PVp:Precio de la pata flotante en pesos

Spot:Tipo de cambio con fecha de liquidacion 48 horas
fdp:Factor de descuento en pesos utilziando la OIS Pesos

L D- Tasa Forward de la curva cero de TIIEZ8
T:Fechas de los calendarios Mexico y Estados Unidos T={ To ... TN}

Como se puede observar no es un bootstrapping directo debido a que la
incognita son las tasas forward (L,)

::: MexDer
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¢, Como operar el SWAP de TIIE en MexDer?




Requisitos para operar Swaps de TIIE
I

1. Operadores por cuenta propia

a) Cumplir con los 31 puntos de Banco de México para operar Swaps sobre
tasas en Mercados Reconocidos,

b) Tener firmado un Convenio de Adhesion con un Socio Liquidador,

c) Estatutos sociales que contemplen la operacion de Contratos de Futuro,
Contratos de Opcién y Contratos de Swap,

d) Contar con personal acreditado ante MexDer para operar Contratos de
Swap,

e) Que el manual de politicas y procedimientos de operacion de la institucion
contemple la operacion de Contratos de Futuro, Contratos de Opcion y
Contratos de Swap.

:x MexDer
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Requisitos para operar Swaps de TIIE
I

2. Instituciones financieras gue no operen por cuenta propia

a) Tener firmado un Convenio de Adhesidon con un Socio Liquidador y que sus
estatutos sociales contemplen la operacion de Contratos de Futuro,
Contratos de Opcién y Contratos de Swap,

b) Contrato de intermediacion (o adendum) para operarle a los clientes Swaps,

c) Contar con personal acreditado frente a MexDer para operar Contratos de
Swap,

d) Que el manual de politicas y procedimientos de operacion de la institucion
contemple la operacion de Contratos de Futuro, Contratos de Opcion y
Contratos de Swap.

:x MexDer
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Proceso para reportar Swaps Preexistentes en

Asigna
- HEE

Reportar a los Operadores de MexDer y a su socio
liguidador con un dia habil de antelacién y antes
de las 16:30 hrs. Se realiza por Operacién de
Bloque

Si la Operacidén de Bloque se realiza con un dia de
antelacion , esta no requiere cumplir con el
nlimero de pujas para su registro.

El reporte debe coincidir entre contrapartes y contar con la

. . siguiente informacion:
Las Operaciones pre existentes 1. Serie (3x1, 6x1etc)

estaran exentas de cobro de MexDer y
Asigna hasta el 31 de diciembre
siempre y cuando se reporte con un
dia habil de antelacion.

. Compra o Venta

. Nimero de contratos con nocional de $100,000.00 (cien mil pesos)
. Contraparte

. Tasa de Fija (a tasa original o tasa mercado)

. Referencia (opcional hasta 5 caracteres)
. Numero de liquidaciones periddicas
. Fecha de corte del cupdn vigente

2
3
4
5
6. Cuenta de Cliente en el Socio Liquidador
7
8
9
10. Fecha de corte ultimo cupdn

Nota: En caso de que el swap preexistente tenga cupdn corrido, el cupdn correspondiente debe tener al menos una vigencia

restante de dos (2) dias habiles
l:l MexDer
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Costo All In de Swaps en MexDer

Monto $ 100 mil

Mexder Asigna Liquidador ALL IN
Swap Niveles DV01 [Operacion Costo BP |Liquidacion Costo BP |Liquidador Costo BP |Liquidador Costo BP
3x1 341% $ 232| % 0.09 1/25 $ 0.06 1/37 $ 016 1/15 $ 031 1/8
6x1 353% $ 462]%$ 0.19 1/25 $ 0.13 1/37 $ 031 1/15 $ 0.63 1/8
9x1 367% $ 6.90| $ 0.28 1/25 $ 0.19 1/37 $ 047 1/15 $ 093 1/8
13x1 382% $ 9.90| $ 0.40 1/25 $ 0.27 1/37 $ 0.67 1/15 $ 134 1/8
26x1 431% $ 1934 $ 0.78 1/25 $ 0.52 1/37 $ 131 1/15 $ 261 1/8
39x1 471% $ 2822]%$ 1.14 1/25 $ 0.76 1/37 $ 191 1/15 $ 381 1/8
52x1 508% $ 3650]%$ 1.48 1/25 $ 0.99 1/37 $ 246 1/15 $ 493 1/8
65x1 539% $ 4417]$ 1.79 1/25 $ 1.19 1/37 $ 298 1/15 $ 5.96 1/8
91x1 592% $ 57.71]$ 2.33 1/25 $ 1.56 1/38 $ 389 1/15 $ 7.78 1/8
130x1 6.31% $ 7462| % 3.00 1/26 $ 2.00 1/37 $ 5.00 1/15 $ 10.00 1/8
195x1 6.74% $ 9484| $ 3.73 1/26 $ 2.49 1/38 $ 621 1/15 $ 1242 1/8
260x1 6.98% $ 10821|$ 4.17 1/27 $ 2.78 1/39 $ 6.95 1/16 $ 13.90 1/8
390x1 7.20% $ 12316]|$ 4.61 1/27 $ 3.08 1/40 $ 7.69 1/16 $ 15.38 1/8
= 1/25 = 1/25 = 1/15 = 1/8
BP: Basis points (1/100) “
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MexDer en los Vendors

Consulta MexDer en:
Bloomberg: MMDD <GO>
Thomson Reuters: O#MEXDER-MEXICO

SiBolsa - App
Claves de Consulta en Vendors
Bloomberg Thomson Reuters
Consulta General MexDer MMDD <GO> MX/FUTEX1
Consulta General Futuros MMDF <GO> +2 <GO> MXN/FUTEX1
Consulta General Opciones MMDO <GO> +3 <GO> MXN/OPT1
Consulta General SWAPS MXN/SWAP1
MMDD <GO> 6 <GO>7 <GO>
Nodos mas comunes SWAPS MXNIRS=XD
VIMEX (indice de Volatilidad México) VIMEX Index <GO> VIMEX
Factores de Conversion MX/FACTOR1
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SiBolsa

Y SiBolsa
Bolsa Grupo Bolsa Mexicana de Valor.
MEchana Finanzas GRATIS

AHORA LA

BOLSA

EN TUS MANOS 4 =L

Bol% D Disponible en el

Mexicana

www.mexder.com

App Store

E - 3 Mercados

Contratacion con:
Juan Pablo Maccise

: indices Divisas M.Primas
ventaspi@grupobmv.com.mx
(5255) 5342 9079 Futuros IPC
IPC Jn15 44,690.000 0.18% 12:04:28
IPC Sp15 44,790.000 0.01% 12:04:30
IPC Dc15 44,758.000 0.00% 12:04:32
Futuros Mini IPC
MIP Jn15 44,740.000 0.29% 12:04:28
MIP Sp15 44,800.000 0.03% 12:03:14
MIP Dc15 44,758.000 0.00% 11:59:13
Futuros DOLAR
USDolar JI15 15.453 0.16% 12:04:30
USDolar Ag15 15.467 0.00% 12:04:24
Vg Bolsa
Mexicana USDolar Sp15 15520 0.12% 12:04:35

Futuros Bono M10

B B = m®m

Mercados ResumenBMV Ind. Macro Mis Acciones Buscar

:: MexDer
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MexDer en los Vendors: Contratos de Futuros
. HE

FUTUROS

Bloomberg Thomson Reuters

DIVISAS

Dolar de los Estados Unidos de América DSA<CRNCY>CT 0#MXP:

Contratos diarios del Dolar DSDAILY<CRNCY>CT 0#MXPD:

Euro (moneda de curso legal de la Unién Europea) BEA<CRNCY>CT O0#EURO

INDICES <INDEX>

indice de Precios y Cotizaciones de la BMV (IPC) ISA<INDEX>CT 0#IPC:

Mini Futuro del IPC MIPA<INDEX>CT O#MIP:

ACCIONES SFUT MD MXN/FUTEX2

TIIE de 28 dias DOA<CMDTY>CT O#TII:

Engrapados TIIE de 28 dias MMDD <GO> -->4 -->7

Futuro SWAP Entregable 10 afios SWIA<CMDTY>CT 0#SWA10:

Futuro SWAP Entregable 2 afios SWEA<CMDTY>CT O0#SWAOQ2:

CETES de 91 dias GMA<CMDTY>CT O#CTE:

Bono de 3 afios MAA<CMDTY>CT 0#BNO:

Bono de 10 afios DWA<CMDTY>CT 0#B10:

Bono Especifico DC24 DCYA<CMDTY>CT 0#DC24:

Bono de 20 afios VYBA<CMDTY>CT 0#B20:

Bono de 30 afios VYCA<CMDTY>CT 0#B30:

Bono Especifico MY31 MYOA<CMDTY>CT 0#BD31M:
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Es facil participar...Contactanos
B

= Laura Vazquez lvazquez@grupobmv.com.mx
(5255) 5342-9840
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Contacta a un Socio Liquidador:

Contacta un Socio Liquidador:

« Actinver
Diego Salles
d.salles@actinver.com.mx (5255) 1103-6702

- Banamex CitiGroup
Karla Chavez Silva
karla.chavezsilva@citi.com (5255) 2226-7648

- BBVA Bancomer
Astryd Marin

Quiahuitl.marin@bbva.com (5255) 5621-9370
- GBM

Patricio de la Vega

derivados@gbm.com.mx (5255) 5480-5815
- JPMorgan

Marina Kharitonova
Marina.x.kharitonova@jpmorgan.com  (5255) 5540-9394

« Santander

Guillermo Ochoa

Futures_options@santander.com (5255) 5269-8764
« Scotia Inverlat

Guillermo Camou
guillermo.camou@scotiabank.com (5255) 9179-5131

Nota: Los socios liquidadores aparecen en orden alfabético.
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