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:: MexDer

Condiciones Generales de Contratacion de los
Contratos de Opcidn sobre titulos referenciados a acciones, los
cuales se denominan “Exchange Traded Funds” (ETF) y son
negociados en el Sistema Internacional de Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (Mercado Global BMV),

en lo sucesivo “Trac(’s)”
(Liquidacion en Especie)

I. OBJETO.
1. Activo Subyacente.

Los titulos referenciados a acciones, los cuales en mercados internacionales se denominan
Exchange Traded Funds (ETF) que seran negociados en el Sistema Internacional de Cotizaciones
(SIC) de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (Mercado Global BMV), en lo sucesivo
denominados como “Trac(’s)”, cuyas caracteristicas particulares se especificaran en el anexo
correspondiente, denominado “Términos Especificos del Contrato”, mismo que MexDer publicara
en el Boletin de Indicadores de Mercado de Productos Derivados (en adelante “Boletin”) con cinco
Dias Habiles de anticipacion a su fecha de inicio de negociacién.

Estos Contratos de Opcidn, al tener como Activo Subyacente Trac’s que se negocian en el SIC de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (en adelante “BMV”), solamente podran ser adquiridos
por inversionistas institucionales o calificados, asi como por las personas fisicas y morales de
nacionalidad extranjera de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interior de la BMV.

2. Namero de Unidades del Activo Subyacente que Ampara un Contrato de Opcidn (Tamafio
del Contrato).

En el anexo “Términos Especificos del Contrato” se especificara el nimero de unidades que
ampara cada Contrato de Opcién de acuerdo a las caracteristicas particulares del Trac de que se
trate y a las necesidades del mercado.

3. Tipos de Contratos de Opcioén.

En todo momento MexDer mantendra la posibilidad de cotizar Contratos de Opcién de compra
(CALL) y de venta (PUT).
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4. Estilo del Contrato de Opcién.

El Estilo del Contrato de Opcién se especificara en el anexo “Términos Especificos del Contrato”,
de acuerdo a las caracteristicas particulares del Trac de que se trate y a las necesidades del
mercado.

5. Series.

En términos de su Reglamento Interior, MexDer listara y mantendra disponibles para su
negociacion Contratos de Opcién sobre Trac’s, tanto de compra (CALL) como de venta (PUT), en
los Precios de Ejercicio especificados en el numeral 1.6 y sobre una base trimestral.

De manera permanente estaran disponibles para su negociacién Contratos de Opcién con Fechas
de Vencimiento en los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre.

En caso que el mercado demande la disponibilidad de Contratos de Opcién sobre Trac’s con
Fechas de Vencimiento distintas a las sefialadas en el parrafo anterior, MexDer podra listar nuevas
Series para su negociacion.

6. Precios de Ejercicio.
Para cada vencimiento MexDer listara distintas Series de la siguiente forma:

» Un Precio de Ejercicio equivalente al ultimo Precio de Cierre del Trac el Dia Habil inmediato
anterior, siendo este el Precio mas cercano conforme a la variacion en Precio de Ejercicio en
multiplos de $5.00 (Cinco) pesos.

» Adicionalmente se emitiran al menos dos Precios de Ejercicio superiores y otros dos
inferiores al anteriormente descrito conforme a la variacién en Precio de Ejercicio en
multiplos de $5.00 (Cinco) pesos.

Se podran listar nuevas Series en cada vencimiento durante la vida de los Contratos de Opcion
cuando el Precio de Cierre del Trac al final de una sesion haya sido superior al segundo Precio de
Ejercicio mas alto, o inferior al segundo Precio de Ejercicio més bajo. Los nuevos Precios de
Ejercicio se listaran al siguiente Dia Habil en el que se observe la situacién antes descrita.

Cuando las condiciones de mercado lo requieran, MexDer podra listar una mayor cantidad de
Precios de Ejercicio para proveer los Contratos adecuados en esas condiciones.

Il. MECANICA DE NEGOCIACION.
1. Simbolo o clave de pizarra.

Las distintas Series de los Contratos de Opcion sobre Trac’s seran identificadas con un simbolo o
clave de pizarra que MexDer debera incluir en el Anexo “Términos Especificos del Contrato” y que
publicara en el Boletin de la siguiente forma:

Los primeros dos digitos seran letras y/o numeros caracteristicas del nombre del Activo
Subyacente, a las que se agregaran hasta 5 digitos para especificar el Precio de Ejercicio y por
Gltimo un digito méas que especifica el Tipo de Contrato de Opcion y el mes de vencimiento.
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El dltimo digito empleado para definir el mes de vencimiento y el tipo de Contrato de Opcion
correspondera a cualquiera de los siguientes:

Vencimiento Call
Enero A
Febrero
Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

T

XxXS<cHwowmoOvo=ZZZS

—FAXGC—TQOIMMIOOw

Asimismo, MexDer especificara la clave de cotizacion del Activo Subyacente de que se trate en el
anexo “Términos Especificos del Contrato” que se incorpore para su negociacion.

2. Unidad de Cotizacion.

La unidad de cotizacion de la Prima del Contrato de Opcién estara expresada en pesos y centavos
de peso por unidad de Activo Subyacente.

3. Puja.

La presentacion de Posturas para la celebracion de Contratos de Opcion se reflejara en
fluctuaciones minimas de la Prima de $0.01 (Un centavo de Peso).

En todo caso la Puja para cada Contrato de Opcién se especificara en el Anexo “Términos
Especificos del Contrato”, de acuerdo a las caracteristicas particulares del Trac de que se trate y a
las necesidades del mercado.

4. Medios de Negociacién.

La celebracion de Contratos de Opcién sobre Trac's se realizara mediante procedimientos
electrénicos a través del Sistema Electrénico de Negociacion de MexDer, de acuerdo a las normas
y procedimientos establecidos en su Reglamento Interior, sin perjuicio de la facultad de MexDer
para establecer alguna mecanica distinta.

Ill. CARACTERISTICAS Y PROCEDIMIENTOS DE NEGOCIACION.
1. Fluctuacién diaria maxima de las Primas.

No habra fluctuacion maxima de la Prima del Contrato de Opcion durante una misma sesiéon de
remate.
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2. Horario de Negociacion.

El horario de negociacion de los Contratos de Opcion sobre Trac’s, sera en Dias Habiles de las
7:30 horas a las 15:00 horas tiempo de la Ciudad de México, Distrito Federal.

Lo anterior, sin perjuicio de la facultad de MexDer para establecer algun horario distinto, mismo
que serda publicado en el Boletin con tres Dias Habiles de anticipacién a su entrada en vigor.

3. Ultimo dia de Negociacion y Fecha de Vencimiento de la Serie.

El dltimo dia de negociacion y la Fecha de Vencimiento de una Serie del Contrato de Opcién sobre
Trac’s sera el tercer viernes del mes de vencimiento o el Dia Habil anterior, si dicho viernes es
inhabil.

4. Negociacion de Nuevas Series.

La negociacion de Series con vencimiento distinto al establecido en el inciso 1.5, se iniciara el Dia
Habil siguiente al de la fecha de su anuncio a través de Boletin. Las nuevas Series del ciclo del
Contrato de Opcion conforme al inciso 1.5 comenzaran su negociacion al Dia Habil siguiente del
Gltimo dia de negociacién de la Serie anterior.

5. Fecha de Liquidacién al Vencimiento.

La fecha de liquidacion al vencimiento para cada Contrato de Opcién se especificara en el anexo
“Términos Especificos del Contrato”, de acuerdo a las caracteristicas particulares del Trac de que
se trate y a las necesidades del mercado.

IV. LIQUIDACION DIARIA Y LIQUIDACION AL VENCIMIENTO.
1. Liquidacion al Vencimiento.

En la Fecha de Vencimiento, al cierre de la sesion de negociacién, los Operadores, Clientes y
Socios Liquidadores que mantengan posiciones cortas en Contratos de Opcién sobre Acciones,
adquieren la obligacién de realizar la liquidacion de las obligaciones relativas a los Contratos que
mantengan abiertos.

La Liguidacion al Vencimiento de los Contratos, se realizara mediante el ejercicio automatico de
todas las posiciones que tengan valor intrinseco positivo igual o mayor al umbral de autoejercicio
que establezca la Cadmara de Compensacién en su Reglamento Interior y Manual de Politicas y
Procedimientos de Operacion de la Camara de Compensacion, de conformidad con la Notificacion
de Ejercicios a que se refiere el numeral VI.

El Cliente efectuara la Liquidacion al Vencimiento de las obligaciones relativas a los Contratos
ejercidos, el tercer dia habil posterior a la Fecha de Vencimiento o Ejercicio.

Los Clientes con Posiciones Cortas tendran la obligacion de entregar a las 13:00 horas del tercer
dia habil posterior al vencimiento del Contrato, en la cuenta que le indique el Socio Liquidador, el
numero de Acciones que resulte de multiplicar el nimero de unidades de Activo Subyacente que
ampara un Contrato por el nimero de sus Contratos Abiertos. En la Fecha de Liquidacién los
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Clientes con Posiciones Cortas tendran el derecho de recibir, en el horario que indique el Socio
Liquidador y en la cuenta convenida, la cantidad que resulte de multiplicar el Precio de Ejercicio por
el nimero de unidades de Activo Subyacente que ampara un Contrato por el nimero de Contratos
Vencidos o Ejercidos.

Los Clientes con Posiciones Largas tendran la obligacion de entregar, a las 13:00 horas del tercer
dia habil posterior al vencimiento del contrato en la cuenta que le indique el Socio Liquidador, la
cantidad que resulte de multiplicar el Precio de Ejercicio por el nimero de unidades de Activo
Subyacente que ampara un Contrato por el nUmero de sus Contratos Vencidos o Ejercidos. En la
Fecha de Liquidacion, los Clientes con Posiciones Largas tendran el derecho de recibir en el
horario que indique el Socio Liquidador y en la cuenta convenida con el Socio Liquidador, el
namero de Acciones que resulte de multiplicar el numero de unidades de Activo Subyacente que
ampara un Contrato por el nimero de Contratos Vencidos o Ejercidos.

Los Socios Liquidadores y la Cadmara de Compensacién realizaran la Liquidacién al Vencimiento
de sus obligaciones conforme lo establece el Reglamento Interior y Manual de Politicas y
Procedimientos de Operacion de la Camara de Compensacion.

Las Acciones a entregar seran las que correspondan al Activo Subyacente del Contrato de Opcién
y que coticen en la BMV.

Todos aquellos Contratos de Opcion que no hayan sido ejercidos en la Fecha de Vencimiento
expiraran sin valor.

2. Fecha de Liquidacion del Precio o Prima.

Para efectos del cumplimiento de las obligaciones a cargo de la Camara de Compensacién y del
Socio Liguidador con respecto al Cliente, es el primer Dia Habil siguiente a la Fecha en que se
celebre la operaciéon en MexDer.

3. Valor Intrinseco del Contrato de Opcién al Vencimiento.

Un Contrato de Opcién de Compra tendra valor intrinseco cuando el Precio de Ejercicio sea inferior
al Precio de Cierre de la Accidn que dé a conocer la BMV, en la Fecha de Vencimiento.

Un Contrato de Opcién de Venta tendra valor intrinseco cuando el Precio de Ejercicio sea superior
al Precio de Cierre de la Accidn que dé a conocer la BMV, en la Fecha de Vencimiento.

En los casos contrarios el Valor Intrinseco en la Fecha de Vencimiento sera de Cero.
4. Liquidacidn Diaria.

Los Clientes y Socios Liquidadores realizaran la liquidacion de sus obligaciones conforme lo hayan
establecido en el Contrato de Intermediacion, y conforme lo establece el Reglamento Interior y
Manual de Politicas y Procedimientos de Operacion de la Camara de Compensacion.

Los Socios Liquidadores y la Camara de Compensacion realizaran diariamente la liquidacion de
sus obligaciones conforme lo establece el Reglamento Interior y Manual de Politicas vy
Procedimientos de Operacion de la Camara de Compensacion.
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5. Precio o Prima de Liquidacién Diaria.

El Precio o Prima de Liquidacion Diaria sera calculado por MexDer al cierre de la negociacién
mediante el modelo de valuacién que publique en el Boletin, obteniendo informacion de Mercado
para las variables que puedan afectar el Precio o Prima.

V. POSICIONES LIMITE.
1. Posiciones Limite en Posiciones Cortas o Largas.

Las Posiciones Limite establecidas para el Contrato de Opcion sobre Trac’s, es el nimero maximo
de Contratos Abiertos de una misma Clase que podra tener un Cliente. Las Posiciones Limite
seran establecidas conjuntamente por MexDer y la Camara de Compensacion y seran dadas a
conocer a través del Boletin.

2. Posiciones Limite para las posiciones de cobertura.

Los Clientes podran abrir Posiciones Largas y Posiciones Cortas que excedan las Posiciones
Limite establecidas conforme el numeral V.1 anterior, con el Unico fin de crear una posicion de
cobertura de riesgo.

Seréa responsabilidad del Socio Liquidador verificar la existencia de las condiciones necesarias
para la realizacion de las operaciones y acreditar por cuenta de sus Clientes ante la Camara de
Compensacion, la existencia de posiciones objeto de cobertura de riesgos a mas tardar el Dia
Habil siguiente en que excedan las Posiciones Limite, de conformidad con el procedimiento
establecido en el Manual de Politicas y Procedimientos de Operacion de la Cémara de
Compensacion.

Conforme al Reglamento Interior de la Camara de Compensacion, se entendera por posiciones de
cobertura, la Posicion Corta o Posiciébn Larga que un Cliente mantenga en la Camara de
Compensacion como posicion que contribuya a cubrir riesgos de la posicion que un Cliente
mantenga en otros mercados distintos a MexDer y a la Cadmara de Compensacion, en Activos
Subyacentes o valores del mismo tipo que el Activo Subyacente u otro tipo de activos sobre los
cuales se esté tomando la posicion de cobertura de riesgo.

La Camara de Compensacién aceptara o negara discrecionalmente el que un Cliente mantenga
una posicion de cobertura y, en caso de rechazo, el Socio Liquidador debera asegurarse que su
Cliente cierre el nimero de Contratos necesarios para cumplir con las Posiciones Limite
establecidas conforme el numeral V.1 anterior, bajo el entendido que de no realizar el cierre de los
Contratos que excedan la Posicion Limite, el Socio Liquidador se hara acreedor a la imposicién de
las medidas disciplinarias previstas en el Reglamento Interior de la Camara de Compensacion.
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VI. NOTIFICACION DE EJERCICIO.

Para la Notificacion de Ejercicio, en aquellos casos en que sea necesaria la comunicacién expresa,
debera utilizarse el procedimiento que dé a conocer la Camara de Compensacion.

Para aquellos Contratos de Opcidn Estilo Americano:
1. El Ejercicio en fecha distinta a la Fecha de Vencimiento.

Para el Ejercicio en fecha distinta a la Fecha de Vencimiento sera siempre necesaria la notificacion
expresa al Socio Liquidador que corresponda el cual lo hara saber a la Camara de Compensacion
mediante comunicacion expresa a través del sistema de Compensacion y Liquidacion. La
notificacién al Socio Liquidador podra realizarse hasta 15 minutos posteriores al Cierre de la
Negociacion.

La Camara de Compensacion, previa recepcién de la instruccion, procedera a asignar en forma
aleatoria el cumplimiento de las obligaciones propias del Contrato entre los Socios Liquidadores
tenedores de Posiciones Cortas propias o de sus Clientes, quienes seran informados de dicha
asignacion antes del inicio de la negociacién del Dia Habil siguiente.

Para aquellos Contratos de Opcién Estilo Americano o Europeo:

2. Al vencimiento de las Series en los Contratos de Opcion, la Cadmara de Compensacion
propondré el ejercicio automatico de:

a) Todos los Contratos de Opcién de Compra cuyo Precio de Ejercicio sea menor al Precio de
Cierre del Trac, que dé a conocer la BMV.

b) Todos los Contratos de Opcién de Venta cuyo Precio de Ejercicio sea superior al Precio de
Cierre del Trac, que dé a conocer la BMV.

Los Operadores o Clientes deberan notificar de manera expresa al Socio Liquidador que
corresponda, en el caso que se desee ejercer Contratos de Opciéon que no cumplan las
condiciones sefialadas en los incisos anteriores o en el caso que, cumpliendo las condiciones, no
se desee ejercer. Dicha natificacion debera ser comunicada al Socio Liquidador en el horario que la
Cémara de Compensacién dé a conocer.

VII. AJUSTES POR EJERCICIO DE DERECHOS.

1. En el caso que el emisor del Activo Subyacente del Contrato de Opcién de que se trate decrete
dividendos en efectivo, la Camara de Compensacién no realizara ningun ajuste en los Contratos
de Opcion.

2. En el caso que el emisor del Activo Subyacente del Contrato de Opcién de que se trate decrete
algin derecho patrimonial diferente al sefialado en el inciso VII.1 anterior, MexDer
conjuntamente con la Camara de Compensacion, comunicaran a los Socios Liquidadores,
Operadores y Clientes a través del Boletin:
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a) Los cambios en el Precio de Ejercicio, el tamafio del Contrato o en ambos;

b) La forma de realizar los ajustes en el Activo Subyacente a que da origen el derecho, por
parte de la bolsa en la que esté listado el Activo Subyacente correspondiente;

¢) Laforma en que se realizaran las modificaciones pertinentes a los Precios de Liquidacién de
las Series correspondientes del Dia Habil inmediato anterior a la entrada en vigor del ajuste;
en su caso, a los precios de referencia para efectos de liquidacién, cuando el ajuste esté
dando origen a mas de un Activo Subyacente y Contratos de Opcién correspondientes; las
posiciones a las que tendria derecho la posicién abierta previa a la entrada en vigor del
ajuste; y, los nuevos requerimientos de Aportaciones Iniciales Minimas.

d) La forma de realizar los ajustes en los Contratos en proceso de liquidacion del
ejercicio/asignacion.

Cuando la informacién sobre los derechos decretados por el emisor no establezca los ajustes a
realizar por parte de la bolsa en la que esté listado el Activo Subyacente, MexDer
conjuntamente con la Camara de Compensacién, hardn saber a los participantes a través del
Boletin y los medios que considere necesarios, la informacion disponible con relacion a los
ajustes establecidos en los incisos b) y c¢) anteriores.

Cuando resulte imposible realizar el ajuste correspondiente a los Contratos de Opcion, MexDer
en coordinacion con la Camara de Compensacion podra decretar el vencimiento anticipado de
cualquier Serie.

3. Los Socios Liquidadores tendran que ajustar las posiciones abiertas de sus Clientes, la de sus
Operadores y las propias conforme al reporte de posiciones que la Camara de Compensacion
les haya hecho llegar, con motivo del ajuste de derechos.

VIIl. EVENTOS EXTRAORDINARIOS.
1. Definicién de Evento Extraordinario.

Por evento extraordinario se entenderd el que se suspenda la cotizacion en el Sistema
Internacional de Cotizaciones de la BMV de alguno de los Activos Subyacentes objeto de los
Contratos de Opcién. No se considera evento extraordinario las suspensiones de un Activo
Subyacente que lleve a cabo la BMV, derivadas de movimientos en sus precios en un mismo Dia
Habil que exceden los limites permitidos por la misma BMV.

Si ocurriera un evento extraordinario en un Activo Subyacente, se suspendera la negociacion del
Contrato de Opcién correspondiente.

2. Caso Fortuito o Causas de Fuerza Mayor.

Cuando por caso fortuito o causas de fuerza mayor, resulte imposible continuar negociando algin
Activo Subyacente, MexDer y la Camara de Compensaciéon podran suspender o cancelar la
negociacion y la compensacién y liquidacion, respectivamente, de los Contratos de Opcién, y
podran en términos de sus respectivos Reglamentos Interiores determinar la forma de liquidacion

Pagina 8 de 11



Fecha de autorizacién SHCP: 23/12/2004
Fecha de ultima modificacion: 29/08/2014
Fecha de entrada en vigor: 05/09/2014

de los Contratos vigentes hasta ese momento, procurando en todo caso salvaguardar los derechos
adquiridos por los Clientes.

Cuando a juicio de la Camara de Compensacién las condiciones econémicas de Mercado hagan
inconveniente la liquidacion en especie de los Contratos de Opcidn que sean exigibles en la Fecha
de Liquidacion, ésta podra ordenar que la liquidacion de los Contratos se realice en efectivo. En
este caso, los Socios Liquidadores y los Clientes estaran obligados a aceptar y, en su caso, a
pagar, el monto en efectivo correspondiente a dicha liquidacion.

Los Trac’s son emitidos, determinados, compuestos y calculados por entidades ajenas a MexDer,
cuyo valor se basa en informacion sobre la cual MexDer no tiene injerencia, como consecuencia de
lo anterior, MexDer no asume responsabilidad alguna por los posibles dafios y perjuicios, causados
por esas circunstancias, en la negociacion de los Contratos de Opcién sobre Trac’s.

3. Situaciones de Contingencia.

En caso que MexDer declare una situacion de contingencia, podran ser modificados tanto el
horario de remate como el mecanismo de negociacion de acuerdo con lo establecido en el Plan de
Continuidad de Negocios de MexDer y de la CAmara de Compensacion.

* k k k%
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:l MexDer

Términos Especificos del
Contrato de Opcion sobre el IVV

De acuerdo a los Términos y Condiciones Generales de Contratacion de los Contratos de Opcion
sobre los titulos referenciados a acciones, los cuales se denominan “Exchange Traded Funds”
(ETF) y son negociados en el Sistema Internacional de Cotizaciones, en lo sucesivo Trac(’s),
MexDer da a conocer las caracteristicas de los Contratos de Opcion sobre los IVV.

1. Activo Subyacente.

Los titulos referenciados a acciones (Trac’s), los cuales se denominan “Exchange Traded Funds”
(ETF), representativos del “iShares S&P 500 Index”, son titulos listados en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A. de C.V. (en adelante BMV) y se negocian en el Sistema Internacional de
Cotizaciones (SIC), en lo sucesivo denominados como IVV.

Este Contrato de Opcidn, al tener como Activo Subyacente Trac’s que se negocian en el SIC de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., solamente podrd ser adquirido por inversionistas
institucionales o calificados, asi como por las personas fisicas y morales de nacionalidad extranjera
de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interior de la BMV.

2. Numero de Unidades del Activo Subyacente que Ampara un Contrato de Opcién
(Tamafio del Contrato).

Cada Contrato de Opcién ampara la cantidad de 100 IVV.

3. Estilo del Contrato de Opcion.

Americano. Se pueden ejercer en cualquier Dia Habil hasta la Fecha de Vencimiento.
4. Simbolo o Clave de Pizarra.

El Simbolo o Clave de Pizarra de los Contratos de Opcién sobre el IVV se mostrara de acuerdo con
lo establecido en el numeral 7 de la Seccion I. En el siguiente cuadro se sefialan algunos ejemplos:

Simbolo o Clave de Clave del Activo Subyacente Descripcién
Pizarra del Contrato

Opcién CALL con vencimiento en
1V 12000C \AY Marzo y Precio de Ejercicio de 120.00
pesos.

Opcién CALL con vencimiento en
IV 14000F \AY% Junio y Precio de Ejercicio de 140.00
pesos.

Opcién PUT con vencimiento en
1V 16000U \AY% Septiembre y Precio de Ejercicio de
160.00 pesos.

Opcion PUT con vencimiento en
1V 18000X \AY Diciembre y Precio de Ejercicio de
180.00 pesos.
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5. Puja.

La presentacion de Posturas para la celebracion de Contratos de Opcion se reflejara en
fluctuaciones minimas de la Prima de $0.01 (Un centavo de Peso).

6. Horario de negociacion.

El horario de negociacion de los Contratos de Opcion sobre 1VV, serd en Dias Habiles de las 7:30
horas a las 15:00 horas tiempo de la Ciudad de México, Distrito Federal.

7. Ultimo dia de Negociacién y Fecha de Vencimiento de la Serie.
Es el tercer viernes del mes de vencimiento o el Dia H&bil anterior, si dicho viernes es inhabil.
8. Fechade Liquidacién al Vencimiento.

Es el tercer Dia Habil posterior a la fecha de Vencimiento.

S&P, Standard & Poor’s y S&P 500 Index son marcas registradas de McGraw-Hill Companies, Inc. y su uso ha sido
licenciado a MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V. S&P no hace recomendaciones referentes a la
viabilidad (conveniencia) de inversion en el Contrato de Opcién sobre iShares S&P 500 Index.

El Contrato de Opcion sobre iShares S&P 500 Index no esté patrocinado, respaldado, vendido o promovido por Standard &
Poor's (“S&P”). S&P no representa o garantiza, expresa o tacitamente a los propietarios del Contrato de Opcién sobre
iShares S&P 500 Index ni a ningiin miembro del pulblico inversionista respecto a la viabilidad de la inversién ya sea de
manera general en titulos o valores o de manera particular en el Contrato de Opcién sobre iShares S&P 500 Index o a la
capacidad de los indices S&P de reflejar el comportamiento del mercado de valores.

La Unica relacion de S&P con el Licenciatario es el licenciamiento de ciertas marcas y nombres registrados de S&P y de los
indices que S&P ha determinado, compuesto y calculado sin considerar o tomar en cuenta al Licenciatario o al Contrato de
Opcién sobre iShares S&P 500 Index. S&P no tiene la obligacion de tomar en cuenta las necesidades del Licenciatario o de
los propietarios del Contrato de Opcién sobre iShares S&P 500 Index para determinar, componer o calcular los indices S&P.
S&P no es responsable ni ha participado en la determinacion o célculos hechos respecto a la emision o liquidacion del
Contrato de Opcion sobre iShares S&P 500 Index. S&P no tiene ninguna obligacién o responsabilidad en relacion con la
administracion, comercializacion o negociacién del Contrato de Opcién sobre iShares S&P 500 Index.

S&P no garantiza la precision y/o actualizacién de los indices S&P o cualquier dato incluido en ellos. S&P no garantiza, de
manera expresa o tacita, la obtenciéon de resultados por parte del Licenciatario, propietarios del Contrato de Opcién sobre
iShares S&P 500 Index o de cualquier otra persona o entidad respecto al uso de los Indices S&P o de cualquier dato
incluido en ellos, relacién con los derechos licenciados o por cualquier otro uso.

S&P no otorga, de manera expresa o tacita, garantia alguna para negociar o convenir, para un proposito en particular, los
Indices S&P o cualquier dato incluido en ellos.

Sin perjuicio de lo anterior, en ningin caso S&P tendra responsabilidad por algin dafio especial, punitivo, indirecto o
consecuente (incluida la pérdida de ganancias “perjuicios”), aun cuando haya sido notificado de la posibilidad de estos
dafios.

* %k k%
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