
México, D.F. a 12 de febrero de 2004

Instituto Mexicano de Contadores Públicos
A TODA LA MEMBRESIA

A LOS INTERESADOS EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

Se adjunta a la presente el Boletín C-10 Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura (el Boletín), preparado y aprobado por la Comisión de Principios de Contabilidad (CPC), después de considerar las sugerencias, comentarios y puntos de vista expresados por los interesados durante el proceso de auscultación e incluyendo un apéndice adicional con ejemplos.

Con relación a la experiencia internacional, se ha observado un marcado dinamismo en el mercado de los instrumentos financieros derivados, dando lugar al surgimiento constante de operaciones cada vez más complejas, por lo que la normatividad contable ha tenido que evolucionar con objeto de contemplar lineamientos que procuren un adecuado reconocimiento y valuación, presentación y revelación de los instrumentos financieros derivados (los derivados) y de las operaciones de cobertura (coberturas), dado el impacto que tienen en la información financiera.

En el momento en que se desarrolló el Boletín C-2 Instrumentos financieros, el mercado de derivados se encontraba en pleno desarrollo en comparación con otros países, lo cual permitió y obligó a la instauración de un marco normativo contable de características generales. Sin embargo, se requiere emitir lineamientos contables más detallados, como resultado del crecimiento del mercado mexicano de derivados, así como del aumento en la utilización de dichos instrumentos y de las operaciones de cobertura, procurando una convergencia y consistencia con la tendencia internacional, de conformidad con lo establecido por las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por el International Accounting Standards Board y por las Declaraciones de Normas de Contabilidad Financiera emitidas por el Financial Accounting Standards Board.

Con base en lo anterior, este Boletín trata de ajustarse a las exigencias de los mercados nacionales e internacionales y sus respectivas normatividades contables, incorporando los siguientes aspectos como un complemento al Boletín C-2 y haciendo, además, otras adecuaciones a las reglas expresadas en dicho boletín:

a) En la definición de un instrumento financiero derivado se contemplan las

      características que debe tener el instrumento para ser considerado como

      tal, precisando el concepto de subyacente e incluyendo la definición de

      monto nocional o en su caso condiciones de pago, inversión neta inicial y

      liquidación neta.

b) Se mejoraron algunas de las definiciones que ya estaban contenidas en el

      Boletín C-2.

c) Respecto de los derivados implícitos, se precisan los criterios para su

      segregación.

d) Se establecen lineamientos específicos para paquetes de instrumentos

     financieros derivados.

e) Las coberturas a través de los derivados se clasifican conforme a la exposición al riesgo que pretenden cubrir, en tres modelos de contabilización: sobre el valor razonable, sobre los flujos de efectivo y sobre la inversión neta en una subsidiaria ubicada en el extranjero.

f) Se establecen las características y requisitos que deben reunir tanto el instrumento financiero derivado establecido con fines de cobertura, como la   posición primaria cuyos riesgos pretende cubrir.

g) Se define el concepto de posición primaria sujeta a cobertura, incluyendo activos y pasivos reconocidos en el balance general expuestos a riesgos financieros, así como la exposición a riesgos financieros emanados de compromisos en firme y transacciones pronosticadas, ambas aún no reconocidas  en el balance general.

h) Se contempla la posibilidad de utilizar un instrumento financiero no derivado como instrumento de cobertura en casos limitados.

i) Se establece como requisito fundamental, para que un instrumento financiero derivado sea considerado como instrumento de cobertura, que la designación de cobertura quede formalmente documentada antes de iniciar la operación y que los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo del instrumento financiero derivado, mantengan una alta efectividad en la compensación de los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de la posición primaria, tanto al inicio como a través de la relación de cobertura designada.

j) Se señalan las reglas de reconocimiento y valuación, presentación y revelación aplicables a cada modelo de contabilización de derivados con fines de cobertura.

k)  Se establecen lineamientos contables aplicables a los colaterales recibidos

     y entregados, asociados a operaciones con derivados.

l) Se da orientación sobre el modelo de contabilización de cobertura a utilizar, cuando se trata de cubrir exposiciones a más de un riesgo financiero.

m) Se  incluye  dentro  de  los  lineamientos  contables,  el  reconocimiento de   la efectividad  de  las  coberturas  de  riesgos  sobre  flujos de efectivo  y sobre la inversión  neta  en  subsidiarias ubicadas en el extranjero,                   dentro del concepto de utilidad integral, como un componente del capital contable.

n) Se orienta sobre el tratamiento contable a ser observado en el caso de derivados compuestos.

o) Se da orientación explícita a coberturas en transacciones con activos no financieros (commodities), cuyo valor responde a mercados establecidos y que pueden resultar inefectivas por su exposición al riesgo base.

p) Se incorporan lineamientos que prohíben el reconocimiento de transacciones de tipo sintético y coberturas sobre la moneda funcional de una entidad.

Adicionalmente, este Boletín amplía las reglas de revelación respecto a la exposición a los riesgos financieros de una entidad,  y el uso de instrumentos financieros derivados,  proporcionando mayor información para la toma de decisiones por parte de los usuarios de la información financiera.

El Boletín precisa las disposiciones sobre el tratamiento contable de instrumentos financieros derivados y de las operaciones de cobertura contenidas en el Boletín C-2, Instrumentos financieros, dejando sin efecto los párrafos 34 y 44 de dicho Boletín.

Asimismo, se estipula que las normas establecidas en este Boletín son obligatorias a partir de los ejercicios sociales que comiencen el 1° de enero de 2005, recomendándose su aplicación anticipada. Además se incluye el tratamiento a seguir con el efecto inicial en la aplicación de las reglas de reconocimiento y valuación que establece este Boletín.
Atentamente,

        C.P.C. Luis Moirón Llosa                     C.P.C. Alberto Napolitano Niosi

      Vicepresidente de Legislación               Presidente de la Comisión de Principios

                                                                                         de Contabilidad
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BOLETÍN C-10

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Y OPERACIONES DE COBERTURA

Antecedentes

	Como consecuencia de la creación de instrumentos financieros de mayor complejidad que tienen por objeto satisfacer las necesidades de financiamiento, inversión y administración de riesgos de las empresas, la Comisión de Principios de Contabilidad emitió en 1999, el Boletín C-2 Instrumentos Financieros para dar respuesta a las exigencias de los usuarios en los mercados nacionales e internacionales referentes al tratamiento contable de los riesgos financieros de las empresas.


	1

	Con fundamento en lo anterior, la Comisión de Principios de Contabilidad consideró conveniente emitir un nuevo Boletín que complementa las normas previstas en el Boletín C-2 y desarrolla los lineamientos contables correspondientes a instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura, buscando consistencia con principios de contabilidad de aceptación internacional.


	2

	Objetivo


	

	Los objetivos del presente Boletín son:





         a) Establecer las características que debe tener un instrumento financiero

             para ser considerado como derivado;

         b) Definir y clasificar los modelos de contabilización de operaciones con

             fines de cobertura;

         c) Establecer las condiciones que debe cumplir un instrumento financiero

             derivado para considerarse como instrumento de cobertura, así como se

             señalar las condiciones que deben cumplir las posiciones primarias

             sujetas a ser designadas en una relación de cobertura;

        d) Definir  el  concepto  de efectividad de cobertura y establecer las reglas

             relativas  a  su  evaluación  inicial y medición posterior, ya que se trata 

            de  la  característica  esencial  que debe tener el instrumento financiero

            derivado  para  ser  designado y documentado como instrumento de

            cobertura;

        e) Establecer  las  reglas de reconocimiento y valuación, presentación y re-

            velación  contenidas  en el Boletín C-2, aplicables a los instrumentos

            financieros derivados,  incluyendo  aquellos  con  fines  de  cobertura,  y

        f) Establecer  las  reglas de reconocimiento y valuación, presentación y

            revelación aplicables a las operaciones de cobertura estructuradas a

            través de derivados.

	3

	Alcance
	

	Las reglas particulares que se establecen en este Boletín son aplicables a todas las entidades, exceptuando los siguientes contratos:

      a)  Respecto a planes de remuneración basados en opciones sobre acciones

           y de compra de acciones de la propia entidad otorgadas a los empleados

           de la misma entidad.

       b) Que estipulan la entrega de un título dentro de un periodo de tiempo

            generalmente corto, establecido por regulaciones o convenciones en el

            mercado en el que la transacción está siendo realizada, siempre y cuan-

            do no establezca o permita la liquidación neta, o bien, no exista un

            mecanismo de mercado que la facilite;

       c) Comunes de compraventa y suministro de activos físicos tales como

            inventarios, inmuebles, maquinaria y equipo, así como intangibles y

            pagos anticipados relacionados con patentes y marcas, publicidad,

            comisiones, entre otros, siempre y cuando su liquidación no de origen a

            un intercambio de activos o pasivos financieros entre ambas partes;

      d)  De seguros, los cuales se definen como contratos que protegen al

            asegurado de, y exponen al asegurador a, riesgos identificados de

            pérdidas por sucesos, siniestros o circunstancias que ocurran o se

            descubran en un periodo establecido, como por ejemplo: la muerte,

            enfermedad, incapacidad, daño a la propiedad, lesiones a terceros e

            interrupción del negocio. Sin embargo, las reglas de este Boletín sí se 

            aplican a aquellos instrumentos financieros que adoptan la forma de

            seguros y se utilizan fundamentalmente para administrar el riesgo

            financiero;

      e)  De garantía financiera, incluyendo las cartas de crédito y las fianzas de

            incumplimiento crediticio, que obligan a realizar determinados pagos en

           el caso de que el deudor no los realice cuando llegue la fecha de

           vencimiento. No obstante lo anterior, los contratos de garantía financiera

           estarán sujetos a las reglas establecidas por este Boletín siempre que

           obliguen a realizar pagos como consecuencia de cambios en el valor de

           un subyacente (véase párrafo 41);

       f) No negociados en un mercado específico en los cuales el subyacente

           tenga alguna de las siguientes características:

           i.   Que sea un activo, bien o evento no comerciable, como por ejemplo

                los fenómenos de la naturaleza;

           ii.  Que sea un activo no financiero difícilmente convertible en efectivo,

                 o que sea una obligación cuya liquidación no requiera la entrega de

                 un activo fácilmente convertible en efectivo, y

           iii. Que represente volúmenes específicos de ventas de mercancías o

                 ingresos por servicios para alguna de las partes;

      g) De los que surgen instrumentos financieros derivados que representen un

           impedimento para reconocer una venta para una de las partes o como una

           compra para la contraparte en algún contrato; y

      h) Los asociados a compromisos para la obtención de préstamos.


	4

	Definición de términos
	

	Activo financiero.- Es cualquier activo que sea:




 

        a) Efectivo;

        b) Un derecho contractual para recibir de otra entidad efectivo u otro

             activo financiero;

        c) Un derecho contractual para intercambiar instrumentos financieros de

            otra entidad que fundadamente se espera darán beneficios futuros, o 

            bien

        d) Un instrumento de capital de otra entidad.


	5

	Bienes genéricos (commodities) – Son activos no financieros del tipo agrícola, pecuario, metalúrgico o energético, cuyo precio local se encuentra indexado a precios observados en mercados establecidos o, en su caso, a ciertos índices encontrados en publicaciones internacionales especializadas.


	6

	Base en bienes genéricos – La base en commodities representa la diferencia en- tre el precio local y el internacional en términos de la moneda en que se cotiza o publica  internacionalmente, en  la  fecha  del  contrato  de futuros de referencia  abierto, más cercano en un momento dado en el tiempo. La base recoge diferencias en cuanto a variedad, calidad, estacionalidad, financiamiento y lugar de entrega, entre otros aspectos.


	

	Colateral – Garantía constituida para el pago de las contraprestaciones pactadas en contratos con instrumentos financieros derivados. En el caso de mercados reconocidos, suelen fijarse en cuentas de aportaciones o márgenes.


	7

	Compromiso en firme – Es aquel contrato celebrado entre la entidad y una parte no relacionada, que se puede hacer cumplir a través de medios legales y que especifica la cantidad que se espera será intercambiada, el precio fijo, la moneda y el calendario de la transacción, entre otros aspectos importantes. Adicionalmente, este tipo de contratos incluyen un incentivo suficientemente  importante importante para su cumplimiento, con objeto de que dicho cumplimiento sea probable.


	8

	Cuentas de aportaciones o de margen – Cuentas individualizadas en donde los participantes
en mercados listados o reconocidos depositan efectivo o valores destinados a procurar el cumplimiento de las obligaciones, correspondientes a los contratos con instrumentos financieros derivados celebrados en estos mercados. Estos depósitos pretenden mitigar el riesgo de mercado y/o de crédito asociado a estas operaciones.


	9

	Derivado compuesto – Es un instrumento financiero derivado que incluye más de un subyacente e incorpora más de una condición de pago que, cuando se utilizan con fines de cobertura, cambian el perfil financiero de una posición primaria en más de un subyacente.


	10

	Derivado crediticio – Es aquel instrumento financiero cuyo valor está  determinado  por  el  desempeño  de  un  emisor  o de un acreditado, en una operación  financiera  específica,  en donde el subyacente es el riesgo crediticio,

representado  por  cambios  en  rendimientos  o,  en su caso, en la calificación crediticia. Ejemplos: Forwards crediticios, swaps de rendimiento total, swaps de incumplimiento crediticio, notas crediticias, etc.


	11

	Derivado implícito – Son aquellos componentes de un contrato que en forma explícita no pretenden originar un instrumento financiero derivado por sí mismo, pero que los riesgos implícitos generados o cubiertos por esos componentes, difieren en sus características económicas y riesgos, de los de dicho contrato (conocido como el contrato anfitrión) y por ende, resultan en un comportamiento y características similares a los que presenta un instrumento financiero derivado común.


	12

	Determinaciones técnicas del valor razonable – Son estimaciones del valor razonable de los instrumentos financieros, realizadas con base en modelos técnicos de valuación reconocidos en el ámbito financiero, respaldados por información suficiente, confiable y comprobable.


	13

	Contratos de precio adelantado o forwards – Son contratos a futuro que se   operan en forma privada, por lo que no tienen mercado secundario, y el establecimiento de colaterales es negociable entre las partes. Su liquidación suele presentarse al finalizar el contrato o antes, si las partes lo acuerdan.


	14

	Futuros – Son contratos que obligan a ambas partes a intercambiar un bien o un valor en una cantidad, calidad y precio pactado preestablecido en una fecha futura. Los futuros operan con términos estandarizados (condiciones generales de contratación), tienen mercado secundario y requieren del establecimiento obligatorio de colaterales en cuentas de aportaciones o de margen. Asimismo, requieren liquidaciones diarias sobre dichas cuentas.


	15

	Instrumento financiero – Es cualquier contrato que dé origen tanto a un activo financiero de una entidad, como a un pasivo financiero o instrumento de capital de otra entidad.


	16

	Instrumento de capital – Es cualquier contrato, documento o título referido a un contrato, que evidencie la participación en el capital contable de una entidad.


	17

	Moneda funcional – Es la moneda correspondiente al medio económico principal en que opera la entidad y que, normalmente, pero no necesariamente, se utiliza para informar, en congruencia con su medio económico.


	18

	Opciones – Son instrumentos financieros derivados que confieren al tenedor de los mismos, el derecho más no la obligación de comprar o vender un bien a un precio, conocido como precio de ejercicio (strike price) a una fecha definida o dentro de un periodo de tiempo determinado, a cambio del pago de una prima. El vendedor o emisor de la opción está obligado a vender o comprar en caso de que la opción sea ejercida. Cuando el derecho que se adquiere es de vender, la opción se conoce como un put, cuando es de comprar, se conoce como call.


	19

	Paquetes de instrumentos financieros derivados – Son aquellas operaciones donde en un mismo contrato se incluye la emisión, adquisición o venta de dos o más instrumentos financieros derivados.


	20

	Pasivo financiero – Es cualquier compromiso que sea una obligación contractual para entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad, o intercambiar instrumentos financieros con otra entidad cuando existe un alto grado de posibilidad de que se tenga que dar cumplimiento a la obligación.


	21

	Posición primaria – Se entiende como tal a:

        a) Un activo o un pasivo que esté reconocido en el balance general, un

            compromiso en firme no reconocido o una transacción pronosticada;

        b) Un portafolio de activos o pasivos reconocidos, de compromisos en

            firme no reconocidos o de transacciones pronosticadas, con

            características similares; o bien,

        c) Una porción específica de un activo o pasivo reconocido en el balance

            general, de un compromiso en firme no reconocido o de un portafolio de

            activos con partidas que incluyen riesgos similares.


	22

	Las posiciones primarias, para ser sujetas a una actividad de cobertura a través de derivados y, en ciertas circunstancias, de no derivados, requieren exponer a la entidad a alguno o varios de los riesgos financieros permisibles de ser cubiertos.


	23

	Precio pactado – Precio o equivalente determinado en el presente, para comprar o vender el o los bienes subyacentes en una fecha futura determinada.


	24

	Precio de contado (spot price) – Precio o equivalente del bien subyacente, vigente en plazos establecidos por las convenciones del mercado (usualmente no mayores a 48 horas hábiles) a partir de la fecha de la operación.


	25

	Prima – Es el importe que se paga para tener el derecho de ejercer o no, las condiciones establecidas en los contratos de opciones o, en su caso, el importe que se cobra por asumir una obligación de acuerdo con las condiciones establecidas en dichos contratos.


	26

	Resultado por valuación – Son las ganancias o pérdidas originadas por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, o los provenientes de la posición primaria.


	27

	Riesgo financiero – Es la posibilidad de que ocurra algún evento o acontecimiento en el futuro que cambie las circunstancias actuales o esperadas, que han servido de fundamento a la valuación de activos y pasivos o a la medición de compromisos en firme y transacciones pronosticadas y que, de ocurrir dicho evento o acontecimiento, puede ocasionar una pérdida o ganancia atribuible a cambios en el valor razonable de un activo o pasivo, o a cambios en los flujos de efectivo futuros. Estos riesgos por sí solos o combinados, son representados por el riesgo de: precio, tasa de referencia, paridad y riesgo contraparte.


	28

	Riesgo de crédito –  Es la posibilidad de que una de las partes involucradas en una transacción con un instrumento financiero deje de cubrir su obligación y cause que la otra parte incurra en una pérdida. En un contexto de instrumentos financieros derivados, se le conoce como riesgo contraparte.


	29

	Riesgo de mercado – Es aquel riesgo de que el valor de un instrumento financiero ocasione una pérdida debido a las variaciones en los tipos de cambio, en las tasas de interés o en los precios de mercado.


	30

	Swaps – Son contratos mediante los cuales se establece la obligación bilateral de intercambiar flujos de efectivo en fechas futuras preestablecidas, sobre un valor nominal o de referencia.


	31

	Tasa de referencia – Es una tasa ampliamente reconocida, difundida y cotizada en un mercado financiero activo, que es un indicativo del nivel global de tasas de interés atribuibles a deudores de alta calidad crediticia en dicho mercado, la cual es utilizada para determinar las tasas de interés de instrumentos financieros y comúnmente referenciada en transacciones relacionadas de tasa de interés.


	32

	Transacción pronosticada – Es una transacción con alta probabilidad de materializarse, que una entidad espera llevar a cabo, pero que por no haberse concretado, o que por observar ciertas características, no se encuentra aún reconocida en el balance general como un activo o un pasivo, ya que todavía no proporciona derechos sobre beneficios futuros o una obligación presente, pero que genera una exposición a riesgos en cuanto a la magnitud de los flujos de efectivo que la empresa espera cubrir o recibir en el futuro, proveniente de esta transacción o evento no reconocido.


	33

	Valor de mercado – Es la cantidad que se puede obtener de la venta o la cantidad que debe pagarse por la adquisición de un instrumento financiero en un mercado de valores o de instrumentos financieros derivados organizado o reconocido.


	34

	Valor intrínseco – Es el valor de la opción si ésta se ejerce inmediatamente, es decir, la diferencia entre el precio del bien subyacente a la fecha de referencia y el precio de ejercicio. En un contexto de coberturas no existe valor intrínseco si la diferencia es menor a cero.


	35

	Valor extrínseco – Es la diferencia entre el valor razonable de una opción
y su valor intrínseco, a una misma fecha. Incluye una estimación sobre la volatilidad y el valor atribuible al tiempo remanente de la opción.


	36

	Valor mínimo – Es el valor de una opción restándole a éste, el efecto del valor en el tiempo incluido en el valor extrínseco de la misma, de tal manera que la diferencia entre el valor de la opción y el valor mínimo está representada por la volatilidad.


	37

	Valor razonable – Es la cantidad por la cual puede intercambiarse un activo financiero, o liquidarse un pasivo financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transacción en libre competencia.


	38

	Valor en el tiempo – Es el componente del valor extrínseco de una opción, atribuible al tiempo remanente, antes de expirar la misma.


	39

	Consideraciones generales

Instrumentos financieros derivados


	

	Un instrumento financiero derivado es aquel contrato que reúne todas las siguientes características:

        a) Tiene uno o más subyacentes e incorpora uno o más montos nocionales

            o condiciones de pago, o ambos; dichos conceptos determinan el monto

            de la liquidación o liquidaciones y, en algunos casos, si se requiere o no

            liquidación;

       b) Requiere una inversión neta inicial nula o pequeña respecto a otro tipo

           de contratos que incorporan una respuesta similar ante cambios en las

           condiciones de mercado, y

       c) Sus términos requieren o permiten una liquidación neta. El contrato

           puede ser liquidado de manera neta a través de medios o mecanismos

           que se encuentran fuera del mismo, o bien, estipula la entrega de un

           activo que coloca al receptor en una posición sustancialmente similar a la

           liquidación neta.


	40

	Subyacente


	

	Un subyacente es una variable o combinación de variables que, junto con el monto nocional o condición de pago, determina la liquidación de un instrumento financiero derivado. Un subyacente puede ser una tasa de interés de referencia específica, el precio de un título o mercancía, el tipo de cambio, índices de precios, o bien el riesgo de crédito tratándose de derivados crediticios, entre otros. El subyacente es el precio o tasa de un activo o pasivo, pero no es el activo o pasivo en sí mismo.


	41

	Monto nocional o de referencia y condiciones de pago


	

	Un monto nocional o de referencia es el número de unidades especificadas en el contrato, tales como el número de títulos o de monedas, unidades de peso o de volumen, etc. La interacción entre el monto nocional y el subyacente es la que determina la liquidación del instrumento financiero derivado. Sin embargo, en ocasiones, en lugar de referirse a un monto nocional, algunos instrumentos financieros derivados contienen una o más condiciones de pago, las cuales son especificaciones contractuales que obligan a una o a ambas partes a efectuar liquidaciones fijas o determinables en caso de que el subyacente salga de los límites preestablecidos o pactados.


	42

	Inversión neta inicial


	

	Una distinción básica entre los instrumentos financieros derivados de aquellos que no lo son, es la oportunidad de participar en los cambios en el subyacente sin tener que poseer un activo o tener alguna deuda. En consecuencia, un contrato que requiere al inicio de su vigencia que el tenedor desembolse y el emisor reciba una cantidad igual o aproximada al monto nocional especificado en el mismo o la que resulte de aplicar el monto nocional al subyacente o a la condición de pago, no es un instrumento financiero derivado. De tal manera que para calificar como instrumento financiero derivado en esta característica, es necesario que el desembolso o la recepción neta inicial sea similar a la que otro instrumento financiero derivado de iguales o muy similares características: monto nocional, precio de ejercicio o pactado según el caso, subyacente, fecha de referencia, etc., presenta en términos de comportamiento y riesgos, al del instrumento financiero derivado en que se pretende incursionar.
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	Algunos instrumentos financieros derivados requieren de una inversión neta inicial como compensación (distinta a una prima) a una de las partes, ya que los términos del contrato provocan que su valor razonable inicial favorezca a la contraparte. La inversión neta se estipula desde la perspectiva de una de las partes que intervienen en el contrato, siendo dicha inversión la que determina los lineamientos que deben ser aplicados para ambas partes, de acuerdo a lo señalado en este Boletín. Asimismo, en operaciones realizadas en mercados reconocidos y en operaciones extrabursátiles que requieren la aportación de márgenes o aportaciones, dichos montos o títulos-valor constituyen colaterales y no una inversión neta inicial atribuible al instrumento financiero derivado.
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	Liquidación neta


	

	Se considera que un contrato requiere o permite la liquidación neta, si cumple con una de las siguientes condiciones:


        a) A ninguna de las partes se les requiere entregar un activo que:

(i) Esté asociado con el subyacente, y

(ii) Que tenga un valor establecido igual al monto nocional (o igual al

            monto nocional más un premio o menos un descuento);

        b) A una de las partes se le requiere entregar el mencionado activo, no

            obstante existe un mecanismo de mercado que facilita la liquidación

            neta. Cualquier mecanismo que permita a las partes liberarse de todos

            los derechos y obligaciones establecidos en el contrato y liquidar su

            posición neta sin incurrir en costos de transacción importantes, se

            considera liquidación neta o bien,

         c) A una de las partes se le requiere entregar el mencionado activo, el cual

             es convertible fácilmente en efectivo al inicio y durante la vigencia del

             contrato.
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	Intencionalidad básica de los instrumentos financieros derivados


	

	Un instrumento financiero derivado se puede utilizar ya sea con fines de negociación o con fines de cobertura.
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	Se utiliza con fines de negociación, cuando un instrumento financiero derivado

se mantiene con la intención original de obtener ganancias con base en los cambios en su valor razonable y, con fines de cobertura, cuando se utilizan con el objeto de compensar alguno o varios de los riesgos financieros generados por una transacción o conjunto de transacciones asociadas con una posición primaria.
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	Coberturas


	

	La cobertura de una posición primaria, consiste en celebrar operaciones con instrumentos financieros derivados, o bien con instrumentos financieros no derivados bajo ciertas circunstancias, denominados instrumentos de cobertura, y siempre que reúnan las condiciones mencionadas en el párrafo 50, con el objeto de compensar el o los riesgos financieros de una entidad originado por una o varias transacciones o conjunto de transacciones, asociadas a una posición primaria.
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	Las coberturas de acuerdo al perfil de exposición del riesgo a ser cubierto, pueden ser:

        a) Cobertura de valor razonable. Consiste en la cobertura de la exposición

            a los cambios en el valor razonable de:

            i)   Un activo (o porción del mismo) o un pasivo (o porción del mismo)

                  reconocidos en el balance general;

            ii)  Un compromiso en firme no reconocido para comprar o vender un

                  activo a un precio fijo, o

             iii) Un portafolio de activos con características de riesgo similares, un

                   portafolio de pasivos con características de riesgo similares o un

                   portafolio de compromisos en firme con características de riesgo

                   similares;

             Atribuibles a uno o más riesgos y que afecta o podría afectar los

             resultados de la entidad.

        b) Cobertura de flujos de efectivo. Consiste en la cobertura de la

            exposición a la variabilidad de los flujos de efectivo provenientes de:

             i)   Un activo (o porción del mismo) o pasivo (o porción del mismo) reconocido en el balance general;

             ii)  Una transacción pronosticada, o

             iii) Un portafolio de activos con características de riesgo similares, un

                   portafolio de pasivos con características de riesgo similares o un

                   portafolio de transacciones pronosticadas con características de

                   riesgo similares;

             Atribuibles a uno o más riesgos y que afecta o podría afectar los

             resultados de la entidad.

        c) Cobertura de moneda extranjera 

i) Cobertura del valor razonable de moneda extranjera 

       
 ii) Cobertura de los flujos de efectivo denominados en moneda

             extranjera.


iii)  Cobertura de inversión neta en una subsidiaria extranjera. Consiste

            en la cobertura de la exposición a la variabilidad cambiaria o efectos de

            conversión provenientes de mantener una inversión neta en una

            subsidiaria extranjera que afectará eminentemente los resultados de la

            entidad al disponer de la misma en el futuro.
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	Instrumento de cobertura


	

	Condición general para el instrumento de cobertura

Sólo podrán ser designados como instrumentos de cobertura, aquellos que cumplan con las características para ser considerados instrumentos financieros derivados, de conformidad con lo señalado en los párrafos del 40 al 45. No obstante lo anterior, un instrumento financiero no derivado puede ser un instrumento de cobertura, únicamente con respecto al riesgo por la variabilidad en el tipo de cambio de un compromiso en firme no reconocido y denominado en moneda extranjera, o una porción del mismo, o bien un portafolio de compromisos en firme no reconocidos, denominados en moneda extranjera, o una inversión en una subsidiaria extranjera, siendo aplicables las condiciones previstas en el siguiente párrafo:

Condiciones para considerar a un instrumento financiero como de cobertura
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	Un instrumento financiero puede ser designado como de cobertura si cumple con todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) La designación de la relación de cobertura, deberá quedar evidenciada

Documentalmente de inmediato, esto es, desde el momento de iniciar la 

     operación, con objeto de evitar que la designación se efectúe en forma

     retroactiva.

             En el momento de proceder a contratar o adquirir una cobertura por

             cualquier riesgo identificado, se tendrá que documentar formalmente:

             1. La estrategia y el objetivo de la entidad respecto a la administración 

                 del riesgo, así como la justificación para llevar a cabo la operación;

             2. El riesgo o los riesgos específicos a cubrir, siguiendo lo establecido

                 en el párrafo 52;

             3. La identificación de la posición primaria sujeta a la cobertura;

             4. El instrumento derivado o no derivado, a ser utilizado con fines de

                 cobertura;

             5. La forma que utilizará la entidad para evaluar desde el inicio

                 (prospectivamente) y medir posteriormente (restrospectivamente), la

                 efectividad de la cobertura, al compensar la exposición a los cambios

                 en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la posición

                 primaria que se atribuye a los riesgos cubiertos; y

            6.  El tratamiento de la ganancia o pérdida total del instrumento de

                 cobertura en la determinación de la efectividad de cobertura,

                 señalando si algún factor será excluido en dicha medición, tal como

                 se señala en el párrafo 66.

b) La relación de cobertura es evaluada desde el principio y durante todas

      sus fases subsecuentes. Asimismo, tiene que ser altamente efectiva en

      la compensación de los cambios en el valor razonable o en los flujos de

      efectivo que se atribuyen al riesgo(s) cubierto(s), desde su inicio, de

      forma consistente con la estrategia de administración del riesgo para

      cada operación de cobertura en particular.

        c)   La efectividad de la cobertura tiene que ser valuada antes de

              instrumentarla y medida posteriormente en forma confiable.

d) Para el caso de coberturas de riesgo de crédito, el subyacente por el   que dicho riesgo es cubierto, será un instrumento emitido por la misma contraparte que el emisor de la posición primaria, así como tener las mismas condiciones que dicha posición (plazo, tasa, colateral, prelación, etc.) Si el emisor de la posición primaria, es una contraparte distinta al emisor del subyacente, pero tienen un riesgo de crédito similar en cuanto a la calificación crediticia vigente y a la actividad económica, entre otros, que garanticen que el comportamiento crediticio es comparable, se considerará como cobertura si hay evidencia de que los eventos de crédito que influyen sobre la posición primaria, afectan el valor del derivado.

e) En caso de coberturas de riesgos de mercado en donde el bien representado por el monto nocional, difiera de la posición primaria que se pretenda cubrir, se reconocerá al contrato como una cobertura, siempre y cuando exista una relación económica clara entre el subyacente y los precios de la posición primaria, y sea altamente efectiva.
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	El instrumento de cobertura podrá ser designado para cubrir más de un tipo de riesgo, siempre que:

       a) Los riesgos cubiertos puedan ser claramente identificados;

       b) La efectividad de la cobertura pueda ser demostrada de manera

           prospectiva y retrospectiva; y

f) Sea posible asegurar que existe una designación específica, así como la

Documentación del instrumento de cobertura y las diferentes posiciones

     de riesgos.
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	Condiciones específicas para conceptos particulares


	

	Instrumento financiero derivado como instrumento de cobertura de otro derivado. Una opción emitida o vendida puede ser únicamente el instrumento de cobertura de una opción de compra, aun en el caso en que esta última esté implícita en otro instrumento financiero. Lo anterior, debido a que las pérdidas potenciales en una opción que una empresa vende o emite, pueden ser significativamente mayores en comparación con la ganancia potencial en el valor de una posición primaria distinta a una opción de compra. En el caso de una combinación de opciones, éstas podrán ser designadas al inicio de la estrategia de cobertura, siempre y cuando las primas (sobre una base neta) sean pagadas o, en su caso, la combinación de primas dentro de la estrategia de cobertura, sea igual a cero.
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	Instrumento de cobertura de flujo de efectivo utilizado para modificar cobros y pagos de una tasa de referencia variable a otra tasa variable (“basis swaps”). Si un instrumento de cobertura es utilizado para modificar los cobros y pagos por intereses asociados con un activo o pasivo reconocido de una tasa variable a otra tasa variable, dicho instrumento será  la conexión o nexo entre un activo designado (o portafolio de activos) con flujos de efectivo variables y un pasivo designado (o portafolio de pasivos) con flujos de efectivo variables.
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	La conexión o nexo existe si la tasa de referencia en la que se basa una de las tasas de interés del swap, es la misma en la que se basan los cobros de intereses provenientes del activo designado y, si la otra tasa de referencia en la que se basa la otra tasa de interés del swap, es la misma en la que se basan los pagos de intereses provenientes del pasivo designado. En esta situación, lo señalado en el inciso a) del párrafo 51 será aplicable de manera separada para el activo y pasivo designados.
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	Instrumento de cobertura de un activo o pasivo denominado en moneda extranjera, o bien de la inversión neta en una subsidiaria extranjera, en los estados financieros consolidados. Un instrumento financiero derivado denominado en moneda extranjera que ha sido celebrado con otro miembro de un grupo consolidado, puede ser el instrumento de cobertura en una cobertura de valor razonable o de flujos de efectivo de un activo o pasivo denominado en moneda extranjera, o bien de una inversión en una subsidiaria extranjera en los estados financieros consolidados, sólo si el otro miembro ha celebrado un contrato de compensación con una parte no relacionada, para cubrir la exposición al riesgo adquirida por emitir el instrumento financiero derivado.
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	Instrumento de cobertura de posiciones primarias denominadas en moneda extranjera correspondientes a coberturas de flujos de efectivo. Un instrumento financiero derivado podrá ser el instrumento de cobertura de posiciones primarias denominadas en moneda extranjera, con respecto al riesgo por la variabilidad en los flujos de efectivo denominados en moneda extranjera, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:
        a) La transacción cubierta está denominada en una moneda que es distinta

            a la moneda funcional de la unidad de cobertura;

        b) Si la posición primaria es un portafolio de transacciones pronosticadas

             individuales denominadas en moneda extranjera, una transacción que

             implique entradas de flujos de efectivo y una transacción que implique

             salidas de flujos de efectivo no pueden estar en el mismo portafolio; y

c) Si la posición primaria es un activo o pasivo reconocido denominado

     en moneda extranjera, la variabilidad total en los flujos de efectivo

     tendrá que ser eliminada por el instrumento de cobertura.
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	Derivado compuesto. Es un instrumento financiero derivado que incluye mas de una condición de pago o subyacentes, de tal manera que cuando son utilizados con fines de cobertura, diferentes exposiciones a riesgos pueden llegar a ser cubiertas. Ejemplos de derivados compuestos, son los siguientes:

        • Un cross currency swap, el cual permite cambiar el perfil de riesgo tasa y

          divisa de una posición primaria.

        • Un equity swap, mediante el cual se intercambian los flujos atribuibles a

           movimientos en el precio y/o el rendimiento de un título o canasta de

           acciones y, en contraprestación, se recibe o se paga una tasa de interés de

           referencia (LIBOR) más una sobretasa (spread).

No se podrán designar los cambios en porciones separadas del valor razonable de un derivado compuesto, para cubrir diferentes exposiciones a riesgos financieros alojados en posiciones primarias distintas. Asimismo, en caso que uno de los subyacentes incluidos en un derivado compuesto se refiera al precio de los títulos propios de la misma entidad, el valor razonable atribuible a este componente, no podrá ser designado como de cobertura de una posición de acciones de tesorería.
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	Derivados internos como instrumentos de cobertura. Un instrumento financiero

Derivado en moneda extranjera, que ha sido celebrado con otro miembro de un grupo consolidado (en adelante, derivado interno) puede ser un instrumento de cobertura de moneda extranjera de flujos de efectivo con respecto a una transacción pronosticada o un compromiso en firme no reconocido en los estados financieros consolidados, sólo si cumple con las siguientes condiciones:

a) El miembro del grupo consolidado que usa el instrumento financiero

     derivado como el instrumento de cobertura (la afiliada de cobertura) se

     ajusta a las condiciones establecidas en el párrafo 57; y

b) El miembro del grupo consolidado que no use el instrumento financiero

     derivado como instrumento de cobertura (en adelante la afiliada

     emisora) requiere:

i. Pactar un instrumento financiero derivado con una parte no

      relacionada para compensar la exposición que resulte del derivado

      interno, o bien;

ii    Si las condiciones del siguiente párrafo se cumplen, será necesario

      pactar un instrumento financiero derivado con partes no

      relacionadas que compensen, en una base neta para cada moneda

      extranjera, el riesgo de variabilidad en el tipo de cambio generado

      por los derivados internos múltiples.
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	Si una afiliada emisora escoge compensar la exposición generada por derivados

internos múltiples en una base neta o agregada, los derivados internos de cobertura emitidos a las afiliadas de cobertura, pueden ser coberturas de flujos de efectivo en los estados financieros consolidados, sólo si cumplen con todas las siguientes condiciones:

a) La afiliada emisora celebra un instrumento financiero derivado con una

     parte no relacionada para compensar, sobre una base neta para cada

     moneda extranjera, el riesgo en la variabilidad del tipo de cambio

     generado por los derivados internos múltiples. El instrumento

     financiero derivado, celebrado con la parte no relacionada, genera

     ganancias o pérdidas aproximadamente iguales o similares, cuando se

     comparan con las ganancias o pérdidas netas o agregadas generadas por

     los derivados internos emitidos a las afiliadas;

b) Los derivados internos que no son designados como instrumentos de

     cobertura, son excluidos de la determinación de la exposición al riesgo

     por la variabilidad en el tipo de cambio, sobre una base neta que es

     compensada por un instrumento financiero derivado, celebrado con una

     parte no relacionada. Adicionalmente, los instrumentos financieros no

     derivados pueden no ser utilizados como instrumentos de cobertura para

     compensar exposiciones a riesgos generadas por los derivados internos;

        c)  El instrumento financiero derivado neto, celebrado con la parte no

             relacionada requiere:

i. Compensar la exposición neta o agregada al riesgo por la variabilidad en el tipo de cambio generada por derivados internos

     que vencen dentro del plazo de 31 días;

             ii.   Vencer dentro del mismo plazo;

             iii.  Generar la misma exposición al riesgo de variabilidad en el tipo de

                   cambio; y

             iv. Celebrarse dentro de los 3 días hábiles después de la designación de

                  los derivados internos como instrumentos de cobertura;

  d) La afiliada emisora identificará la exposición que adquiere de cada

     afiliada de cobertura y mantendrá la documentación que respalde la

     relación o combinación de cada derivado interno con el instrumento

     financiero derivado neto o agregado de compensación, celebrado con

     una parte no relacionada; y

e)  La afiliada emisora no alterará o terminará el instrumento financiero

     derivado de compensación, celebrado con una parte no relacionada, a

     menos que la afiliada de cobertura lo haga. Si la afiliada emisora lo

     altera o termina, la afiliada de cobertura tendrá que suspender el

     reconocimiento de la cobertura para los derivados internos, que son

     compensados por dicho instrumento financiero derivado.
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	Un miembro de un grupo consolidado, no tiene permitido compensar exposiciones generadas por derivados internos múltiples sobre una base neta, para la exposición de flujos de efectivo en moneda extranjera relativos a activos o pasivos reconocidos y denominados en moneda extranjera. Esta prohibición, incluye los casos en los que un activo o pasivo reconocido, denominado en moneda extranjera, en una cobertura de valor razonable o de flujo de efectivo, resulta de una transacción pronosticada específicamente identificada, que inicialmente fue designada como una cobertura de flujo de efectivo.
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	Un derivado interno no puede ser designado como instrumento de cobertura si se trata de:

        a) El riesgo de cambios en el valor razonable o flujos de efectivo globales

            de la posición o transacción total;

       b) El riesgo de los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo

           atribuible a cambios en la tasa de interés de referencia, o bien;

       c) El riesgo de cambios en el valor razonable o flujos de efectivo atribuible

           a cambios en el riesgo de crédito.


	62

	Evaluación de la Efectividad de coberturas

	

	Al momento de designar un instrumento derivado como un derivado de cobertura, las entidades deberán definir el método que utilizarán para medir la efectividad  por medio del  cual los cambios en el valor justo del derivado compensan los cambios en el valor justo de la posición primaria cubierta, atribuibles a los riesgos que están siendo cubiertos.   

Una cobertura es considerada como altamente efectiva, si en la evaluación inicial y durante el periodo en que dura la misma, los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de la posición primaria, son compensados sobre una base periódica o acumulativa, según se elija y plasme en la documentación de cobertura, por los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo del instrumento de cobertura en un cociente o razón de cobertura que fluctúe en un rango de entre el 80% y el 125% de correlación inversa.
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	El método que adopte una entidad para la determinación de la efectividad y de  la inefectividad de la cobertura dependerá de su estrategia de administración   de riesgos. Este Boletín no limita a las entidades a utilizar un único método para evaluar la efectividad, pero si requiere que éste sea razonable, sustentado estadísticamente en sus variaciones compensatorias y utilizado de manera consistente a través de la vigencia de la cobertura. A su vez, el mismo método debe ser utilizado para coberturas similares, a menos que el uso de otros métodos diferentes sea justificado.
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	Al inicio de la cobertura se pueden utilizar técnicas estadísticas para evaluar la efectividad futura probable, lo que se conoce como efectividad prospectiva, mientras que la medición de la efectividad después del inicio de la cobertura será realizada basándose en los resultados pasados y en términos de compensaciones monetarias, la cual se denomina como efectividad retrospectiva.
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	Se permite excluir todo o parte del valor en el tiempo del instrumento derivado  de la determinación de la efectividad de la cobertura en los siguientes casos:

a) Si la efectividad de una cobertura con una opción es determinada basándose en cambios en el valor intrínseco de la opción, entonces el cambio en el valor (extrínseco) en el tiempo de la opción, se excluiría de dicha determinación;

b) Si la efectividad de una cobertura con una opción, es determinada basándose en cambios en el valor mínimo de la opción, esto es su valor intrínseco más el efecto del descuento, entonces el cambio atribuible a la volatilidad del valor de la opción, se excluiría de dicha determinación, y

c) Si la efectividad de una cobertura con un futuro o forward, es determinada basándose en cambios en el valor razonable del derivado atribuibles a cambios en los precios spot, entonces el cambio en el valor razonable del contrato relacionado con los cambios en la diferencia entre el precio spot y el precio del futuro o forward, se excluiría de dicha determinación.

En cada una de las circunstancias arriba mencionadas, los cambios en el componente excluido serán reconocidos en resultados junto con cualquier inefectividad en la cobertura que hubiera sido determinada.
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	Si las características críticas del instrumento de cobertura y de la posición primaria son iguales (el monto nocional, tasas de referencia para pago y cobro, y las bases relacionadas, la vigencia del contrato, la fecha de fijación de precio y de pago, las fechas de concertación y liquidación, entre otras), entonces los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo que se está cubriendo, se compensarán completamente al inicio, durante y hasta el vencimiento de la cobertura, por lo cual no será necesario evaluar y medir la efectividad.
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	Las coberturas estarán  relacionadas con el riesgo específicamente identificado y designado, no con riesgos generales de la entidad, y afectarán eminentemente afectar los resultados de operación de la misma.
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	La efectividad de la cobertura se determinará cada vez que la entidad elabore estados financieros y por lo menos cada tres meses. Al calcular la efectividad, las empresas tomarán en cuenta el valor del dinero en el tiempo.
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	Condición general para la posición primaria


	

	La posición primaria tiene que presentar una exposición a cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo que se pretende cubrir o bien a la exposición a la variabilidad en el tipo de cambio proveniente de una inversión neta en una subsidiaria extranjera que afecta o podría afectar a los resultados de operación de la entidad. Aun cuando el instrumento financiero derivado cumpla con las características de una posición primaria, no podrá ser sujeto de cobertura, con excepción de lo mencionado en el párrafo 53.
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	Condiciones particulares para ciertas posiciones primarias


	

	Instrumentos financieros (títulos) mantenidos como disponibles para su venta. Para que un título disponible para su venta sea designado como la posición primaria en una relación de cobertura de cambios en el valor razonable, atribuible a variaciones en el tipo de cambio de una moneda extranjera, tendrá que cumplir con las siguientes condiciones:

        a)  No ser negociado en un mercado reconocido en donde las transacciones

             están denominadas en la moneda funcional del inversionista, y

b)  Los dividendos, entre otros derechos patrimoniales, que se les pagan a

      los tenedores de los títulos, tendrán que estar denominados en la misma

      moneda extranjera que la moneda que se recibirá cuando se venda el 

      título.
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	Instrumentos financieros (títulos) conservados al vencimiento. Este tipo de inversiones pueden ser designados como una posición primaria en una relación de cobertura, únicamente con respecto a riesgos generados por la variabilidad en el tipo de cambio, el riesgo de crédito, o ambos.
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	Activos o pasivos no financieros. Si la partida que se pretende cubrir es un activo o pasivo no financiero, puede designarse como la posición primaria por los riesgos asociados a la variabilidad, ya sea en el tipo de cambio cuando se encuentran cotizados o indexados a una moneda que no es la moneda funcional de la empresa, o bien por la totalidad de sus riesgos (incluyendo el riesgo base), debido a la dificultad de aislar y valuar la porción de los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuible a riesgos específicos distintos de los que están relacionados con la variabilidad en el tipo de cambio.


	73

	Estos riesgos incluyen los de la base (basis risk) en bienes genéricos (commodities) que son los movimientos en sus precios locales, atribuibles a la base y generan una exposición a riesgo que no puede en gran parte de los casos, ser cubierta a través de derivados listados, pero que suele cubrirse en esta porción, mediante contratos de compra o venta de bases con los mismos productores o comercializadores con quienes se acostumbra negociar estos bienes genéricos.
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	Estas bases, aunque no cumplen con la definición de derivados, una vez que se adquieren o venden, sirven para tornar las coberturas sobre estos bienes en, efectivas, en cuanto a cubrir la exposición al precio local de dichos subyacentes, siempre y cuando se añada la cobertura al precio internacional sobre el cual se indexa el mismo. Mientras que las bases del riesgo precio en la exposición no se encuentren cubiertas, las coberturas instrumentadas sólo sobre el componente internacional del precio observado en mercados reconocidos, pueden resultar inefectivas y por ende su tratamiento contable con fines de cobertura no podrá ser reconocido como accesado. Si tanto las bases como el precio internacional son cubiertos, se considerará que la cobertura será efectiva para la exposición al riesgo precio local.


	75

	Portafolio de activos, pasivos o transacciones pronosticadas similares. Tratándose de una cobertura de un portafolio de activos, pasivos o transacciones similares, para que se consideren como tal, los conceptos o partidas individuales del portafolio deberán compartir la exposición al riesgo por el que han sido designadas como posición primaria. Una transacción pronosticada de compra y una de venta no pueden incluirse en el mismo portafolio que constituye la posición primaria. Adicionalmente, se espera que el cambio en el valor razonable que se atribuye al riesgo cubierto, para cada concepto o partida individual que pertenezca al portafolio, será aproximadamente proporcional al cambio total en el valor razonable del portafolio atribuible al riesgo cubierto.

	76

	Compromiso en firme. Se deberá determinar si el incentivo al cumplimiento de este tipo de contratos que no han sido reconocidos en la contabilidad, es lo suficientemente importante para que dicho cumplimiento sea probable mediante hechos específicos y en base al juicio. Se puede concluir que el incentivo de cumplimiento es lo suficientemente grande cuando:

        a) Se incurre en una pena convencional significativa si la operación no se

            lleva a cabo;

b)  El incumplimiento de las obligaciones que se tienen de acuerdo al

            contrato puede dar lugar a una pena no monetaria o a un impacto

            negativo en la entidad, como podría ser que su imagen se viera afectada

            en el mercado; o bien,

c) Se viola una ley o regulación si no se lleva a cabo la operación, por lo

      que es posible que se incurra en una sanción o en alguna pena no

      monetaria.


	77

	Con relación a lo señalado por el párrafo 51, la documentación de la relación de cobertura, en que un compromiso en firme es designado como la posición primaria, incluirá la descripción del método utilizado para reconocer en los resultados de operación la variación en el activo o pasivo que representa la ganancia o pérdida proveniente de los cambios en el valor razonable de dicho compromiso.


	78

	Compromiso en firme para adquirir o vender una subsidiaria, una inversión valuada por el método de participación o un interés minoritario. Un compromiso en firme para adquirir o vender una subsidiaria, una inversión valuada por el método de participación o el interés minoritario, sólo puede ser posición primaria en lo que se refiere al riesgo proveniente de la variabilidad en el tipo de cambio, puesto que los otros riesgos que están siendo cubiertos no pueden ser identificados ni valuados de forma específica.

	79

	Transacción pronosticada. Una transacción pronosticada podrá ser considerada

como posición primaria sujeta a cobertura de flujos de efectivo, siempre que cumpla, además de las condiciones generales, con lo siguiente:

       a)  Su ocurrencia sea altamente probable; y

b)  Se lleve a cabo con una parte no relacionada (excepto en el caso de

     coberturas de flujos de efectivo sobre monedas extranjeras).


	80

	Para efectos de lo señalado en el inciso a) del párrafo anterior, la probabilidad de ocurrencia de una transacción pronosticada tendrá que estar respaldada por hechos observables, siendo dicha probabilidad superior a aquella de que no ocurra. Adicionalmente, para determinar esta probabilidad, habrá que tomar en cuenta los siguientes aspectos:

       a) La frecuencia de transacciones anteriores similares;

       b) La capacidad financiera y de operación de la entidad para llevar a cabo

           la transacción;

       c) Recursos comprometidos a una actividad particular;

       d) Las pérdidas o, en su caso, la interrupción de operaciones que

           resultarían, si la transacción pronosticada no se lleva a cabo;

       e) La probabilidad de que transacciones con características sustancialmente

           diferentes, puedan ser usadas para alcanzar el mismo propósito de

           negocios que la transacción pronosticada;

        f) El plan de negocios de la entidad;

        g) El periodo en que se pronostica que una transacción ocurrirá.

            Considerando los demás factores constantes, cuanto más distante esté

            una transacción pronosticada, es menos posible que sea considerada

            como altamente probable y mayor será la evidencia requerida para

            soportar dicha aseveración; y

        h) La cantidad física o el valor futuro de la transacción pronosticada.

            Considerando los demás factores constantes, cuanto mayor sea la

            cantidad física o el valor futuro de una transacción pronosticada, es

            menos posible que sea considerada como altamente probable y mayor

            será la evidencia requerida para soportar dicha aseveración.


	81

	Con respecto a lo establecido en el párrafo 51, se requiere que la documentación de la relación de cobertura contenga la descripción  de las transacciones pronosticadas designadas como posiciones primarias, incluyendo la fecha o el periodo en el que se espera que dichas transacciones ocurran, la naturaleza específica del activo o pasivo involucrado, el monto de moneda extranjera esperado o de cantidades físicas esperadas (por ejemplo, número de artículos), entre otros aspectos.


	82

	Excepciones respecto a posiciones primarias


	

	Valuación de activos o pasivos a valor razonable. Los activos o pasivos cuyo resultado por valuación a valor razonable, atribuible al riesgo cubierto, haya sido reconocido en los resultados del periodo, no podrán ser posiciones primarias.


	83

	Instrumento de capital. Un instrumento de capital emitido por la entidad y presentado en el capital social no es una posición primaria.


	84

	Inversión valuada por el método de participación e inversiones en subsidiarias

consolidadas. Una inversión valuada por el método de participación, no puede ser la posición primaria en una operación de cobertura de valor razonable, ya que dicho método reconoce la participación del inversionista en el resultado neto de la asociada en el estado de resultados, en lugar de los cambios en el valor razonable de la inversión. De manera similar, la inversión en una subsidiaria consolidada no puede ser una posición primaria en una cobertura de valor razonable, porque la consolidación también reconoce, en los resultados de la controladora, la participación de ésta en los resultados de la subsidiaria, y no los cambios del valor razonable.


	85

	La cobertura de una inversión en una subsidiaria extranjera constituye un caso diferente, ya que no se produce un reconocimiento duplicado porque se trata de una cobertura de la exposición al riesgo por la variabilidad en el tipo de cambio.
	86

	Cobertura de una posición neta. Una posición neta global (por ejemplo, el valor neto de todos los activos y pasivos de renta fija con vencimientos similares) no se considera como posición primaria, debido a que la efectividad se determina comparando los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con los respectivos valores y flujos de una posición primaria específica.


	87

	Instrumentos financieros derivados basados en los precios de títulos

accionarios de la propia entidad


	

	Un instrumento financiero derivado, cuyo valor esté ligado al precio de las propias acciones de una entidad y su liquidación requiere de efectivo o de su equivalente en acciones de la entidad, o el contrato le permite a la contraparte la elección de recibir efectivo o acciones, se trata de un instrumento financiero activo o un instrumento financiero pasivo (no es un instrumento financiero de capital) y se reconocerá a su valor razonable conforme se explica en el párrafo 90.


	88

	Un instrumento financiero derivado, cuyo valor esta ligado al precio de


las propias acciones de una entidad y otorga a la entidad la decisión de

liquidar el instrumento en efectivo o en acciones, se trata de un instrumento

financiero activo o un instrumento financiero pasivo (no un instrumento

financiero de capital), a menos que la entidad tenga un compromiso

formal, de liquidar el instrumento financiero derivado con un número fijo

de acciones en intercambio por un número fijo de efectivo u otros instrumentos

financieros.


	89

	Reglas de reconocimiento y valuación

Instrumentos financieros derivados

Reconocimiento inicial
	

	Los activos financieros o pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones establecidos en los instrumentos financieros derivados deben reconocerse a su valor razonable, el cual está representado inicialmente por la contraprestación pactada (tanto en el caso del activo como del pasivo). En adición, los costos de transacción y los flujos de efectivo recibidos o entregados para ajustar a valor razonable el instrumento al inicio de la operación, no asociado a primas sobre opciones, se amortizarán en el periodo de vigencia de la operación.


	

	Valuación posterior al reconocimiento inicial


	

	Posteriormente al reconocimiento inicial, el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, está representado por el precio de mercado. 


	91

	A menos que el precio de mercado no exista, el valor razonable se estimará utilizando como referencia los precios de mercado de instrumentos financieros derivados con características similares (en cuanto a tipo de instrumento, plazo remanente, calificación del emisor, entre otros), o bien utilizando precios calculados con base en determinaciones técnicas del valor razonable ampliamente aceptadas.


	92

	El resultado por valuación de los activos financieros y pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones establecidos en los instrumentos financieros derivados, se deberá reconocer en los resultados del periodo, salvo que el instrumento financiero derivado cumpla con los requisitos para poder ser designado como instrumento de cobertura, en cuyo caso su tratamiento contable responderá a las reglas contenidas en los párrafos 102 a 108.


	93

	Cuando el valor de un instrumento financiero derivado está totalmente ligado al precio de las propias acciones de la entidad, y su liquidación se hará a través de un número fijo de acciones en intercambio de un monto fijo de efectivo o de otro activo financiero, el instrumento financiero derivado debe ser clasificado como un instrumento de capital, de acuerdo a lo indicado en el párrafo 89.


	94

	Deterioro


	

	En caso de que un activo financiero, proveniente de los derechos establecidos en los instrumentos financieros derivados, experimente un deterioro en el riesgo de crédito (contraparte), el valor en libros debe reducirse al valor recuperable estimado y el monto de la pérdida se reconoce en los resultados del periodo. Si posteriormente desaparece la situación de deterioro, se debe revertir reconociendo dicho efecto en los resultados del periodo en que esto ocurra.


	95

	Cancelación de activos y pasivos financieros


	

	Al cancelarse un activo financiero del balance general, la diferencia entre el valor en libros del activo o porción del mismo que hubiera sido transferido a un tercero y, la suma de los importes recibidos o por recibir y cualquier ajuste previo para reflejar el valor razonable de tal activo que hubiera sido reconocido en el capital contable como parte de la utilidad integral, se debe reconocer en los resultados del periodo.


	96

	Por su parte, la diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero que se hubiera extinguido o que hubiera sido transferido a un tercero y el monto pagado por el mismo y cualquier ajuste previo para reflejar el valor razonable de tal pasivo que hubiera sido reconocido en el capital contable como parte de la utilidad integral, deberá incluirse en los resultados del periodo.


	97

	Derivados implícitos


	

	Un derivado implícito se deberá separar del contrato principal y será reconocido

de acuerdo con las reglas establecidas en los párrafos 90 al 95, siempre que se cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Las características económicas y riesgos de un derivado implícito

             no están estrechamente y claramente relacionadas con las

             características y riesgos económicos del contrato principal;

 b)  El contrato (híbrido) que contiene tanto al derivado implícito como

 al contrato principal no es valuado a valor razonable; y

c)  Un instrumento con los mismos términos que el derivado implícito

     cumpliría con los requisitos para ser considerado como un

     instrumento financiero derivado (la inversión neta inicial para el

     contrato híbrido no será considerada como la inversión neta inicial

     del derivado implícito).


	98

	Si un instrumento financiero derivado es separado del contrato principal, este último se debe reconocer de acuerdo con las reglas particulares aplicables al tipo de instrumento que corresponda.


	99

	Un derivado implícito denominado en moneda extranjera no debe ser separado del contrato principal, si este último no es un instrumento financiero y si estipula pagos denominados en:

       a) La moneda funcional de cualquiera de las partes;

b) La moneda en la que el precio del bien o servicio relacionado que es

     adquirido o entregado es comúnmente utilizada en el comercio

     internacional;

       c) La moneda local de cualquiera de las partes; o bien,

       d) La moneda utilizada por una de las partes como si fuera la moneda

    funcional debido a que el medio económico en el que dicha parte

    opera es altamente inflacionario.


	100

	Paquetes de instrumentos financieros derivados


	

	Los paquetes de instrumentos financieros derivados deben ser reconocidos  acuerdo con lo establecido en los párrafos del 90 al 95, considerando para tal efecto lo siguiente:

a) En caso de que el paquete de instrumentos financieros derivados cotice en algún mercado reconocido, se utilizará el valor de mercado o liquidación establecido en dicho mercado; o

b) En caso de no tener un mercado reconocido, el valor razonable se obtendrá de adicionar los valores razonables de cada instrumento financiero derivado incluido en el contrato, en forma independiente, lo cual implica que se deberán disgregar todos los instrumentos financieros derivados incorporados en la operación y, una vez separados, se deberán valuar individualmente.
	101

	Operaciones de cobertura

Cobertura de valor razonable


	

	Una operación de cobertura de valor razonable se deberá reconocer de la siguiente manera:

a) La ganancia o pérdida que resulte de valuar el instrumento de

cobertura a su valor razonable debe ser reconocida de forma  inmediata en los resultados del periodo en que ocurra; y

b)   La ganancia o pérdida que resulte de valuar la posición primaria

      atribuible al riesgo cubierto, debe ajustar el valor en libros de dicha

      posición y reconocerse inmediatamente en los resultados del

        periodo en que ocurra.


	102

	Coberturas de flujos de efectivo


	

	Una operación de cobertura de flujos de efectivo se deberá reconocer de la siguiente manera:

a) La porción efectiva de las ganancias o pérdidas del instrumento de

     cobertura se debe reconocer dentro de la cuenta de utilidad integral

     en el capital contable y, la porción inefectiva, se debe reconocer

     inmediatamente en los resultados del periodo;

b) El componente del capital contable que forma parte de la utilidad

      integral asociado con la posición primaria se ajustará al valor

      menor (en valor absoluto) entre:

i. La ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura; y

               ii   El cambio acumulado en el valor razonable de los flujos de

      efectivo de la posición primaria, desde el inicio de la operación

      de cobertura.

c) Si la estrategia de administración de riesgos de una entidad para una cobertura en particular, excluye de la determinación de la efectividad un componente específico de la ganancia o pérdida o de los flujos de efectivo relacionados con el instrumento de cobertura, entonces dicho componente deberá reflejarse en los resultados del periodo.


	103

	Una cobertura correspondiente a un compromiso en firme no reconocido, de compra o venta de un activo a un precio fijo en la moneda funcional, se debe reconocer como una cobertura de valor razonable.


	104

	Si el resultado de la cobertura de una transacción pronosticada implica el reconocimiento de un activo o pasivo, entonces en el momento en que el activo o pasivo se reconoce, las ganancias o pérdidas asociadas que fueron reconocidas en el capital contable como parte de la utilidad integral, deben ser reclasificadas a los resultados del periodo en el que el activo o pasivo afecte los resultados del periodo.


	105

	Con respecto a todas las coberturas de flujos de efectivo, los montos que han sido reconocidos en el capital contable como parte de la utilidad integral, se deberán reclasificar a resultados en el mismo periodo o periodos en los que el compromiso en firme o la transacción pronosticada los afecten.


	106

	Coberturas de moneda extranjera


	

	Una operación de cobertura de moneda extranjera se deberá reconocer de la siguiente manera:

a) Una cobertura de moneda extranjera de valor razonable será

reconocida de acuerdo con lo establecido en el párrafo 102.

        b) Una cobertura de los flujos de efectivo denominados en moneda

             extranjera atribuible a una transacción pronosticada o a un

             compromiso en firme, será reconocida de acuerdo con lo

             establecido en los párrafos del 103 al 106.

c)  La porción efectiva de la ganancia o pérdida del instrumento

     financiero derivado o no derivado, en una cobertura de inversión

     de una subsidiaria extranjera, será reconocida en la utilidad

     integral como parte del ajuste acumulado por conversión. La

     porción no efectiva de la ganancia o pérdida del instrumento de

     cobertura será reconocida inmediatamente en los resultados del

     periodo, si es un instrumento financiero derivado, y si no lo es, en la

     utilidad integral hasta que se enajene o transfiera la inversión.


	107

	Sólo podrán ser sujetos al tratamiento con fines de cobertura sobre riesgos cambiarios, las posiciones primarias expuestas a fluctuaciones de cambios que eminentemente afectarán los resultados. Es decir, no se permite llevar a cabo operaciones de cobertura que no cubran exposiciones a riesgos en términos de la moneda funcional de la entidad.


	108

	Suspensión de la contabilidad de coberturas


	

	Se deberá suspender la utilización del reconocimiento aplicable a cobertura cuando alguno de los siguientes supuestos ocurra:

a) El instrumento de cobertura ha vencido, ha sido vendido, cancelado o

      ejercido; para estos propósitos, la sustitución o renovación de un

      instrumento de cobertura por otro de la misma naturaleza (rolling

      hedge) no se considera caducidad o terminación del mismo, 

      siempre que estas operaciones se deriven de la estrategia de

      cobertura de la empresa que se haya documentado originalmente.

b) El instrumento de cobertura o la posición primaria dejan de cumplir con las condiciones para ser considerados como tal, descritas en los párrafos 50 a 52.

c) La entidad decide cancelar la designación de la cobertura.


	109

	Con respecto al párrafo anterior, para efectos de coberturas de flujos de efectivo, la ganancia o la pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura, que haya sido directamente en el capital contable como parte de la utilidad integral, debe permanecer dentro del mismo hasta el momento en que los efectos de la transacción pronosticada o compromiso en firme impacten los resultados, en cuyo caso se aplicarán las reglas de los párrafos 105 y 106.


	110

	En caso de que se espere o evidencie que el compromiso en firme o la  transacción pronosticada no ocurra, las ganancias o pérdidas asociadas, que fueron reconocidas en el capital contable, deberán llevarse a los resultados del periodo.


	111

	En caso de que la cobertura de una transacción pronosticada cuya efectividad prospectiva se mostró satisfactoria y que posteriormente demuestra que no cumple con la prueba de efectividad, el tratamiento con fines de cobertura se deberá abandonar. En este caso, los efectos de cobertura, alojados en la cuenta de utilidad integral, se deberán llevar de manera proporcional a los resultados, en la medida que el activo o pasivo pronosticado afecte los resultados. Los cambios en el valor razonable del derivado, considerado ineficaz para cubrir los flujos de efectivo esperados, atribuibles a la transacción pronosticada, deberán ser llevados a los resultados a partir de la fecha en que la inefectividad de la cobertura fue evidente.


	112

	Colaterales asociados a operaciones con instrumentos

financieros derivados
Colateral recibido


	

	En caso de que en alguna operación con instrumentos financieros derivados  la entidad reciba un colateral, éste debe ser divulgado en los estados financieros.


	113

	Colateral otorgado en operaciones con instrumentos financieros

derivados no cotizados en bolsas reconocidas


	

	El colateral requerido a las entidades que celebren operaciones con derivados   que no estén cotizados en bolsas reconocidas, se considerará como un activo restringido, debiéndose revelar este hecho.


	114

	Colateral otorgado en operaciones con instrumentos financieros

derivados cotizados en bolsas reconocidas.


	

	Las cuentas de aportaciones o de margen requeridas a las entidades por                            motivo de la celebración de operaciones en bolsas de derivados reconocidas, deben cambiar de valor a manera de cargos y abonos diarios por virtud de:

a) Las liquidaciones que la Cámara de Compensación, a través de un

socio liquidador, les instrumente;

b) Por las aportaciones adicionales proveniente de abrir mayor

      posición o de aportaciones extraordinarias (llamadas de margen

      intra día) o los retiros efectuados a las mismas;

d) Las comisiones de ejecución, administración, compensación y

      liquidación correspondientes, así como los rendimientos que sean

      generados por dichos depósitos, de conformidad con lo estipulado

      contractualmente con el socio liquidador como miembro de la

      Cámara de Compensación respectiva. Los intereses devengados

      por el saldo promedio en la cuenta de aportaciones o margen,

      serán abonados sobre la misma, al final de cada mes.


	115

	Las fluctuaciones en las cuentas de margen generadas por movimientos en los precios de liquidación (settlement prices) de los contratos abiertos deben ser reconocidas diariamente como incrementos o disminuciones en la cuenta de aportaciones o margen por el importe total de la fluctuación del precio de los contratos afectando los resultados de la entidad, lo anterior con independencia de que la misma retire recursos de la cuenta de margen o aporte cantidades adicionales a la misma a través de un socio liquidador, miembro de la Cámara de Compensación.


	116

	En caso de que la entidad retire recursos de las cuentas de margen, la                                disminución será reconocida como un incremento de efectivo o reclasificando los valores liberados o retirados de la cuenta de margen a la cuenta de activo que corresponda, como parte de los activos no sujetos a restricciones.


	117

	Reglas de presentación


	

	Todos los instrumentos financieros derivados deben reconocerse en el balance general, ya sea como activos financieros o como pasivos financieros de conformidad con los derechos y obligaciones establecidos en los contratos.


	118

	A fin de hacer transparentes las operaciones financieras derivadas instrumentadas con fines de cobertura o negociación, de manera expresa, se prohíbe la presentación neta o sintética de los instrumentos financieros derivados con los activos o pasivos reconocidos en el balance general, a los cuales se les asocia, de tal manera que no se altere la sustancia y presentación de cada uno por separado.


	119

	Un activo financiero y un pasivo financiero deben ser compensados y el monto neto presentado en el balance general, cuando una entidad:

a) Tienen el derecho contractual de compensar las cantidades reconocidas, al mismo tiempo que tiene la intención de liquidarlas sobre una base neta o bien, de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente; o

b) Los activos o pasivos financieros son de la misma naturaleza o

surgen de un mismo contrato, tienen el mismo plazo de vencimiento y se liquidarán simultáneamente.


	120

	La razón por la que los activos o pasivos financieros deben presentarse sobre una base neta es porque así se reflejan los flujos de efectivo que una entidad espera recibir o entregar al liquidarse los instrumentos financieros derivados que los originaron. Cuando una entidad tiene derecho a recibir o la obligación de pagar una cantidad neta, tiene sólo un activo o un pasivo financiero.


	121

	Se considera que las condiciones expuestas en el párrafo 120 no se satisfacen cuando:

a) Se usan varios instrumentos financieros derivados con características

      diferentes para lograr los mismos efectos económicos que tendría un

      sólo instrumento financiero derivado;

b) Los activos financieros o los pasivos financieros se originan por

      instrumentos que tienen la misma exposición al riesgo pero se originan

      por diferentes contrapartes;

        c)  Se destinan activos financieros a garantizar pasivos financieros; o

e) Un deudor entrega a un fideicomiso activos financieros con el fin de

      utilizarlos para liquidar una obligación sin que el acreedor hubiera

      aceptado esos activos financieros en pago de la obligación.


	122

	Un activo financiero o una porción del mismo, debe cancelarse del balance general, cuando los derechos contractuales de la entidad sobre los flujos de 

efectivo que representan el activo o la porción del mismo expiran, o bien cuando la entidad transfiere dichos derechos contractuales a terceros, sin pacto de recompra.


	123

	Por su parte, un pasivo financiero, o porción del mismo, debe darse de                             baja del balance general, sólo si se ha extinguido, lo cual ocurre cuando la obligación especificada en el contrato se ha liberado o cancelado, o bien cuando haya vencido.


	124

	Instrumentos financieros derivados con fines

de negociación o cobertura


	

	Con respecto a los instrumentos financieros derivados que incorporen en el mismo contrato, tanto derechos como obligaciones, se compensarán los activos financieros y pasivos financieros que resulten de dicho contrato. Si el resultado de dicha compensación es deudor, el saldo se presentará en el activo, y si es acreedor, se presentará en el pasivo; en ambos casos, dentro del rubro de operaciones con derivados.


	125

	Por su parte los instrumentos financieros derivados que únicamente otorguen derechos u obligaciones, pero no ambos, el importe correspondiente a dichos derechos u obligaciones se presentará en el activo o pasivo respectivamente, dentro de operaciones con derivados.
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	El resultado por valuación (cambios en el valor razonable) que se determine de los activos o pasivos correspondientes a los instrumentos financieros derivados con fines de negociación, se reconocerán en el estado de resultados, dentro del costo integral de financiamiento, debido a que no se encuentran ligados a una cobertura de riesgos asociados a la operación.
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	El efecto por valuación reconocido en los resultados, sobre los activos o pasivos        

Correspondientes a los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura, se debe reconocer en el mismo rubro del estado de resultados en donde se reconozca el resultado por valuación de la posición primaria.
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	Las cuentas de aportaciones o margen, asociadas a transacciones con                                fines de negociación o cobertura, con derivados cotizados en bolsas reconocidas, se deben presentar como una cuenta dentro del rubro de instrumentos financieros derivados, incluyendo tanto las aportaciones o márgenes fijados en efectivo o valores, como sus rendimientos netos.
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	Reglas de Revelación
	

	Las entidades deberán incluir en notas a los estados financieros las siguiente revelaciones mínimas:
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	Reglas generales

        a) Descripción de los riesgos financieros a los cuales se encuentra sujeta la

             entidad, distinguiendo entre aquellos que ya se encuentran reconocidos 

             en el balance general, con respecto a aquellos que todavía no se

             encuentran reconocidos como activos o pasivos, pero que  

             eminentemente afectaran los resultados del periodo actual u otro

             posterior.

        b) Descripción de los objetivos generales de la entidad al mantener o

             emitir instrumentos financieros derivados, así como el contexto y las

             estrategias para alcanzarlos. La descripción debe de ser suficientemente

             explícita con referencia a aquellos instrumentos financieros derivados

             que no están siendo utilizados o que no califican con fines de cobertura

             bajo el presente documento.

        c)  La naturaleza y dimensión del instrumento financiero derivado o no

             derivado (en caso de ser designado como instrumento de cobertura),

             incluyendo los términos y condiciones significativas que puedan afectar

             el importe, plazos y grado de certidumbre de los flujos de efectivo

             futuros.

        d) Revelar lo referente a la documentación formal de las coberturas a que

             se refiere el inciso a) del párrafo 51, distinguiendo entre las siguientes

             categorías:

i. Instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de cobertura de valor razonable, considerando adicionalmente lo señalado en el párrafo 73;

ii. Instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, tomando en cuenta adicionalmente lo señalado en el párrafo 82; e

             iii.   Instrumentos financieros derivados y no derivados designados

                    como instrumentos de cobertura de moneda extranjera.

        e) Descripción genérica sobre las técnicas de valuación y medición de

            riesgos utilizadas por la entidad, para tomar las decisiones inherentes a

            estos instrumentos (valor en riesgo, duración, análisis de escenarios,

            etc.), así como los supuestos de los modelos utilizados. Si la entidad no

            cuenta con límites de pérdida, sistemas o unidades que den seguimiento

            al riesgo asociado a la posición vigente de instrumentos financieros

            derivados, deberán revelarse los mecanismos o políticas que mitiguen

            estos riesgos.

        f) Métodos y supuestos utilizados para determinar el valor razonable de los

            instrumentos financieros derivados que no tengan cotizaciones en los

            mercados.

        g) Breve relación de las obligaciones a que pueda estar sujeta la institución

            en operaciones con derivados.

        h) Derivados implícitos que se utilicen para cubrir posiciones de riesgo, y

            aquellos derivados implícitos detectados que no están destinados a

            cubrir riesgos financieros, incluyendo la sensibilidad que los efectos de

            los mismos acarrean sobre la entidad.


	

	Información cuantitativa


	

	Para efectos de revelar la información cuantitativa se deberán considerar                          las siguientes distinciones:

        a) Operaciones con fines de negociación de las efectuadas con fines de

             cobertura;

        b) Posiciones largas y posiciones cortas;

        c) Instrumentos financieros derivados sobre el mostrador y los cotizados

            en bolsa;

        d) Tipo de riesgo asumido;

        e) Tipo de instrumento financiero derivado;

        f) Tipo de subyacente; y en su caso,

        g) Tipo de instrumento financiero no derivado.
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	A continuación se detalla la información cuantitativa que se deberá revelar:

        a)  Montos nocionales de los contratos con instrumentos financieros

             derivados;

        b)  Monto y tipo de colaterales otorgados y requeridos por la institución;

        c)  Composición del portafolio de instrumentos financieros derivados con

             fines de negociación;

        d)  Valor de la exposición al riesgo de mercado, así como las estimaciones

             de la administración respecto a dicho riesgo;

e)    Exposición al riesgo de crédito, así como las pérdidas, en caso de

      existir, asociadas a este tipo de riesgo, que hayan sido generadas en el

      periodo;

f) El importe del valor razonable de los instrumentos financieros derivados calculados con determinaciones técnicas y sus respectivos cambios  mostrados tanto en los resultados del periodo como en la utilidad integral dentro del capital contable;

g) El monto de las pérdidas reconocidas en los resultados del periodo

     derivado del deterioro de un activo financiero.
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	Reglas específicas para coberturas de valor razonable


	

	Con respecto a los instrumentos financieros derivados y no derivados que                        hubieran sido designados como instrumentos de cobertura de valor razonable y respecto de las posiciones primarias relacionadas, se deberá revelar:

a) La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados que representa el

      monto de la inefectividad, el componente que hubiera sido excluido de

      la determinación de la efectividad, en su caso, así como el rubro en

      donde se presenta en el estado de resultados; y

        b)  El monto de la ganancia o pérdida neta reconocida en resultados

           cuando un compromiso en firme ya no califica como la posición primaria

           en una cobertura de valor razonable.
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	Reglas específicas para coberturas de flujos de efectivo


	

	En lo referente a los instrumentos financieros derivados que hubieran sido designados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo y respecto de las posiciones primarias relacionadas, se deberá revelar:

a) La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados que representa el

      monto de la inefectividad, el componente que hubiera sido excluido de

      la determinación de la efectividad, en su caso, así como el rubro en

      donde se presenta en el estado de resultados;

b) El monto neto estimado de las ganancias o pérdidas originadas por

      transacciones o eventos, que están presentadas dentro de la utilidad

      integral a la fecha de los estados financieros y que se espera sean

      reclasificadas a resultados dentro de los próximos 12 meses;

c) El periodo máximo en el que la entidad cubre su variabilidad en los

      flujos futuros respecto de transacciones pronosticadas excluyendo

      aquéllas relacionadas al pago de un interés variable en instrumentos

      financieros existentes; y

d) El monto de las ganancias o pérdidas reclasificadas a resultados como consecuencia de la improbable ocurrencia de la transacción pronosticada.
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	Reglas específicas para coberturas

de inversión en una subsidiaria extranjera


	

	Con respecto a instrumentos financieros derivados, así como no derivados,                        que sean designados como cobertura de la exposición al riesgo originado por la variabilidad en el tipo de cambio de una inversión neta en una subsidiaria extranjera, se deberá revelar el monto neto de las ganancias o pérdidas incluidas en el ajuste por conversión acumulado durante el periodo contable respectivo.
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	Vigencia


	

	Las disposiciones contenidas en este Boletín son obligatorias para los                               ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005. Sin embargo, se recomienda su aplicación anticipada.
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	Este Boletín precisa las disposiciones del tratamiento contable de instrumentos financieros derivados y de las operaciones de cobertura contenidas en el Boletín C-2, Instrumentos financieros, dejando sin efecto los párrafos 34 y 44 del Boletín C-2.

Transitorio
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	Las reglas del presente Boletín deben ser aplicadas a todos los instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura que tenga contratados una entidad con fecha anterior a la aplicación inicial de estas reglas.
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	El efecto inicial de la aplicación de las reglas de reconocimiento y                                      valuación establecidas en los párrafos 90 al 117 de este Boletín, debe reconocerse como sigue:

(a) En la fecha de adopción, la entidad deberá analizar su cartera de

      instrumentos financieros derivados, con el fin de segregar aquellos 

      designados como cobertura y, en su caso, evaluar la efectividad de

      la cobertura desde que se inició la operación.

(b) Los efectos no reconocidos en la valuación de instrumentos derivados para  negociación, así como la ineficiencia acumulada de las coberturas, se llevarán a los resultados del periodo de adopción,

      siguiendo lo dispuesto en el inciso b) del párrafo 24 del Boletín A-7.

(c) La porción efectiva de las operaciones de cobertura de flujos de

      efectivo, será reconocida en la cuenta de utilidad integral dentro

      del capital contable.
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	En el caso de instrumentos financieros derivados compuestos, que antes de                       la aplicación de este Boletín fueron designados con fines de cobertura, podrán seguir siendo designados como tales, siempre y cuando el valor razonable del derivado compuesto sea bifurcado de tal manera que sólo el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo sujeto a cobertura, quede designado con fines de cobertura, mientras que el cambio en el valor razonable atribuible al subyacente que no fue designado con fines de cobertura, debe ser llevado a los resultados del periodo, excepto que se trate de la cobertura de la inversión neta en una subsidiaria ubicada en el extranjero, cuyo cambio en el valor razonable efectivo para cubrir la exposición cambiaria a la que están sujetos estos activos, se llevará a la cuenta de utilidad integral en el capital contable, mientras que el remanente del cambio en el valor razonable se llevará a los resultados de operación.
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	No deben reestructurarse los estados financieros básicos de los ejercicios                         anteriores a la aplicación inicial de las reglas del presente Boletín.
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APÉNDICE A

Cobertura de uno o más riesgos financieros permisibles a través

de instrumentos financieros derivados compuestos

La tabla que se presenta a continuación, se refiere al perfil de exposiciones en tasa y divisa a ser cubiertas, que dependiendo del derivado aplicado, conlleva ya sea una cobertura sobre el Valor Razonable o sobre los Flujos de Efectivo. Como se puede apreciar, las coberturas sobre el Valor Razonable (VR) son utilizadas en todas las situaciones de cobertura sobre activos o pasivos denominados en moneda extranjera (MNF), mientras que las coberturas sobre el flujo de efectivo (FE), pueden ser utilizadas sobre activos o pasivos reconocidos en el balance general, en situaciones en las cuales toda la variabilidad en términos de los flujos de efectivo equivalentes en la moneda funcional (MF), son eliminados por el efecto de la cobertura.

	Perfil de exposición a riesgo del activo

o pasivo reconocido en Balance, antes

de ser cubierto


	Efecto del instrumento financiero

derivado simple o compuesto, una vez

instrumentado en una relación de

cobertura


	Modelo de

contabilización de

cobertura

aplicable



	Tasa de interés de

referencia


	Divisa, donde:

MF= Moneda

Funcional y

MNF= Moneda no

Funcional
	Tasa de interés de

referencia


	Divisa, donde:

MF= Moneda

Funcional y

MNF= Moneda

no Funcional


	VR = Cobertura

sobre el Valor

Razonable.

FE= Cobertura

sobre el Flujo de

Efectivo



	Fija
	MF
	Variable
	MF
	VR

	Variable
	MF
	Fija
	MF
	FE

	Fija
	MNF
	Variable
	MF
	VR

	Fija
	MNF
	Fija
	MF
	FE

	Fija
	MNF
	Variable
	MNF
	VR

	Variable
	MNF
	Variable
	MF
	VR

	Variable
	MNF
	Fija
	MNF
	VR

	Variable
	MNF
	Fija
	MF
	FE


APÉNDICE B

Derivados implícitos

Antecedentes

El párrafo 20 del Boletín C-2 (recogido en las definiciones del presente Boletín en su párrafo 12) establece la definición de derivado implícito, como aquellos componentes de un contrato que en forma explícita no pretenden originar un instrumento financiero derivado por sí mismo, pero que los riesgos implícitos generados o cubiertos por esos componentes difieren en sus características económicas y riesgos de los de dicho contrato. Asimismo, en su párrafo 35 establece que todos los activos financieros y pasivos financieros resultantes de cualquier tipo de instrumento financiero en el cual participa una entidad, así como los derivados implícitos cuyo contrato base no necesariamente es un instrumento financiero, deben valuarse a su valor razonable.
La normatividad contable internacional en este aspecto, requiere que se cumplan ciertos criterios para que proceda una segregación del derivado implícito contenido en un contrato anfitrión, el cual puede ser un instrumento financiero primario de deuda o capital (a éstos se les domina instrumentos híbridos o estructurados) o un contrato que no cumple con la definición de instrumento financiero (ejemplo, un contrato de arrendamiento, suministro de bienes, uso de marcas o patentes, etc.)

Criterios aplicables a instrumentos financieros derivados implícitos

Al respecto, es importante identificar los derivados implícitos a partir de las características establecidas en la definición de derivado utilizado en el presente Boletín, y valuarlo a su valor razonable, llevando, en principio, los cambios en su valor razonable a los resultados del ejercicio.

Una vez que se verifica que el derivado implícito cumple con las características de un derivado y que sería tratado contablemente como un derivado común (en caso de presentarse fuera del contrato anfitrión), es necesario verificar si el contrato anfitrión que lo aloja, junto con el derivado implícito, se encuentran siendo valuados conjuntamente a su valor razonable e impactando los resultados de la entidad. En tal caso, no habría necesidad de segregar el derivado implícito del contrato anfitrión, lo cual puede presentarse en el caso de instrumentos híbridos o estructurados.

En caso de que el instrumento híbrido o estructurado, no sea valuado a su valor razonable y llevando los efectos a resultados, procede evaluar si el instrumento financiero derivado implícito se encuentra clara y cercanamente ligado al contrato anfitrión que lo aloja, de tal manera que si esta interdependencia no se presenta, el derivado tiene que ser segregado y transparentado en los estados financieros, como si se tratase de un derivado común. Se considera que un derivado implícito se encuentra clara y cercanamente ligado al contrato anfitrión que lo aloja, si el subyacente del primero, no es totalmente ajeno a la naturaleza del contrato anfitrión. Los siguientes contratos anfitriones y subyacentes se consideran clara y cercanamente relacionados y por ende los derivados implícitos que alojan, no requerirían ser segregados y contabilizados como un derivado común:

	Contrato Anfitrión
	Subyacente del

derivado implícito

 alojado

	Instrumento Financiero

primario de deuda
	Tasa de interés de referencia, inflación y calificación crediticia de esa misma emisión

	Instrumento Financiero

primario de Capital
	Precio del mismo título accionario

	Contrato de arrendamiento


	Inflación y tasa de 

interés


En el caso de instrumentos financieros estructurados donde se presenta recepción o pago de intereses, que aun cuando contengan derivados implícitos con  las características de clara y cercanamente ligadas al contrato anfitrión, pero que incluyan factores de apalancamiento, que dan como resultado:

1. Que el tenedor del mismo, no pueda recobrar substancialmente toda

        su inversión inicial; o

2. Que se duplique su rendimiento, al compararlo con otros instrumentos

financieros similares en el mercado.

Se considerará que debido a los factores anteriores, el derivado implícito no se  encuentra clara y cercanamente ligado al contrato anfitrión, debiendo ser segregado y reconocido como un instrumento financiero derivado común, a fin de transparentarlo en los estados financieros de la entidad.

Además de la existencia de alguno de los factores de apalancamiento mencionados  anteriormente, el siguiente árbol de decisiones aplicaría para separar un derivado  implícito:











Derivados Implícitos

Cuadro que ilustra ciertas aplicaciones del criterio de clara y cercanamente ligado al contrato anfitrión.

	Tipo de contrato anfitrión  Instrumento
	Tipo de componente

     de un derivado 

implícito Instrumento

                      Riesgos 1
	Riesgos cercanamente ligados (sin 

embargo, no se requiere separación en cada caso, siempre y cuando no contenga ningún factor de componente de apalancamiento o inversamente relacionado)
	Riesgos no cercanamente ligados

       (se requiere separación)

	Deuda
	Pagos de intereses o principal ligados a título accionario 

                        RM
	Nunca se relaciona cercanamente a un contrato anfitrión de deuda
	Cuando los pagos de intereses o principal dependan o se indexan al precio de las acciones de capital

	Deuda
	Pagos de intereses o principal ligados a commodities u otros activos no financieros 

                        RM
	Nunca se relaciona cercanamente a un contrato anfitrión de deuda
	Cuando los pagos de intereses o principal dependan de los precios de commodities en otros activos no financieros (indexado)

	Deuda
	Conversión de un instrumento de

Capital  

                        RM
	Nunca se relaciona  cercanamente a un contrato anfitrión de deuda
	Cuando un instrumento de deuda puede ser convertido a acciones representativas del capital del emisor o de otras empresas2

	Deuda
	Opción o cláusula automática para extender el vencimiento

                      RTI

                                   
	Cuando la opción de extender el vencimiento es hecha en los términos de mercado vigentes a la fecha de la extensión.
	Cuando la opción o la cláusula automática para extender el vencimiento, difiera de los términos de mercado al  momento de la extensión.

	Deuda
	Opciones de compra

(call) o venta (put) 

para pagar antes del vencimiento final 

                      RTI
	Cuando se ejerce el monto acreditado o amortizado o al precio de ejercicio de la opción, de otra forma no resulta en una ganancia o pérdida significativa
	Cuando el precio del efectivo resultaría en una ganancia o pérdida significativa, tal como cuando la opción de repago es por un monto distinto a la deuda acreditada o amortizada

	Deuda
	Opción de pago anticipada de sólo intereses (strip) o sólo principal    

                        RTI
	Cuando la opción de pago anticipado está implícito en sólo-intereses o sólo-principal:

- Resulta inicialmente de la separación

   del derecho de recibir flujos de

   efectivo contractuales de un 

   instrumento financiero que no tenía 

   derivados implícitos en sí; y

    - No contiene ningún término que no

      existía en el instrumento financiero

      original
	Cuando la opción de pago está implícita en sólo-intereses o sólo-principal:

   - Resulta inicialmente de la separación

      del derecho de recibir flujos de

      efectivo contractuales de instrumento

      financiero que tenía derivados

      implícitos en sí; o

   - Contiene términos que no existían en

      el instrumento financiero original

	Deuda
	Derivado crediticio

                         RC
	Cuando los pagos dependan del riesgo crediticio del emisor del propio instrumento de deuda
	Cuando los pagos dependan del riesgo crediticio de una partida de referencia distinta del propio instrumento de deuda.

Cuando el tenedor del instrumento no se encuentra expuesto al riesgo de pérdida sobre la partida de referencia


____________________________________

1 LEYENDA:      RTI: Riesgo de Tasa de Interés            RME: Riesgo de moneda extranjera                 RC: Riesgo crediticio

                            RM: Riesgo de Mercado (de precios)   RL: Riesgo de Liquidez

2  Las tasas de interés de un instrumento de deuda y los cambios en el valor razonable de un instrumento de capital  no están estrechamente relacionadas, por lo tanto, se deberá contabilizar la opción de conversión  por separado.  A veces, un emisor de una opción de compra (call) sobre sus propias acciones, necesitará calificar y registrar la opción implícita como de capital.

	Deuda
	Tasa de intereses (flotantes) indexadas      

       RM o RTI, inflación
	Cuando la indexación es una tasa de intereses o una tasa de interés indexada que puede cambiar el monto de interés a pagar o recibir, y donde:

- El tenedor del instrumento recuperaría

      sustancialmente toda su inversión

      registrada; o

   - El emisor no pagaría más de dos veces la

      tasa del mercado al comienzo.

Por ejemplo: una deuda a tasa flotante no se deberá tratar como una deuda a tasa fija con un swap implícito de tasa de interés, lo cual convierte una tasa fija de interés  a una tasa flotante de interés.

Desde la perspectiva del tenedor, no se requiere separar un contrato que permita pero no requiera que el tenedor liquide de tal manera que recupera su inversión registrada.
	Cuando la indexación no es en proporción una-a-una al de la deuda: por ejemplo, aplacando de manera significativa a través de una referencia nacional diferente o una relación inversa significante a la tasa del mercado, que resulta en una situación en donde:

   - El tenedor del instrumento no

     recuperaría sustancialmente toda la

     inversión registrada; o

   - El emisor pagaría más de dos veces la

      tasa del  mercado al comienzo1


	Deuda
	Pagos de intereses indexado a la inflación 

                         Inflación
	El índice de inflación es el  que se usa comúnmente para este propósito en el ámbito económico en el cuál la deuda se encuentra denominada y el contrato no esta apalancado.
	El índice de inflación se relaciona a un ámbito económico distinto o el índice no es el que se usa comúnmente para este propósito o el contrato esta apalancado

	Deuda
	Topes (caps) y pisos (floors) de intereses 

                                 RTI
	   - El tope o piso implícito se encuentra

     dentro o fuera de precio (out-of-the

     money) en el momento de la emisión, es

     decir, la tasa de interés de ejercicio del

      tope se encuentra igual o superior a la

      tasa del mercado y el piso igual o

     inferior a la tasa del mercado, y 

   - El tope y/o piso no se encuentra

     apalancado en relación al contrato 

     anfitrión
	   - El tope implícito se encuentra por debajo 

     de la tasa de mercado de interés o el piso

     se encuentra por encima de la tasa de

     mercado en el momento de la emisión o

   - El contrato se encuentra apalancado en

     relación al contrato anfitrión

	Deuda
	Instrumentos de deuda en moneda extranjera

                        RTC, RTI
	Cuando los flujos de efectivo se encuentran denominados en moneda extranjera. El capital y los intereses se denominan en la misma moneda extranjera o bien sólo el capital o sólo los intereses, se denominan en moneda extranjera
	Cuando alguna característica de apalancamiento se incluye en la denominación de moneda extranjera, o

Alguna opción en moneda extranjera se incluye en el pago de la deuda

	Instrumentos de Capital
	Opciones de compra y venta de acciones

                                  RN
	Nunca cercanamente se relaciona a un contrato anfitrión
	Siempre separados

	Arrendamiento
	Pagos de arrendamiento indexados a inflación

                         Inflación
	Cuando los pagos de arrendamiento se ajustan con base en un índice relacionado con la inflación, siempre y cuando no sea indexación apalancada y el índice se refiera a la inflación del propio entorno económico de la empresa
	Cuando los pagos de arrendamiento se ajustan de acuerdo a un índice de inflación apalancado, o el índice no esté relacionado con la inflación del propio entorno económico de la empresa


________________________________________

3 Se deberá efectuar la evaluación del efecto de estas características al momento de celebrar el contrato, y se deberá reevaluar en cada fecha de emisión de información financiera.  Al inicio, debe existir una alta expectativa que no se rebasarán tales límites. La determinación de tales límites abarca la estimación de movimientos futuros en los índices relevantes.  Debido a que, en general, no se disponen de indicadores objetivos, sería importante analizar los movimientos históricos para este propósito. Se deberá reevaluar tal posición si cambia de manera significativa la volatilizad de un índice.

	Arrendamiento
	Rentas contingentes

                         Rentas
	Cuando las rentas contingentes se basan en:

 - ventas relacionadas o tasas de interés

   variables o

 - índices estrechamente relacionados al

   arrendamiento
	Cuando las rentas contingentes

 - incluyen características de 

    apalancamiento, o 

 - están basadas en índices no relacionados

    con el  arrendamiento o con ventas 

   distintas a las generadas por el activo 

   arrendado

	Arrendamiento
	Componente de moneda extranjera

                                           RTC
	Cuando las rentas se denominan en alguna moneda extranjera que es la moneda del principal entorno económico en el cual opera alguna de las partes importantes de ese contrato (moneda en la cual se informa)
	Cuando las rentas se basan en pagos en moneda que no sea la moneda del principal entono económico en el cual opera alguna de las partes importantes de ese contrato (moneda en la cual se informa)

	Contratos 

Comerciales
	Componente de

moneda extranjera

                             RTC
	Cuando un contrato comercial involucra pagos de bienes o servicios denominados en alguna moneda extranjera:

  - que es la moneda del principal entorno

    económico en el cual opera alguna de las

    partes importantes de ese contrato

    (moneda en la cual  se informa); o

  - que es la moneda en la cual 

     normalmente se denomina en el 

     comercio internacional el precio del 

     bien o servicio que se adquiere o se

     proporciona4
	Cuando los contratos comerciales requieren pago denominado en una moneda extranjera que no sea:

  - la moneda del principal entorno

     económico en el cual opera alguna de las

     partes importantes4 de ese contrato

     (moneda en que se informa); o

  - la moneda en la cual normalmente se

    denomina en el comercio internacional el

     precio del bien o servicio adquirido o

     proporcionado

	Contratos Comerciales
	Cláusulas de precios relacionadas con índices

           Precios
	Cuando los contratos comerciales se basan en precios o índices que se encuentran estrechamente relacionados al contrato(por ejemplo, relacionados al  precio de los bienes o servicios comprados o vendidos)5
	Cuando los contratos comerciales están  basados en otros precios o índices que no están relacionados con el contrato (por ejemplo, no relacionados con el precio de los bienes o servicios comprados o vendidos)

	Contratos Comerciales
	Combinación de opciones de compra y venta (put), que resulta en el rango de precios (banda)

RM
	Cuando la opción de compra adquirida y la opción de venta en un producto se encuentran dentro o fuera de precio, es decir, el precio de ejercicio de la opción de compra esta dentro o por encima de las tasas de mercado y el precio de la opción de venta está dentro o debajo de las tasas de mercado.  Igualmente la opción de compra y/o venta no está apalancada en relación con el contrato principal
	Cuando una banda (una combinación de una opción de compra y una opción de venta) se encuentra dentro del precio al momento de celebrar el contrato (lo cual normalmente no es el caso)


___________________________________________________

4El término “en el cual normalmente se denomina” se refiere a una moneda que se utiliza para transacciones similares en todo el mundo, y no solamente en el área local.

5Nota: Por ejemplo, si una subsidiaria contratante, por sí misma, no posee los recursos financieros, humanos y otros (tecnología y conocimientos) necesarios para ejecutar el contrato de construcción por su cuenta y la compañía matriz proporciona la mayoría de los recursos requeridos conforme al contrato (incluyendo participación en la negociación de los términos y condiciones y funciones de apoyo al contrato), la compañía matriz es una parte importante del contrato celebrado por la subsidiaria.  Al determinar cuál es la parte importante de un contrato, la compañía que informa debe considerar  todos los hechos y circunstancias relacionadas con ese contrato (incluyendo si la parte contratante posee los conocimientos, recursos y tecnología necesarios para cumplir con el contrato sin depender de partes relacionadas), y examinar la forma legal de evaluar la sustancia de las consecuentes relaciones.
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Ejemplos ilustrativos

Estos ejemplos no forman parte integral de la norma contenida en este Boletín, son ilustrativos acerca de la aplicación de la misma, con la finalidad de ayudar a clarificar su significado, en cualquier caso las exigencias de la norma prevalecen sobre las soluciones dadas en los ejemplos.

	Ejemplo 1:
	Prueba de efectividad retrospectiva.



	Ejemplo 2:
	Cobertura del valor razonable sobre el riesgo de variación en el precio de un commodity al cual se encuentra indexado un inventario de materia prima.

Ejemplo de formato de documentación de cobertura.



	Ejemplo 3:
	Cobertura sobre flujo de efectivo asociado a las ventas pronosticadas denominadas en moneda extranjera, en términos de la moneda funcional de la entidad.

Ejemplo de formato de documentación de cobertura.



	Ejemplo 4:
	Cobertura sobre flujo de efectivo utilizando una opción sobre tasa de interés tipo CAP.

Ejemplo de formato de documentación de cobertura.



	Ejemplo 5:
	Cobertura cambiaria sobre el valor razonable de una cuenta por cobrar denominada en moneda extranjera 




Ejemplo 1                
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Prueba de efectividad retrospectiva

Situación

El 1 de enero, la compañía Ejemplo adquiere un instrumento financiero derivado designado y documentado como cobertura de flujo de efectivo, sobre una transacción pronosticada que se espera llevar a cabo el 1 de mayo del mismo año. La compañía Ejemplo, calcula todos los meses la variación en el valor presente de los flujos de efectivo esperados de esta transacción pronosticada.  La Tesorería Corporativa de la compañía Ejemplo utiliza Forwards para cubrir la variabilidad en los flujos pronosticados, reportándolos a su valor razonable.


31-01
28-02
31-03
30-04

Variación mensual en el valor razonable del 

contrato forward.
-100
-50
110
140

Cambio mensual en el valor presente de los 

flujos de efectivo pronosticados.
90
70
-110
-140

Durante el periodo de cobertura de flujo de efectivo, la porción inefectiva de la cobertura deberá registrarse en los resultados.  La porción efectiva de la cobertura se reconocerá en la utilidad integral, en tanto la operación o transacción pronosticada sujeta a cobertura, no sea todavía, reconocida en el balance como un activo o pasivo cuyos efectos empiecen a afectar los resultados de la entidad.

La porción efectiva de la cobertura, será la menor de las siguientes dos cantidades:

· La variación acumulada en el valor razonable del contrato Forward;

· El cambio acumulado en el valor presente de los flujos de efectivo pronosticados (posición primaria sujeta a cobertura).

La Compañía Ejemplo requiere obtener la efectividad mensual de la cobertura, la parte inefectiva de la misma y determinar el reconocimiento contable que tendría que llevar a cabo, al cierre de cada período.

SOLUCIÓN:
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Determinación mensual de la efectividad de la cobertura.


31-01
28-02
31-03
30-04

a).- Variación mensual acumulada en el valor

Razonable del contrato  forward.
-100
-150
-40
100

b).- Cambio mensual acumulado en el valor 

presente de los flujos de efectivo pronos-

ticados.
90
160
50
-90

c).- Razón de efectividad acumulada.*
111%
94%
80%
111%

*  c = a / b  en términos porcentuales.

Determinación mensual de la porción inefectiva de la cobertura.


31-01
28-02
31-03
30-04

Porción efectiva acumulada ** 

(El signo sigue al forward)
- 90
-150
-40
90

Resultado mensual en el valor razonable

del contrato forward
-100
-50
110
140

Cambio mensual en la porción efectiva

a reconocer en la utilidad integral
 - 90
-60
110
130

Porción inefectiva mensual a reconocer

en los resultados
-10
10
0
10

** Cantidad a reconocer en la utilidad integral al cierre de cada periodo, será la menor que resulte de comparar  el valor absoluto entre a y b.  

Los asientos de diario hechos por la Compañía Ejemplo mensualmente, serían:


DEBE
HABER

31 de enero
Utilidad Integral (Capital contable)
90

Resultados
10

Contrato forward (Balance General)

100

28 de febrero
Utilidad Integral (Capital contable)
60

Resultados

10

Contrato forward (Balance General)

50

31 de marzo
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Contrato forward (Balance General)
110

Utilidad Integral (Capital contable)

110

30 de abril
Contrato forward (Balance General)
140

Utilidad Integral (Capital contable)

130

Resultados

10
Ejemplo 2
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Cobertura del valor razonable sobre el riesgo de variación en el precio de un commodity al cual se encuentra indexado un inventario de materia prima. 

Situación

La compañía Ejemplo es una refinadora y vendedora mayorista de metales.  Mantiene un inventario de metales que obtiene directamente de varias empresas mineras, los refina y posteriormente los vende al usuario final.  Uno de estos metales es el zinc, el cual refina a un alto grado de calidad y posteriormente lo vende al mayoreo principalmente a fabricantes industriales.

Durante el año 20XX, los precios del zinc (commodity metalúrgico) han presentado cierta volatilidad en su precio internacional y por ende en su precio domestico. La compañía Ejemplo, desea cubrir una parte de su inventario de zinc.  El 1 de julio de 20XX, la compañía Ejemplo celebra un contrato forward de venta con un agente financiero para asegurar el precio de cotización de 2,000 toneladas de zinc, en $1,100 por tonelada que es el precio forward pactado al momento de la contratación, con vencimiento al 31 de agosto de 20XX. La liquidación del forward será neta en efectivo.

 El costo actualizado por INPC de este inventario de la compañía Ejemplo (posición primaria sujeta a cobertura), es de $900 por tonelada, lo que totaliza $1,800,000. 

Debido al tipo de exposición al riesgo de mercado (precio), incluido en la valuación del inventario que se va a incorporar al proceso de transformación, este tipo de cobertura se aborda a través del modelo de contabilización de cobertura sobre el valor razonable.

La administración de la compañía Ejemplo designa y documenta que el precio forward representa una cobertura altamente efectiva, para contrarrestar cualquier variación en el valor razonable del inventario de zinc. El precio spot (precio de contado) del zinc a fechas específicas y el precio forward (31 de agosto 20XX) a esas fechas, son como sigue:


Precio spot por
Precio del
         Valor razonable

Fecha
tonelada
forward
del forward
Julio 1
$
1,050
1,100
-

Julio 31
1,100
1,125
(48,000)

Agosto 31
1,150
1,150
(100,000)
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· El valor razonable del forward con vencimiento al 31 de agosto de 20XX para cubrir 2,000 toneladas de zinc a $1,100 cada una, generó una pérdida en valuación de -$50,000 = (1,100 menos 1,125) x 2,000, la cual descontada a valor presente arroja ($48,000) de pérdida (párrafo 102.a).

· El valor de las 2,000 toneladas de inventario de zinc cubierto ha aumentado por la ganancia atribuible al riesgo cubierto en $50,000 = (1,125 menos 1,100) x 2,000, desde la fecha de inicio de la cobertura, la cual descontada a valor presente arroja $48,000 de ganancia (párrafo 102.b).

Agosto 31, 20XX

· El valor razonable del forward con vencimiento al 31 de agosto de 20XX para cubrir  2,000 toneladas de zinc a $1,100 cada una, refleja una pérdida de -$100,000 = (1,100 – 1,150) x 2,000. El forward ya ha vencido y se liquida el monto neto de $100,000 en efectivo al agente financiero resultante de la diferencia entre el precio forward pactado y el precio spot al 31 de agosto de 20XX.

· El valor del inventario tiene un incremento adicional de $52,000 desde el 31 de julio de 20XX, generando un incremento total en el valor razonable del inventario durante el período de la cobertura de $100,000.

· En esta fecha, la compañía Ejemplo vende 2,000 toneladas de zinc a un fabricante de acero a un precio de $1,150 por tonelada, obteniendo un valor total de $2,300,000.

Compañía Ejemplo necesita reconocer los asientos contables relacionadas a esta operación de cobertura sobre el valor razonable de su inventario:

SOLUCION

Los asientos contables en estas fechas son como sigue:


CARGO
ABONO

Julio 1, 20XX

No se registran asientos en el balance general por el contrato forward, debido a que el valor razonable es de cero a la hora en que se concretó la operación.
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Pérdida por cambios en valor razonable de

 la cobertura (resultados)
48,000

Instrumentos financieros – Cambio en el valor razonable 

  en el forward (pasivo)                 

48,000

Para registrar la valuación del forward durante el período

Inventario
48,000

Utilidad en revaluación de la cobertura (resultados)

48,000

Para registrar el cambio en el valor razonable del inventario de zinc durante el período

Con base en el cambio en el valor razonable del forward y el cambio en el valor razonable del inventario sujeto a cobertura, se determina que la cobertura continúa siendo efectiva.

Agosto 31, 20XX

Pérdida por revaluación de cobertura (resultados)
52,000

Instrumentos financieros - Revaluación del forward (pasivo)

52,000

Para registrar la revaluación de la venta del forward en el período ($100,000 - $48,000=$52,000)

Inventario
52,000

Utilidad por revaluación de la cobertura (resultados)

52,000

Para registrar el cambio en valor razonable del inventario de zinc, durante el período

Instrumentos financieros – cambio en el valor

  razonable del forward (pasivo)
100,000

Efectivo

100,000

Para registrar la liquidación del forward
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Cuentas por cobrar
2,300,000

Ventas

2,300,000

Para registrar la venta de 2,000 toneladas de zinc a $1,150 por tonelada

Costo de ventas
1,900,000

Inventario

1,900,000

Para registrar el costo de venta del inventario ($1,800,000+$48,000+$52,000)

La siguiente tabla resume el cambio en valor del inventario durante el período de la cobertura previo a la venta:

Fecha
Valor en libros del inventario sujeto


a cobertura, neto de ajustes

Julio 1 de 20XX
$
1,800,000

Julio 31 de 20XX

1,848,000

Agosto 31 de 20XX

1,900,000
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EJEMPLO DE FORMATO DE DOCUMENTACIÓN DE COBERTURA

UTILIZADO PARA CUBRIR UNA BAJA EN EL VALOR RAZONABLE DE UNA PORCIÓN DEL INVENTARIO DE UN COMMODITY LISTADO, A TRAVÉS DE LA VENTA DE UN CONTRATO FORWARD SOBRE EL PRECIO DEL ACTIVO DE REFERENCIA (ZINC).
	Identificador de la relación genérica de cobertura
:
	ID XX

	Inicio de la Cobertura:
	Julio 1/07/20XX
	
	Terminación de la cobertura:
	31/08/20XX


Rubro o transacción sujeta a cobertura: El valor razonable de una porción del inventario de materia prima  (zinc).

	Identificador de exposición genérica: 
	Tipo “X”

	Monto del Principal a cubrir (esta es una porción del total del valor en libros en el inventario):
	1’800,000.

	Subyacente:
	Precio del Zinc (London Metal Exchange LME), LAB planta México

	Fecha de arranque efectivo de la cobertura:
	Julio 1, 20XX

	Precio de referencia:
	LME Sept 20XX

	Bases
	Precio local=LME

	Fecha de vencimiento
	Agosto 31, 20XX


Modelo de Contabilización con fines de cobertura:
Sobre el Valor Razonable
Reclasificaciones provenientes de la cuenta de Utilidad Integral (describir el proceso):
No aplica, los cambios en el valor razonable del inventario de zinc y en el forward se llevan a resultados directamente.
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Naturaleza del riesgo a ser cubierto:

( 
(a) El riesgo de cambios adversos en el valor razonable del inventario 


 NOTA: Se suelen identificar y presentar relaciones de cobertura genéricas o de naturaleza similar, cuando se utiliza un mismo tipo de instrumento financiero derivado con fines de cobertura, con el objetivo de cubrir un mismo tipo de exposiciones a riesgos alojados en o fuera de balance que suelen ser un tanto similares por su naturaleza, pero para distintos rubros, plazos, etc. Ejemplo: uso de múltiples forwards sobre tipo de cambio para cubrir pasivos en Balance. El identificar este tipo de relaciones, facilita el entendimiento inmediato del tipo de cobertura que se está documentando.

Intrumento Financiero Derivado utilizado con fines de cobertura: Forward sobre el precio del zinc con vencimiento a Agosto 31, 20XX.

	Identificador del Derivado (Clave de identificación del contrato  que  puede incluir el No. de contrato ISDA, contraparte, etc., que identifique el derivado) 
	2215-04-06

	Contraparte:
	Banco XXXXX

	Fecha de la operación:
	Julio 1, 20XX.

	Monto nocional (si hubiese una tabla de amortización del nocional, adjuntarla a la documentación):
	2,000 toneladas de zinc

	Subyacente:
	Precio del zinc LME SEPT20XX, LAB México.

	Fecha en que expira el Forward:
	31 Agosto 20XX

	Inversión inicial neta:
	Cero

	Tipo de Liquidación
	Neta en efectivo


Descripción de la estrategia de administración de riesgo y el objetivo de cobertura: 

Mitigar el riesgo de minusvalías atribuibles a caídas en el precio internacional del zinc. 
Método para evaluar la efectividad de la cobertura: 


Método para medir la inefectividad de cobertura (señalar uno):

	Cambios en los flujos de efectivo variables
	
	Uso de un derivado hipotético
	
	Cambios en el valor razonable*
	(


*Atribuible al total del cambio en el precio forward comparado contra el cambio en valor razonable del rubro sujeto a cobertura.

	¿Es la relación de cobertura consistente con la política de Administración de Riesgos Institucional (S/N)
	S*


*El Consejo de Administración, a través del Comité de Riesgos y la Dirección General han revisado y autorizado la operación (adjuntar minutas).

Tratamiento Fiscal:
	Preparado por:
	
	Fecha:
	01/07/20XX
	Autorizado por:
	
	Fecha
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Ejemplo 3

Cobertura sobre el flujo de efectivo asociado a las ventas pronosticadas denominadas en moneda extranjera, en términos de la moneda funcional de la entidad.

Situación

Manufacturera S.A. fabrica componentes que se venden a clientes nacionales y extranjeros.  Las ventas de exportación se llevan a cabo en moneda extranjera (ME).  Para reducir el riesgo en el valor de las divisas extranjeras, proveniente de las ventas de exportación en términos de su moneda funcional (peso mexicano), Manufacturera S.A. ha fijado la siguiente política de cobertura:

· Una operación de suministro de componentes hacia clientes extranjeros, queda cerrada o surge un compromiso en firme de surtirla, cuando se establece o fija tanto el precio en moneda extranjera, la cantidad y tiempo de entrega, siempre y cuando se trate de un cliente no relacionado;

· Se contrata cobertura cambiaria vía forwards, sobre un 100% del monto de estas operaciones ya cerradas (compromisos en firme);

· Por las transacciones pronosticadas altamente probables, se contratan coberturas cambiarias vía forwards , por un 50% del monto expuesto; y

· Únicamente se contratan coberturas vía forwards por las transacciones pronosticadas correspondientes a los próximos 6 meses.

En las ventas de exportación, los pagos en efectivo vencen y se reciben un mes posterior a la fecha de facturación.  Para efectos de registrar sus ventas, Manufacturera S.A. utiliza el tipo de cambio promedio del mes, ya que las ventas reales ocurren durante el mes.  Manufacturera S.A. proyecta que sus ingresos por ventas de exportación en el mes de abril de 20XX serán de ME10,000,000.

Al 28 de Febrero de 20XX, el total de las ventas de Abril de 20XX por ME10,000,000 siguen siendo estimadas o pronosticadas, sin haberse cerrado, es decir que no ha surgido aun un compromiso en firme al respecto.  Por lo tanto, únicamente 50% del total de las ventas pronosticadas están siendo cubiertas conforme a la política (forward 1). Esta cobertura se instrumentó con vencimiento al 15 de Mayo de 20XX, a través de celebrar un contrato forward de moneda extranjera para vender ME5,000,000 (50% de las ventas pronosticadas conforme a la política descrita) a un tipo de cambio (de conveniencia para el ejemplo) de 0.6829 ME por cada Peso. 

La cobertura se designa, documenta y contabilizará como una cobertura de flujo de efectivo.  Se espera que la cobertura sea altamente efectiva, debido a que la medición de la efectividad se hará sobre el tipo de cambio forward (no spot). La 
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efectividad de la cobertura se evaluará al comparar los cambios en el valor razonable de los montos a recibir en ME (valor presente del monto en ME que se espera recibir) contra los cambios en el valor razonable del contrato forward.  Manufacturera S.A. considera dentro de la medición de la efectividad de cobertura, el valor en el tiempo (componente relativo al diferencial en tasas domésticas y extranjera) de los contratos forward en moneda extranjera al medir la efectividad de la cobertura cambiaria.  Se espera que esta fórmula ofrezca prácticamente un 100% de efectividad en la cobertura de flujos de efectivo, ya que el valor razonable de las operaciones de ventas durante el período de la cobertura, estarán afectadas por las tasas de interés de la ME y doméstica, así como por los cambios en el tipo de cambio spot entre ambas divisas.

Pueden surgir algunas imperfecciones insignificantes en la relación de la cobertura, debido a cambios en el diferencial de intereses, que conllevan a diferencias en el tiempo en el estado de resultados, ya que el valor razonable del contrato forward dependerá también de las tasas de interés locales.  En los cálculos siguientes, se asume que no surgen dichas imperfecciones.

El registro de órdenes de venta al 31 de marzo de 20XX muestra que todos los contratos por ventas pronosticadas a ser facturadas en abril, ya han sido firmados.  De acuerdo con la política de cobertura, se contrata un forward de moneda extranjera adicional para vender ME a un tipo de cambio de 0.7100 ME por Peso con vencimiento al 15 de mayo de 20XX, para poder cubrir el flujo a recibir sobre el 50% restante de las ventas (forward 2).





Valor
Valor 





razonable del
razonable del





forward de
forward de


Precio spot

Precio promedio   
ME5,000,000  ME 5,000,000

Fecha
de ME-Peso
Precio forward
del período
(forward 1)
(forward 2)

Feb 28
0.6860
0.6829

Mar 31
0.7120
0.7100

(134,491)*

Abr 30
0.7117
0.7108
0.7115
(139,152)
(3,992)**

Mayo 15
0.7208
N/A
0.7150
(189,500)
(54,000)

Mayo 31
N/A
N/A
0.7310
N/A
N/A

* El cambio en el valor razonable del forward 1 al 31 de Marzo = ((0.6829-0.7100)*5,000,000 ME)/(1+0.06/360*45 días remanentes) = (134,491.31). 

** El cambio en el valor razonable del forward 2 al 30 de Abril = ((0.71-07108)*5,000,000 ME)/(1+0.06/360*15 días remanentes) = (3,992.01).

Se puede apreciar que, el valor razonable de los forwards, es el valor presente del monto de liquidación anticipado, que es la diferencia entre el tipo de cambio 
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forward pactado originalmente en el contrato y el nuevo tipo de cambio del forward al momento del reconocimiento del efecto de valuación, multiplicado por el monto nocional en moneda extranjera.  La tasa de descuento utilizada en este ejemplo es del 6% para el plazo remanente (diferencia en días entre la fecha en que expira el forward y la fecha de valuación).

El valor razonable de los forwards, reflejan pérdidas experimentadas al haber vendido los flujos esperados y contractuales en ME, a una paridad por debajo de la de mercado. 

En abril, las ventas de exportación por ME10,000,000 se facturan y reconocen en el estado de resultados. En este momento, los flujos de efectivo cubiertos se registran en el balance general como cuentas por cobrar por ME10,000,000.  Por lo tanto, ya no es necesario registrar la cobertura contablemente, debido a que las utilidades y pérdidas por fluctuación cambiaria proveniente de los montos a cobrar se registran en el estado de resultados y se compensan con el cambio en valor razonable de los forwards.  Consecuentemente, la administración designa la cobertura y se reconoce la utilidad/pérdida alojada temporalmente en el capital contable (Utilidad Integral) en el estado de resultados.

¿Qué asientos proceden reconocer mensualmente, bajo el modelo de contabilización de flujo de efectivo?

SOLUCION

1 Asientos de diario

Asumiendo que se han cumplido todos los requisitos para acceder a contabilizar las operaciones con fines de cobertura (ver Ejemplo de documentación), los asientos de diario son como sigue:


CARGO
ABONO

Febrero 28, 20XX

No se requieren asientos en el estado de resultados

ni en el balance general para registrar el contrato

forward 1 al momento de la contratación, dado que

el valor razonable es de cero al inicio de la operación. 

Marzo 31, 20XX

Utilidad integral - Pérdida por revaluación de la cobertura
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(capital contable)
134,491

Instrumentos financieros - Valuación de derivados (pasivo)

134,491

Para registrar el cambio en el valor razonable del

forward 1

No se requieren asientos en el estado de resultados

ni en el balance general para registrar el contrato

forward 2 al momento de la contratación, dado que

el valor razonable es de cero al inicio de la operación. 

Abril  30, 20XX

Cuentas por cobrar a clientes
7,115,000

Ventas de exportación

7,115,000

Para registrar las operaciones de venta al tipo

de cambio promedio del mes.

Cuentas por cobrar a clientes
2,000

Utilidad cambiaria por actividades de cobertura (resultados)

2,000

Para registrar la utilidad cambiaria por las cuentas

por cobrar a clientes (tipo de cambio spot)

ME10,000,000x(0.7117-0.7115)= 2,000 Pesos.

Utilidad integral - Pérdida por revaluación de cobertura 

(capital contable)
4,661

Instrumentos financieros - Valuación de derivados (pasivo)

4,661

Para registrar el cambio en el valor razonable del forward 1,

El cambio mensual en la pérdida de 4,661 Pesos del forward 1

entre los meses de Marzo y Abril =139,152 -134,491

Utilidad integral - Pérdida por revaluación de cobertura (capital 

contable)
3,992

Intrumentos financieros - Valuación de derivados (pasivo)

3,992

Para registrar el cambio en el  valor razonable del forward 2

entre cero al inicio y el nuevo valor razonable al cierre de mes.

Ventas de exportación
143,144

Utilidad integral - Pérdida por revaluación de cobertura

(capital contable)

143,144

Para reconocer en el estado de resultados, las pérdidas de

valuación de las coberturas cambiarias, acumulados

hasta ese momento dentro de la Utilidad Integral e

igual a la suma de (134,491 + 4,661 + 3,992).
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Mayo 1 al 15 de 20XX

Efectivo en bancos
3,575,000

Cuenta por cobrar a clientes

3,575,000

Para registrar el monto recibido de los clientes

al tipo de cambio vigente en la fecha de pago

(0.7150 en promedio)

Cuentas por cobrar a clientes
16,500

Utilidad en cambios sobre las cuentas por cobrar a

clientes (resultados)

16,500

Para registrar la utilidad en cambios  por la cobranza

de las cuentas por cobrar en ME5,000,000x(0.7150-0.7117)

Mayo 15, 20XX

Efectivo en bancos
29,000

Utilidad cambiaria por el efectivo en bancos (resultados)

29,000

Para registrar la revaluación del saldo en bancos, al precio

spot del 15 de mayo; MR5,000,000*(0.7208-0.7150)

Cuentas por cobrar a clientes
45,500

Utilidad cambiaria sobre las cuentas por cobrar a clientes

(resultados)

45,500

Para registrar la utilidad en cambios  por los pagos de las cuentas

por cobrar; ME5,000,000x(0.7208-0.7117)

Pérdida en cambios sobre el forward (resultados)
50,348

Instrumentos financieros - Valuación de derivados (pasivo)

50,348

Para registrar el cambio en el valor razonable del forward 1

por el período del 1 al 15 de mayo, equivalente a

139,152 - 189,500 = -50,348 Pesos.

Pérdida en cambios sobre el forward (resultados)
50,008

Instrumentos financieros - Valuación de derivados (pasivo)

50,008

Para registrar el cambio en el valor razonable 

del forward 2 por el período del 1 al 15 de mayo,

equivalente a 3,992 – 54,000 = -50,008 Pesos.
Instrumentos financieros - Valuación de derivados (pasivo)
189,500

Efectivo en bancos

189,500
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Para registrar la liquidación del forward 1, equivalente

al precio pactado originalmente 0.6829 menos el de 

vencimiento (equivalente al spot) 0.7208, sobre

 5,000,000 ME = (189,500) Pesos

Instrumentos financieros - Valuación de derivados (pasivo)
54,000

Efectivo en bancos

54,000

Para registrar la liquidación del forward 2, equivalente al 

precio pactado originalmente 0.7100 menos el de 

vencimiento (equivalente al spot) 0.7208, sobre

 5,000,000 ME = (54,000) Pesos

Mayo 15 a 31, 20XX

Pérdida en cambios sobre el efectivo en bancos (resultados)
51,000

Efectivo en bancos

51,000

Para registrar la pérdida en cambios de los forwards liquidados,

antes del cobro de todas las cuentas por cobrar a clientes

 ME5,000,000*(0.7310-0.7208)

Cuentas por cobrar a clientes
51,000

Utilidad en cambios sobre cuentas por cobrar a clientes

(resultados)

51,000

Para registrar la utilidad en cambios sobre los cobros de las cuentas por

cobrar a clientes (ME5,000,000x(0.7310-0.7208)
Efectivo en bancos
3,655,000

Cuentas por cobrar a clientes

3,655,000

Para registrar los cobros de las cuentas por cobrar a clientes

al tipo de cambio vigente en la fecha de pago (0.7310 en promedio)

Terminación de la contabilización de la cobertura

Asumir el mismo escenario, excepto que al 31 de marzo de 20XX, las operaciones estimadas que se confirman son por ME3,000,000 y no hay más operaciones estimadas para abril de 20XX.  En tal caso, es poco probable que las operaciones de venta anticipadas se cierren, y la contabilización de la cobertura de la cartera de ventas anticipadas por ME5,000,000 debe descontinuarse. Sin embargo, Manufacturera, S.A. puede establecer inmediatamente una nueva relación de cobertura por ME3,000,000.  La pérdida cambiaria no realizada sobre los 

ME2,000,000 no cubiertos debe registrarse inmediatamente en el estado de 
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resultados.  Las variaciones en el valor razonable del contrato forward de cobertura sobre cambios deben registrarse en el estado de resultados en la medida que las ventas anticipadas no se cierren.  Los siguientes asientos de diario son necesarios:


CARGO
ABONO

Marzo 31, 20X1

Pérdida en cambios (resultados)
53.796

Revaluación de derivados (pasivo)

53.796

Para registrar en el estado de resultados la porción del

forward 1 que ya no es una cobertura efectiva 

(134,491 * 2/5 del monto original cubierto de ME 5,000,000)
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EJEMPLO DE FORMATO DE DOCUMENTACIÓN DE COBERTURA

Cobertura cambiaria sobre el flujo de efectivo asociado a las ventas pronosticadas denominadas en una moneda extranjera, distinta a la moneda funcional de la entidad, que se espera perfeccionen a través de un compromiso en firme en el futuro.
	Identificador de Cobertura:
	ID XX

	Fecha de contratación:
	Febrero 28, 20XX
	
	Terminación de la cobertura:
	Mayo 15, 20XX


Rubro o evento sujeto a cobertura Una porción de las ventas pronosticadas denominadas en una moneda extranjera (ME), distinta a la moneda funcional de la entidad. 

	Identificación de exposición genérica: 
	Tipo Y

	Contratos de suministro cubiertos: 
	Ninguno a la fecha.

	Producto a ser suministrado posteriormente
	Componentes diversos denominados en moneda extranjera ME.

	Precio por unidad en términos de la moneda no funcional:
	Aun no fijado, aunque se estima en XXX.00 ME.

	Moneda no funcional 
	ME

	Porción del valor total de la transacción (en unidades de Moneda no funcional):
	5’000,000 ME

	Fecha en que se espera que la transacción pronosticada se perfeccione o materialice a través de un compromiso en firme. 
	Antes de Mayo 20XX

	Racionalidad para asumir que la transacción pronosticada es altamente probable: 
	El presupuesto de ventas de exportación de este año autorizado por el Consejo.


Modelo de contabilización de cobertura a utilizar: Cobertura sobre flujos de efectivo.
Reconocimiento hacia el estado de resultados, del saldo de pérdida o ganancia (efectividad) alojado en la Utilidad Integral dentro del Capital Contable (descripción del proceso):
Una vez que las transacciones (porción de las ventas) pronosticadas se reconozcan como ingreso en el Estado de Resultados con su efecto cambiario, se empezarán a llevar los efectos cambiarios efectivos alojados en la cuenta de utilidad integral, de tal manera que se presente un enfrentamiento cambiario congruente en resultados.
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Naturaleza del riesgo que está siendo cubierto:  La variabilidad de los flujos de efectivo en términos de la moneda funcional, atribuible a cambios en  la paridad cambiaria entre la moneda funcional y la moneda extranjera. 

Instrumento Financiero Derivado utilizado con fines de cobertura: Contrato FX Forward.
	Identificador del derivado (clave del identificador del contrato, que puede incluir el número de contrato ISDA, contraparte en el derivado, etc., que permita identificar al derivado). 
	06-1445

	Countraparte en el derivado
	Banco 5Y

	Fecha de contratación:
	Febrero 28, 20XX

	Compra (C) o venta (V)
	V

	Moneda:
	ME

	Monto nocional:
	5’000,000 ME

	Precio Forward pactado:
	0.6829 ME por Peso.

	Fecha de liquidación:
	Mayo 15, 20XX

	Opciones implícitas  (S/N)
	NO

	En caso afirmativo, describir la característica especial de la opción implícita:
	No Aplica


Estrategia y objetivo de administración de riesgos (describir): 

Fijar la magnitud de los flujos de efectivo a recibir, denominados en una moneda (ME) que no es la moneda funcional de la entidad, a través de un forward sobre la paridad ME-Peso, a fin de reducir la variabilidad cambiaria.
Método para evaluar la efectividad de la cobertura: 

	Conceptos excluidos de la medición de efectividad del instrumento derivado: Ninguno, se basa en el total del cambio en el valor razonable del forward..

	Método de evaluación de la efectividad de cobertura prospectiva (señalar uno):

	Basado en la paridad forward__(_ regresión /otro método estadístico (describir) _______:

	

	Evaluación prospectiva: Altamente efectiva: ______(__________Completó cálculos ______________
La efectividad de la cobertura se evaluará al comparar los cambios en el valor razonable de los montos a recibir en ME (valor presente del monto en ME que se espera recibir) contra los cambios en el valor razonable del contrato forward.

	Método para evaluar la efectividad retrospectiva de la cobertura (señalar uno y describir):

	Compensación en Pesos o USD: periodo-por-periodo______   acumulativa_(___        regresión u otro método estadístico______

	


Método para medir la inefectividad (describir):

Comparando los cambios acumulados en el valor presente del flujo de efectivo en ME pronosticado, con respecto a los cambios en el valor razonable acumulado del forward sobre la paridad ME-Peso. Toda aquella discrepancia que se vaya presentando durante la relación de cobertura entre ambos se considerará inefectividad.

	¿Es la relación de cobertura consistente con la política de administración de riesgos de la Compañía? (S/N)? Las operaciones de cobertura con forwards sobre ME fueron aprobadas en sesión de Consejo/Comité de fecha,   XX,XX,20XX. 
	S


	Preparado por:
	
	Fecha:
	28 Febrero 20XX
	Aprobado por:
	
	Fecha:
	28 Febrero 20XX
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EJEMPLO DE FORMATO DE DOCUMENTACIÓN DE COBERTURA

Cobertura cambiaria sobre el flujo de efectivo asociado a las ventas formalizadas a través de un compromiso en firme denominadas en una moneda extranjera, distinta a la moneda funcional de la entidad.
	Identificador de Cobertura:
	ID XY

	Fecha de contratación:
	Marzo 31, 20XX
	
	Terminación de la cobertura:
	Mayo 15, 20XX


Rubro o evento sujeto a cobertura Una porción de las ventas formalizadas denominadas en una moneda extranjera (ME), distinta a la moneda funcional de la entidad. 

	Identificación de exposición genérica: 
	Tipo Z

	Contratos de suministro cubiertos: 
	Contrato de exportación celebrado con cliente “X” con fecha XX,03,20XX.

	Producto a ser suministrado posteriormente
	Componentes diversos denominados en moneda extranjera ME.

	Precio por unidad en términos de la moneda no funcional:
	XXX.00 ME.

	Moneda no funcional 
	ME

	Porción del valor total de la transacción (en unidades de Moneda no funcional):
	5’000,000 ME


Modelo de contabilización de cobertura a utilizar: Cobertura sobre flujos de efectivo.
Reconocimiento hacia el estado de resultados, del saldo de pérdida o ganancia (efectividad) alojado en la Utilidad Integral dentro del Capital Contable (descripción del proceso):
Una vez que la porción de las ventas contratadas se reconozcan como ingreso en el Estado de Resultados con su efecto cambiario, se empezarán a llevar los efectos cambiarios efectivos alojados en la cuenta de utilidad integral proveniente del derivado, de tal manera que se presente un enfrentamiento cambiario congruente en resultados.

Naturaleza del riesgo que está siendo cubierto:  La variabilidad de los flujos de efectivo en términos de la moneda funcional, atribuible a cambios en  la paridad cambiaria entre la moneda funcional y la ME. 

Instrumento Financiero Derivado utilizado con fines de cobertura: Contrato forward sobre la paridad ME-Peso.
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	Identificador del derivado (clave del identificador del contrato, que puede incluir el número de contrato ISDA, contraparte en el derivado, etc., que permita identificar al derivado). 
	06-1446

	Countraparte en el derivado
	Banco 5Y

	Fecha de contratación:
	Marzo 31, 20XX

	Compra (C) o venta (V)
	V

	Moneda:
	ME

	Monto nocional:
	5’000,000 ME

	Precio Forward pactado:
	0.7100 ME por Peso.

	Fecha de liquidación:
	Mayo 15, 20XX

	Opciones implícitas  (S/N)
	NO

	En caso afirmativo, describir la característica especial de la opción implícita:
	No Aplica


Estrategia y objetivo de administración de riesgos (describir): 

Fijar la magnitud de los flujos de efectivo a recibir, denominados en una moneda (ME) que no es la moneda funcional de la entidad, a través de un forward sobre la paridad ME-Peso, a fin de reducir la variabilidad cambiaria del complemento de ventas comprometidas.

Método para evaluar la efectividad de la cobertura: 

	Conceptos excluidos de la medición de efectividad del instrumento derivado: Ninguno, se basa en el total del cambio en el valor razonable del forward..

	Método de evaluación de la efectividad de cobertura prospectiva (señalar uno):

	Basado en la paridad forward__(_ regresión /otro método estadístico (describir) _______:

	

	Evaluación prospectiva: Altamente efectiva: ______(__________Completó cálculos ______________
La efectividad de la cobertura se evaluará al comparar los cambios en el valor razonable de los montos a recibir en ME (valor presente del monto en ME que se espera recibir) contra los cambios en el valor razonable del contrato forward.

	Método para evaluar la efectividad retrospectiva de la cobertura (señalar uno y describir):

	Compensación en Pesos o USD: periodo-por-periodo______   acumulativa_(___        regresión u otro método estadístico______

	


Método para medir la inefectividad (describir):

Comparando los cambios acumulados en el valor presente del flujo de efectivo en ME pronosticado, con respecto a los cambios en el valor razonable acumulado del forward sobre la paridad ME-Peso. Toda aquella discrepancia que se vaya presentando durante la relación de cobertura entre ambos se considerará inefectividad.
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	¿Es la relación de cobertura consistente con la política de administración de riesgos de la Compañía? (S/N)? Las operaciones de cobertura con forwards sobre ME fueron aprobadas en sesión de Consejo/Comité de fecha,   XX,XX,20XX. 
	S


	Preparado por:
	
	Fecha:
	31 Marzo 20XX
	Aprobado por:
	
	Fecha:
	31 Marzo 20XX
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Ejemplo 4

Ejemplo de Cobertura sobre flujo de efectivo utilizando una opción sobre tasa de interés tipo CAP

Situación

Al 1 de enero de 2004, la Compañía Ejemplo obtiene un préstamo a tres años por $10,000,000 Pesos. La moneda funcional de esta Compañía es el Peso Mexicano(MXP).  La tasa de interés de referencia del préstamo, es la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio en su plazo a 28 días (TIIE28) más 2 puntos porcentuales. La Compañía Ejemplo considera que las tasas de interés pueden subir durante los tres años del préstamo, y desea incursionar en una estrategia de cobertura sobre alzas en la tasa de referencia, que a su vez pueda retener la capacidad de obtener beneficios si la tasa TIIE28 se encuentra por debajo del 8 por ciento.  Debido a lo anterior, decide protegerse de este riesgo adquiriendo de un banco una opción americana del tipo Call (CAP o “techo” “fuera del dinero”) sobre la TIIE 28 por $300,000, la cual expira hasta que vence el préstamo.  Durante la vigencia de la opción, en cualquier año en particular, en que la TIIE 28 exceda 8 por ciento, la Compañía Ejemplo recibirá del banco que le proporcionó la tasa tope, un monto equivalente al monto nocional $10,000,000 * (TIIE 28 observable – 8%).

El resultado de la combinación del CAP y el préstamo, resultó que Compañía Ejemplo logre pagar intereses a una tasa variable (TIIE28 más 2%) sin exceder ésta el 10 por ciento.  Tanto la tasa variable para fines del cálculo de los intereses anuales, como para calcular el valor intrínseco del CAP, se revisan al 1 de enero de cada año, permaneciendo vigentes todo ese año y cubriéndose los intereses al 31 de diciembre de cada año. La opción puede ejercerse al “entrar en el dinero” y liquidar en el mismo día en que se cubren los intereses del préstamo. 

La Compañía Ejemplo designa y documenta la tasa de interés CAP fijada como una cobertura de flujo de efectivo respecto del riesgo de tasa de interés de referencia atribuible a futuros pagos contractuales de intereses sobre el préstamo, asociados a los cambios en la TIIE 28.  Para fines de este ejemplo, los cambios en el valor en el tiempo de la opción no se incluyen en la evaluación de la efectividad de la cobertura.  Por lo tanto, dichos cambios en valor se registran en el estado de resultados conforme ocurren.  En resumen, la efectividad de esta cobertura basada en opciones, será atribuible solo a los cambios en el valor intrínseco de la opción adquirida.

Como resultado, los términos críticos del CAP son idénticos a los del préstamo y la Compañía Ejemplo puede concluir que tanto al inicio de la cobertura como en adelante, la relación de cobertura se espera que sea altamente efectiva en lograr compensar los flujos de efectivo atribuibles a cambios en la TIIE28, siempre y
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cuando la TIIE28 sea mayor al 8 por ciento.  Como el CAP se utiliza para ofrecer protección contra cualquier incremento en la TIIE28 más allá del 8%, la Compañía Ejemplo no necesita determinar la efectividad en momentos en que la TIIE28 se encuentra por debajo de 8 por ciento.  Las utilidades o pérdidas acumuladas sobre la tasa CAP, ajustadas por las ganancias y pérdidas de valor en el tiempo, pueden esperarse que razonablemente equivalgan al cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados sobre la deuda.  Esto sin embargo, necesita medirse en cada período en que se informa.

Durante el período de tres años, la TIIE28 y los importes correspondientes, son como sigue:

TII28 para el
Valor intrínseco
Interés por pagar
Interés neto

año que
del CAP
sobre el présta-
por pagar
Interés neto

comienza
(al cierre del
mo (al cierre 
(al cierre del
por pagar en

al 1o. de enero
año)
año)
del año)
(TIIE28+2)

de

2004 - 7%
-
900,000
900,000
9%

2005 - 9%
100,000
1,110,000
1,000,000
10%

2006 - 10%
200,000
1,200,000
1,000,000
10%

El valor razonable, valor intrínseco, y el valor en el tiempo de la opción tipo CAP, así como los cambios en éstos, al cierre de cada período contable (antes del pago efectivo) son como sigue:




Valor





en el tiempo
Cambio
Cambio en el


Valor razonable
Valor intrínseco
(valor
en el valor
valor en el


(antes del
(antes del pago
razonable
razonable
tiempo


pago de
de intereses)
menos valor
utilidad/
utilidad/


intereses)

intrínseco)
(pérdida)
(pérdida)

1/1/04
300,000

300,000
-
-

31/12/04
280,000

280,000
(20,000)
(20,000)

31/12/05
350,000
100,000
250,000
70,000
(30,000)

31/12/06
200,000
200,000
-
(150,000)
(250,000)

En este ejemplo, se asume que el valor intrínseco del CAP es igual a los futuros flujos de efectivo esperados, manteniendo constante el flujo de efectivo máximo del período actual de 1% (9% menos 8%) por el resto del período del CAP, y excluyendo el valor en el tiempo del dinero.  Alternativamente, el valor intrínseco del CAP puede calcularse para cada período al comparar la tasa CAP con las 
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expectativas del mercado respecto a cambios en la TIIE 28, usando la curva forward de la TIIE28.

¿A cuánto ascienden y cuáles serían asientos de diario requeridos para la Cía. Ejemplo al inicio y para cada año hasta finalizar el préstamo y expirar la opción?

SOLUCION

Asumiendo que se han cumplido con todas las condiciones para la designación de la cobertura (ver la documentación propuesta para este ejemplo), los siguientes asientos de diario deberán registrarse el 1 de enero de 2001 y el 31 de diciembre de 2001, 2002 y 2003:


CARGO
ABONO

Enero 1, 2004

Efectivo
10,000,000

Préstamo por pagar

10,000,000

Para registrar el préstamo inicial recibido

Instrumentos financieros - Cobertura de tasa de

interés vía opciones (activo)
300,000

Efectivo

300,000

Para registrar la compra de la opción sobre la tasa de interés

Diciembre 31, 2004

Intereses devengados/pagados (resultados)
900,000

Efectivo

900,000

Para registrar el gasto por intereses sobre el préstamo

Pérdida sobre la opción tipo CAP (resultados)
20,000

Instrumentos financieros -Cobertura de tasa de interés 

vía opciones (activo)

20,000

Para registrar el cambio en el valor razonable (solo cambio en el valor extrínseco en este año) de la opción.

Diciembre 31, 2005

Intereses devengados/pagados (estado de resultados)
1,100,000

Efectivo

1,100,000
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Para registrar el gasto por intereses sobre el préstamo

Pérdida sobre la opción CAP (resultados)
30,000

Instrumentos financieros - Cobertura de tasa de interés

vía opciones (activo)
70,000

Utilidad integral  - Utilidad no realizada sobre la opción tipo

CAP (capital contable)

100,000

Para registrar el cambio en el valor razonable de la opción tipo CAP.  Los $30,000 representan el cambio en valor en el tiempo que se excluye de la evaluación de la efectividad de la cobertura, y los $100,000 representan el incremento en el valor intrínseco de la opción CAP antes del pago de intereses
Utilidad integral - Utilidad no realizada sobre la opción 

tipo CAP (capital contable)
100,000

Intereses pagados (resultados)

100,000

Para registrar la reclasificación a resultados de la porción del aumento en el valor intrínseco de la opción CAP que se refiere al flujo de efectivo realizado, es decir los intereses pagados en 2005
Efectivo
100,000

Instrumentos financieros -Cobertura de tasa de interés 

vía opciones (activo)

100,000

Para registrar el efectivo recibido al liquidar el valor intrínseco que presentaba la opción CAP al final de este año, equivalente a un 1% por arriba del precio de ejercicio (8%). Esto es 10’000,000 * (9%-8%) = 100,000 MXP. 

Diciembre 31, 2006

Intereses devengados/pagados (resultados)
1,200,000

Efectivo

1,200,000

Para registrar el gasto por intereses sobre el préstamo.

31/12/05
350,000
100,000
250,000
70,000
(30,000)

31/12/06
200,000
200,000
-
(150,000)
(250,000)

Pérdida no realizada sobre la opción tipo CAP (resultados)
250,000

Instrumentos financieros - Cobertura de tasa de interés

vía opciones (activo)

250,000

Para registrar el cambio en el valor razonable de la tasa de opción CAP (solo el cambio en el valor en el tiempo)

Instrumentos financieros -Cobertura de tasa de interés vía opciones 

(activo)
200,000

Utilidad integral - Utilidad no realizada sobre la opción tipo 

CAP (capital contable)

200,000
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Para registrar el cambio en el valor razonable de la opción CAP (el cambio en el valor intrínseco del CAP que resulta del cambio de 2% (del 8% al 10%) en la  tasa de interés de referencia TIIE28).

Utilidad integral -Utilidad no realizada sobre la opción tipo 

CAP (capital contable)
200,000

Intereses pagados (resultados)

200,000

Para registrar la reclasificación a resultados de la porción del aumento en el valor intrínseco del CAP que se refiere al flujo de efectivo realizado, es decir los intereses pagados correspondientes al 2006.

Efectivo
200,000

Instrumentos financieros - Cobertura de tasa de interés 

vía opciones (activo)

200,000

Para registrar el efectivo recibido a la liquidación final de la cobertura sobre la tasa de interés CAP.

Como resultado de la cobertura, la Compañía Ejemplo efectivamente ha limitado a un 10% su gasto por intereses durante los tres años del préstamo.  Específicamente, durante esos períodos en los que los términos contractuales del préstamo hubiesen generado un gasto por intereses mayor al 10% o $1,000,000 (en momentos en que la TIIE28 excedió 8%), los pagos recibidos por la cobertura de tasa de interés “tope o CAP” efectivamente redujeron el gasto por intereses al 10% como se ilustra a continuación.  Sin embargo, el reconocimiento de los cambios en el valor razonable del CAP atribuible a cambios en el valor extrínseco (tiempo y volatilidad) que se registró en resultados, dio como resultado una variación en el gasto total por concepto de intereses:


31 de diciembre de


2004
2005
2006

Interés sobre la TIIE 28 más 2 puntos porcentuales
900,000
1,100,000
1,200,000

Reclasificación de capital contable a resultados

-

  (100,000)
  (200,000)

(cambios en el valor intrínseco)

Gasto por intereses ajustado por el efecto de la

   cobertura
900,000
1,000,000
1,000,000

Cambio en el valor en el tiempo (valor extrínseco
   20,000
   130,000
   150,000
del CAP)

Total de intereses pagados
920,000
1,130,000
1,150,000
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EJEMPLO DE FORMATO DE DOCUMENTACIÓN DE COBERTURA

UTILIZADO PARA CUBRIR EL GASTO DE INTERESES DE UN PRESTAMO INDEXADO A UNA TASA VARIABLE A TRAVÉS DE UNA OPCIÓN SOBRE TASA LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA..
	Identificador de la relación genérica de cobertura
:
	ID 15

	Inicio de la Cobertura:
	Enero 1/2004
	
	Termination of hedge:
	Dic 31/2006


Rubro o transacción sujeta a cobertura: El gasto variable por intereses 

	Identificado de exposición genérica: 
	Tipo 2

	Monto del Principal (si hubiese amortizaciones, adjuntar tabla de amortización):
	10’000,000 Pesos.

	Contraparte:
	Banco X

	Fecha de arranque efectivo de la cobertura:
	Enero 1, 2004

	Tasa de referencia:
	TIIE28 observable al 31 de Diciembre de cada año.

	Sobretasa (spread) por encima o por debajo de la tasa de referencia:
	2%

	Primera fecha de revisión de la tasa:
	31 Diciembre 2004

	Frecuencia de la revisión de tasa:
	Anual, cada 31 de Diciembre hasta el 2006.

	Número de períodos a ser cubiertos:
	3 años del préstamo

	Convención de intereses uitlizada (A/360; 30/360; A/365; 30/365):
	A/360

	Opciones implícitas en el préstamo  (S/N): 
	NO

	Describir condiciones especiales del préstamo (por ejemplo, si hubiese opciones implícitas):
	NO


Modelo de Contabilización con fines de cobertura:
Sobre el flujo de efectivo
Reclasificaciones provenientes de la cuenta de Utilidad Integral (describir el proceso):
Los cambios en el valor razonable de la opción, atribuibles a cambios en el valor intrínseco de la misma, serán llevados a la cuenta de Utilidad Integral, y posteriormente serán reclasificados al terminar el año hacia resultados, a manera que los intereses anuales devengados del préstamo, se  alojen en resultados con un saldo por encima del precio de ejercicio de la opción adquirida.
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Naturaleza del riesgo a ser cubierto (señalar uno):

( 
(a) El riesgo de cambios en los flujos de efectivo atribuibles a cambios en la tasa de interés de referencia del crédito.


 TIIE28  ( CETE91____ UDI____ (1,3,6M)LIBOR_____ Treasury Rate____EURIBOR___  

             Otra (describir)_______________.                 

_____
(b) El riesgo de cambios en los flujos de efectivo atribuibles a tanto cambios en la calificación crediticia y cambios en la sobretasa sobre la tasa de referencia, con respecto al sector, al inicio de la cobertura. 

_____   (c) El riesgo de cambios en los flujos de efectivo atribuibles a cambios en el total de la tasa de interés (tanto (a) como (b)).
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Intrumento Financiero Derivado utilizado con fines de cobertura: Opción Americana tipo Call sobre TIIE28 (un CAP sobre TIIE28).

	Identificados del Derivado ejemplo: este ID puede incluir el No. de contrato ISDA, contraparte, etc., que identifique el derivado): 
	1234-23-01

	Contraparte:
	Banco XX

	Fecha de la operación:
	Enero 1, 2004.

	Monto nocional (si hubiese una tabla de amortización del nocional, adjuntarla a la documentación):
	10’000,000 Pesos

	Subyacente:
	TIIE28 observable el 31 de Diciembre de cada año hasta 2006.

	Fecha en que expira:
	31 Diciembre 2006

	Inversión inicial neta:
	300,000 Pesos

	Para el primer CAP(techo) o FLOOR (piso) en su caso:
	

	Cap (C) o Floor (F):
	C

	Largo (L) o Corto (C):
	L

	Estilo de ejercicio de la opción (A, E, Otra): 
	A

	Precio de Ejercicio o rendimiento:
	TIIE28 al 8%

	Primera fecha de revisión de tasa de referencia:
	31 Diciembre 2004

	Frecuencia de revisión:
	Una vez al año.

	Número de períodos a ser cubiertos 
	Un año (2004)

	Para el segundo CAP(techo)  o FLOOR (piso) en su caso
	

	Cap (C) o Floor (F):
	C

	Larga (L) o  Corta (C):
	L

	Estilo de ejercicio de la opción (A, E, Otra): 
	A

	Precio de Ejercicio o rendimiento:
	TIIE28 al 8%

	Primera fecha de revisión de la tasa de referencia:
	31 Diciembre 2005

	Frecuencia de revisión:
	Una vez al año

	Número de periodos a ser cubiertos:
	Un año (2005)
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Descripción de la estrategia de administración de riesgo y el objetivo de cobertura: 

Bajo un posible contexto de tasas de interés domésticas a la alza, fijar en un 10% el máximo de intereses a cubrir sobre préstamo no amortizable contratado con el Banco X, a través de una estrategia de cobertura basada en la adquisición de una opción americana vigente durante los mismo tres años del préstamo, y revisable sobre la misma tasa de referencia (TIIE28) del préstamo y con liquidación automática en la misma fecha en la que los intereses del préstamo se liquidan.
Metodología para evaluar la efectividad de la cobertura: 


Método utilizado para la medición de la inefectividad de cobertura (señalar uno):

	Cambios en los flujos de efectivo variables
	
	Uso de un derivado hipotético
	
	Cambios en el valor razonable*
	(


*Atribuible al valor extrínseco de la opción.

	¿Es la relación de cobertura consistente con la política de Administración de Riesgos (S/N)
	S*


*El Consejo de Administración, a través del Comité de Riesgos y la Dirección General han revisado y autorizado la operación (adjuntar minutas).

Tratamiento Fiscal:
	Preparado por:
	
	Fecha:
	
	Autorizado por:
	
	Fecha
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Ejemplo 5

Cobertura cambiaria sobre el valor razonable de una cuenta por cobrar denominada en moneda extranjera. 
Situación:

La moneda funcional de la Compañía Ejemplo es el Peso Mexicano. Al 31 de julio del 20XX, la  Compañía reconoce una cuenta por cobrar equivalente a 100,000 USD la cual se espera sea recuperada el 30 de septiembre. Asumiendo que la siguiente información es provista por el departamento de tesorería de la Compañía:

	
	Paridad Peso USD Spot 
	Paridad Forward Peso USD al 30 de septiembre

	31 de julio
	1 USD = 10.60 Pesos
	1 USD = 10.79 Pesos

	31 de agosto
	1 USD = 10.68 Pesos
	1 USD =10.88 Pesos


¿Qué asientos de diaria relacionadas a estas cuentas por cobrar proceden al 31 de agosto?

El saldo inicial en Pesos Mexicanos al 31 de julio equivale a 100,000 USD * 10.60 = 1’060,000 Pesos Mexicanos.

Al 31 de agosto los siguientes asientos procederían:



Cuentas por cobrar en Moneda Extranjera                  8,000

-ajuste por efecto cambiario-


Resultado cambiario en cuentas por cobrar

            denominada en moneda extranjera              

             8,000
 

El 31 de julio, la Compañía decide cubrir su exposición al valor razonable atribuible al riesgo cambiario de estas cuentas por cobrar denominadas en moneda extranjera, utilizando un contrato forward para vender en dos meses, los 100,000 USD en 1’079,000 Pesos. Asumiendo que la siguiente información es proporcionada por el departamento de tesorería:

	
	Valor razonable del contrato forward

	31 de julio
	Pesos           0

	31 de agosto
	Pesos    (8,800)


¿Que asientos relacionados al forward se deben de reconocer al 31 de agosto?


Resultado de cobertura 



8,800

Instrumentos financieros derivados - pasivo


8,800
Si





¿Puede el valor razonable del componente derivado al ser separado, medido adecuadamente?





No





¿Las características del derivado se encuentran clara y cercanamente relacionadas al contrato anfitrión?





Si





¿El supuesto derivado implícito cumple con la definición de derivado establecida bajo C-10?





Se separan ambos (derivado y contrato anfitrión) y  se reconocen :


el derivado bajo criterios C-2/C-10 


el contrato anfitrión bajo el Boletín que le aplique (Ejemplo: C-2, C-9 u otros).





El instrumento estructurado se trata como instrumento con fines de negociación 





No requiere separación





No requiere separación





No requiere separación





No





¿El instrumento estructurado se ha clasificado y reconocido con fines de negociación, llevando sus efectos a los resultados del ejercicio?





No





Si





No





Si





No hay exclusión, se considera todo el cambio en el valor razonable del forward sobre el precio del zinc va a ser incluido en el cálculo de la efectividad (no se excluye el riesgo base). 





Método para evaluar la efectividad de cobertura prospectiva (señalar uno):





Compensación de Pesos o en USD_(__ Regresión u otro método estadístico (describir) _______:





La efectividad prospectiva de la cobertura, considera que todo el cambio en el valor razonable del forward va a ser efectivo en cubrir los potenciales cambios en el valor razonable del inventario, atribuibles a movimientos en el precio observado en el mercado del zinc, a partir del inicio de la cobertura y hasta el 31 de agosto del 20XX. ___________________________________________________________________________________





Efectividad prospectiva: Altamente Efectiva (S/N) S         





El método para medir la efectividad retrospectiva (seleccionar uno y describir):


Compensación en Pesos o USD: periodo-a-periodo______     acumulativa__(____    





___________________________________________________________________________________


 








Conceptos (cambios en el valor razonable del derivado) excluidos de la evaluación de la efectividad (describir): Todo el cambio en el valor extrínseco de la opción (valor tiempo y volatilidad) serán excluidos de la medición de la efectividad de esta cobertura basada en opciones.





Si el valor en el tiempo y la volatilidad se excluyen de la medición de la efectividad, ¿Cómo se calcula el valor intrínseco del derivado? (señalar uno)


	__(_ precio (tasa) spot versus precio de ejercicio


	_____ precio (tasa) forward versus precio de ejercicio, descontado (cambios en el precio mínimo)


	_____ precio (tasa) forward versus el precio de ejercicio, sin descontar





Método para evaluar la efectividad de cobertura prospectiva (señalar uno):


Compensación de Pesos o USD_(__ Regresión u otro método estadístico (describir) _______:





Debido a que los cambios en la tasa de referencia (TIIE28) observable (spot) en la fecha de revisión de la tasa para el  cálculo y liquidación de intereses del préstamo, se lleva a cabo de manera simultánea sobre la misma tasa de referencia y fecha de revisión/liquidación de la opción americana adquirida, y que la efectividad a llevar a la cuenta de Utilidad Integral proviene sólo de cambios en el valor intrínseco de la opción.  Se espera que la opción sea altamente efectiva cuando las tasa de referencia supere el nivel del 8% para los 3 años de vigencia. ___________________________________________________________________________________





Prospective assessment: Highly effective (Y/N) _______________ Completed by__________________





Method of assessing hedge effectiveness retrospectively (check one and describe):


dollar offset: period-by-period______     cumulative______     regression/statistical method______





___________________________________________________________________________________


 














� NOTA: Se suelen identificar y presentar relaciones de cobertura genéricas o de naturaleza similar, cuando se utiliza un mismo tipo de instrumento financiero derivado con fines de cobertura, con el objetivo de cubrir un mismo tipo de exposiciones a riesgos alojados en o fuera de balance que suelen ser un tanto similares por su naturaleza, pero para distintos rubros, plazos, etc. Ejemplo: uso de múltiples forwards sobre tipo de cambio para cubrir pasivos en Balance. El identificar este tipo de relaciones, facilita el entendimiento inmediato del tipo de cobertura que se está documentando.
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