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Condiciones Generales de Contratacion del
Contrato de Intercambio sobre Tasas de Interés Nominales Fijas y
Tasas de Interés Nominales Variables (TIIE de Fondeo)
(Swap de TIIE de Fondeo)

. OBJETO.

1. Activo Subyacente.

El intercambio de flujos de dinero provenientes de la comparacién entre la tasa de interés
nominal fija a 28 dias a la que se celebran las operaciones en el mercado (“Tasa Fija”) y la
tasa de interés TIIE de Fondeo, publicada por el Banco de Mexico y compuesta a 28 dias
(“Tasa Variable”).

2. Valor Nominal.

Las operaciones de Contratos de Intercambio de TIIE de Fondeo amparan un valor nominal
de $100,000 M.N. (Cien mil pesos 00/100 M.N.).

3. Series.

Para los Contratos de Intercambio de TIIE de Fondeo no existiran Series.

Il. MECANICA DE NEGOCIACION.
1. Simbolo o clave de pizarra.

Los Contratos de Intercambio de TIIE de Fondeo seran identificados con un simbolo o clave
de pizarra que se integrara por hasta tres caracteres numéricos que indicaran la cantidad
de Liquidaciones Periddicas que tendra el Contrato de Intercambio de TIIE de Fondeo
(“cupones”), seguidos por los caracteres F1 (efe uno) conforme a la siguiente tabla de
ejemplos:

3F1
13F1

26F1
39F1
130F1
260F1

Pagina 1 de 6



Lo anterior sin perjuicio de la facultad de MexDer para establecer algun simbolo distinto,
mismo que serd publicado en el Boletin con 1 (un) Dia Héabil de anticipacion a la
modificacion.

2. Unidad de cotizacion.

La Tasa Fija con base en la cual se calculardn las Liquidaciones Periddicas, estara
expresada en puntos porcentuales con hasta cuatro decimales.

3. Puja.

La presentacién de posturas para la celebracién de Contratos de Intercambio de TIIE de
Fondeo tendra como fluctuacion minima de la Tasa Fija un valor de una centésima de punto
base (0.0001), sefalada en el numeral (11.2.) anterior.

4. Valor de la Puja por Contrato de Intercambio de TIIE de Fondeo.

Para el calculo del Valor de la Puja del Contrato de Intercambio de TIIE de Fondeo se
utilizard la siguiente féormula:

Vp=VN<O.0001*36000)* 58

En donde:

Vp = Valor de la Puja

VN = Valor Nominal

r = tasa de interés nominal fija

n = Numero de Liquidaciones Periddicas
5. Fluctuacién diaria maxima de la Tasa Fija.
No habra fluctuacion méaxima de la Tasa Fija durante una misma sesion de remate.
6. Medios de negociacion.
La celebracion de los Contratos de Intercambio de TIIE de Fondeo sera mediante
procedimientos electrénicos a través del Sistema Electrénico de Negociacion de MexDer,
de acuerdo con las normas y procedimientos establecidos en su Reglamento, sin perjuicio
de la facultad de MexDer de establecer alguna mecanica distinta.
ll. CARACTERISTICAS Y PROCEDIMIENTOS DE NEGOCIACION.

1. Horario de negociacion.

El horario de negociacion de los Contratos de Intercambio de TIIE de Fondeo sera de las
7:30 horas a las 15:00 horas tiempo de la Ciudad de México.

Pagina 2 de 6



Lo anterior sin perjuicio de la facultad de MexDer para establecer algun horario distinto,
mismo que sera publicado en el Boletin con 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a su
entrada en vigor.

2. Fecha Efectiva.

La regla general es que la Fecha Efectiva sea dos Dias Héabiles posteriores a la fecha de
celebracion de la Operacion de Contratos de Intercambio de TIIE de Fondeo.

No obstante, se podran celebrar operaciones de bloque de Contratos de Intercambio de
TIIE de Fondeo a Futuro, las cuales seran identificadas con un tipo de concertacion
especifico. Para estas operaciones, las partes acordaran la Fecha Efectiva, la cual tendra
que ser por lo menos tres Dias Habiles posteriores a la fecha de la concertacion de la
operacion y deberd enviarse como parte de los datos de la operacion.

En todos los casos la primera Liquidacion Periddica del Contrato de Intercambio, empezara
a contar a partir de la Fecha Efectiva.

3. Fecha de Revisién de la Tasa Variable.

En todos los casos, para la primera Liquidacion Periddica se utilizard como primera
observacion la TIIE de Fondeo publicada por el Banco de México en la Fecha Efectiva, a
partir de la cual se iniciara el conteo de los 28 dias naturales para determinar el resto de las
observaciones de la Tasa Variable.

Para las siguientes Liquidaciones Periddicas, se utilizara la TIIE de Fondeo publicada para
los siguientes 28 dias contados a partir de la ultima observacion utilizada en la Liquidacion
Periédica anterior.

En caso de que la observacion 28 de una Liquidacion Periddica sea en un dia inhabil, se
deberan adicionar a la Liquidaciéon Periddica el nimero de dias necesarios hasta llegar al
Dia Habil siguiente y en consecuencia, se restaran a la Liquidacion Periédica siguiente, el
mismo numero de dias que se hayan adicionado a la anterior.

4. Fechas de Liquidacion Periddicas.

Son los dias en los que se llevaran a cabo los intercambios de flujo de dinero resultantes
de la comparacion de las Tasas Fijas y las Tasas Variables, y se efectuaran dos Dias
Habiles después de la Fecha de Revision de la Tasa Variable. Si alguno de estos dias fuese
inhabil, la Fecha de Liquidacion Periddica se recorrera al Dia Habil siguiente.

5. Ultimo dia de Negociacidn.

El Ultimo dia de Negociacion seré el dia en que se determine la Tasa Variable con la que
se hara el intercambio de flujos de dinero de la penultima Fecha de Liquidacion Periddica
gue tenga el Contrato de Intercambio TIIE de Fondeo.

6. Fechade Vencimiento del Contrato de Intercambio de TIIE de Fondeo.

La Fecha de Vencimiento serd el dia que se determine la Tasa Variable de la Ultima
Liquidacién Periddica.
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7. Negociacién de nuevos Contratos de Intercambio de TIIE de Fondeo.

MexDer podra listar en cualquier momento, Contratos de Intercambio de TIIE de Fondeo a
diferentes plazos para su negociacion siempre y cuando, los plazos no sean menores a 2
meses (2F1) o mayores a 30 afios (390F1).

Para las operaciones de Contratos de Intercambio de TIIE de Fondeo a Futuro previstas en
el segundo parrafo del numeral 2. del apartado lll. el plazo para la expiracion del Contrato
de Intercambio no podra ser mayor a 30 afios contados a partir de la fecha de celebracién
de la operacion.

IV. LIQUIDACION DIARIA Y LIQUIDACION PERIODICA.
1. Procedimiento paralaLiquidaciéon Periddica.
Tasa Variable: la Tasa Variable sera la que resulte de la composicion de las tasas TIIE de

Fondeo, que publique el Banco de México para los 28 dias del periodo que comprenda la
Liguidacion Periddica, de acuerdo con la formula siguiente:

36000
Nt

n
. d;
v = [1_[ (1 + TIIE de Fondeo; * 36000) —1]*

i=1

Donde:

iv = Tasa Variable utilizada para el calculo de la Liquidacion Periddica.

n = namero de dias habiles dentro del periodo de calculo de intereses en los que el
Banco de México haya publicado la TIIE de Fondeo en su portal de internet.

Nt =numero de dias naturales del periodo de célculo de intereses (28 dias para todos

los periodos, excepto en aquellos casos en los que se presenten dias inhabiles

distintos a sabados y domingos, al inicio o al final del periodo que corresponda).
=1( ) = un operador que significa realizar la multiplicacion de los factores entre

paréntesis.

TIIE de Fondeoj = la tasa TIIE de Fondeo publicada en el portal de internet del Banco

de México el dia habil i del periodo de calculo de intereses, expresada en puntos
porcentuales.
d; = nimero de dias naturales para los cuales la TIIE de Fondeo; publicada en el

portal de internet del Banco de México en el dia habil i es aplicable; es decir, un dia
para todos los casos, excepto para los dias habiles a los que sigan inmediatamente
dias inhabiles, en cuyo caso el nUmero de dias correspondera a la suma del dia
hébil mas los dias inh&biles que le sigan de manera inmediata.

En cada Fecha de Liquidacion Periddica los Socios Liquidadores y Operadores, a cupon
vencido, una de las partes se obliga a realizar pagos denominados en pesos en periodos
de 28 dias naturales, o en aquellos que los sustituyan en caso de dias inhabiles, de un
monto calculado como el resultado de aplicar una determinada Tasa Fija al Valor Nominal
del Contrato no amortizable, y a su vez, la otra parte se obliga a realizar pagos, en el mismo
plazo, de montos denominados en la misma moneda, equivalentes al resultado de aplicar
el resultado de la composicién de las TIIE de Fondeo durante todos los dias habiles del
periodo de intereses, al Valor Nominal del Contrato no amortizable, conforme a la siguiente
férmula:
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Liguidacion Periddica para la posicién Larga = VN (if —iv) * d /36000
Liquidacion Periddica para la posicion Corta = VN (iv — if) * d /36000

Donde:

VN = Valor Nominal
if = Tasa Fija.

iv= Tasa Variable.
d = dias del cupén

2.  Liquidacion Diaria.

Los Clientes y los Socios Liquidadores realizaran la Liquidacion Diaria de sus obligaciones,
segun corresponda, derivadas de las operaciones celebradas en MexDer conforme lo
hayan establecido en el Contrato de Adhesién al Fideicomiso Liquidador.

Los Socios Liquidadores y Asigna realizaran diariamente la liquidacion de sus obligaciones
conforme lo establece el Reglamento Interior de Asigna, quedando incorporados en la
misma, entre otros conceptos previstos en el Reglamento, los flujos de efectivo producto de
la valuacion a mercado de los Contratos de Intercambio de TIIE de Fondeo con PAA, la
actualizacion de las Aportaciones Iniciales Minimas, la actualizacion del Fondo de
Compensacion, y los intereses devengados, en su caso.

3. Tasa de valuacién a mercado.

La tasa de valuacién a mercado para el Contrato de Intercambio de TIIE de Fondeo y el
Contrato de Intercambio de TIIE de Fondeo a Futuro sera calculada por Asigna, utilizando
las curvas proporcionadas por el proveedor de precios que la Camara contrate. Esta tasa
se utilizara para obtener el valor a mercado de cada uno de los Contratos de Intercambio
de TIIE de Fondeo al cierre de la sesion de negociacion con la finalidad de realizar la
Liquidacién Diaria.

V. NIVEL DE TOLERANCIA DE CONTRATOS ABIERTOS EN CONTRATOS DE
INTERCAMBIO DE TIIE DE FONDEO.

1. Nivel de Tolerancia de Contratos Abiertos en Posiciones Cortas o Largas.

Los Niveles de Tolerancia de Contratos Abiertos establecidos para el Contrato de
Intercambio de TIIE de Fondeo es el nimero maximo de Contratos Abiertos de una misma
Clase que podra tener un Cliente. Los Niveles de Tolerancia de Contratos Abiertos seran
establecidos por Asigna y seran dadas a conocer a través del Boletin de Asigna.

2. Nivel de Tolerancia de Contratos Abiertos para las posiciones de cobertura.

Los Clientes podrén abrir Posiciones Largas y Posiciones Cortas que excedan los Niveles
de Tolerancia de Contratos Abiertos previstos y publicados por Asigna, con el unico fin de
crear una posicion de cobertura de riesgo.

Sera responsabilidad del Socio Liquidador verificar la existencia de las condiciones
necesarias para la realizacion de las operaciones y acreditar por cuenta de sus Clientes
ante la Camara de Compensacion, la existencia de posiciones objeto de cobertura de
riesgos a mas tardar el Dia Habil siguiente en que excedan los Niveles de Tolerancia de
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Contratos Abiertos, de conformidad con el procedimiento establecido en el Manual de
Politicas y Procedimientos de Operacion de la Camara de Compensacion.

Conforme al Reglamento Interior de Asigna, se entendera por posiciones de cobertura, la
Posicién Corta o Posicidon Larga que un Cliente mantenga en la Camara de Compensacion
como posicién que contribuya a cubrir riesgos de la posicion que un Cliente mantenga en
otros mercados distintos a la Bolsa y a la Camara de Compensacion, en Activos
Subyacentes o valores del mismo tipo que el Activo Subyacente u otro tipo de activos sobre
los cuales se esté tomando la posicién de cobertura de riesgo.

La Camara de Compensacion aceptard o negard discrecionalmente el que un Cliente
mantenga una posicion de cobertura y, en caso de rechazo, el Socio Liquidador debera
asegurarse de que su Cliente cierre el nUmero de Contratos necesarios para cumplir con
los Niveles de Tolerancia de Contratos Abiertos establecidas en el numeral V.1 anterior,
bajo el entendido de que el no realizar el cierre de los Contratos que excedan el Nivel de
Tolerancia, el Socio Liguidador se hard acreedor a la imposicion de las medidas
disciplinarias previstas en el Reglamento Interior de la CAmara de Compensacion.

VI. EVENTOS EXTRAORDINARIOS.
1. Caso fortuito o causas de fuerza mayor.

Cuando por caso fortuito o causas de fuerza mayor, resulte imposible continuar negociando
Operaciones de Contratos de Intercambio de TIIE de Fondeo, MexDer y Asigna podran
suspender o cancelar la negociacion, la compensacion y la liquidacién, respectivamente,
del Contrato de Intercambio y podran, en términos de sus respectivos Reglamentos
Interiores, determinar la forma de liquidacién de los Contratos vigentes hasta ese momento,
procurando en todo caso salvaguardar los derechos adquiridos por los Clientes.

2. Situaciones de contingencia.
En caso de que la Bolsa declare una situacién de contingencia, se realizaran las actividades

previstas en el Plan de Continuidad de Negocios de la Bolsa, considerando el tiempo
objetivo de recuperacién establecido en el Andlisis de Impacto al Negocio de la Bolsa.
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